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Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Warszawska gietda w minionym tygodniu zanotowata przecene. Indeks WIG stracit prawie dwa procent
konczac piatkowe notowania na poziomie 47556,03 pkt. Spadki najbardziej odczuty spotki duze-
grupujacy je indeks WIG20 stracit 2,73%. Mate i srednie spotki zachowaty sie nieco lepiej- sWIG80 spadt
0 0,06% a mWIG40 o 0,74%. Nasza gietda nalezata do jednej z najstabszych sposrod krajow rozwijajacych
sie. Do najgorzej radzacych sobie duzych spoétek zaliczat sie KGHM oraz Energa, ktore zanotowaty
przecene odpowiednio o 10,79% i 6,73%. Na akcje KGHM wptyw miata taniejaca miedz oraz informacje
o mozliwych opdéznieniach w realizacji drugiego etapu kopalni Sierra Gorda. Notowaniom Energii nie
sprzyjat m.in. fakt, ze spotka do tej pory nie przedstawita informacji co do wyptaty dywidendy. Sposrod
najwiekszych spotek dobrze radzity sobie Alior i CCC, ktére urosty odpowiednio o 2,13% i 2,12%.
Inwestorom podoba sie przejecie Banku BPH przez Alior.

W ubiegtym tygodniu zakonczyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Obyto sie bez niespodzianek-
stopy procentowe pozostaty na niezmienionym poziomie.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,94%.

Na rynkach zagranicznych w ubiegtym tygodniu nie mozna byto wskazac jednego kierunku. Stabo radzity
sobie gietdy krajow rozwinietych, lepiej zachowywaty sie natomiast kraje rozwijajace sie. Sposrod
emerging markets tydzien na plusie zakonczyty gietdy na Wegrzech i w Rosji- indeksy Bux i Micex urosty
odpowiednio o 0,77% i 1,1%. W Europie przecenie poddaty sie natomiast niemiecki DAX i francuski CAC40,
ktore spadty odpowiednio o 1,76% i 0,44%. Podobnie sytuacja wygladata w Stanach Zjednoczonych.
Indeksy S&P500 i Dow Jones Inudstrial przecenity sie o nieco ponad jeden procent.

W strefie euro stopa bezrobocia w lutym spadta do 10,3% co byto zgodne z oczekiwaniami. Indeks PMI
opisujacy koniunkture w strefie ustug w marcu wynidst 53,1 pkt ponizej oczekiwan na poziomie 54 pkt.
Z kolei sprzedaz detaliczna w lutym wzrosta o 2,4% r/r co byto powyzej konsensusu na poziomie 1,9%.
W Stanach Zjednoczonych rozczarowat odczyt dotyczacy zamoéwien na dobra trwate w lutym, ktéry spadt
0 3% m/m (oczekiwania przewidywaty spadek o 2,8%). Pozytywnie zaskoczyt natomiast odczyt indeksu ISM
dla ustug, ktory wzrost do poziomu 54,5 pkt w marcu.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne. Ztoto i srebro wzrosty o okoto dwa procent. Mocno drozata
ropa naftowa, ktora w ciagu tygodnia zyskata ponad 8%. Przecene o 4% zanotowata miedz.
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