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W ubiegtym, skroconym tygodniu warszawska gietda zanotowata wzrost. Indeks WIG zyskat 1,52% konczac
pigtkowe notowania na poziomie 48505,46 pkt. Dobrze zachowywaty sie spotki najwieksze- grupujacy je
indeks WIG20 urost o 1,91%. Nieco stabiej wypadty spoétki srednie i mate- grupujace je indeksy urosty
odpowiednio: mWIG40 o 0,51% a sWIG80 o 1,02%. Na dobre zachowanie naszej gietdy wptyw miat
sentyment zwigzany z powrotem inwestoréw na rynki rozwijajace sie, do ktorych zaliczana jest takze
Polska.

Sposrod duzych spotek najlepiej radzity sobie Asseco Poland oraz PKO BP, ktore zanotowaty wzrost
odpowiednio o 4,67% i 4,46%. Stabo natomiast zachowywaty sie akcje CCC i LPP, ktore przecenity sie
odpowiednio o 4,43% i 3,23%. Przecena spotek zwigzana byta z opublikowanymi danymi sprzedazowymi
w marcu. Wyniki okazaty sie rozczarowujace. Sprzedaz w LPP urosta o 10% ale marza brutto spadta o 5%,
w CCC wzrost przychodow wynidst zaledwie 2%. Dane marcowe w potaczeniu z odczytami z dwoch
poprzednich miesiecy wskazuja na staby pierwszy kwartat.

W minionym tygodniu poznaliSmy wstepne dane dotyczace inflacji w marcu. Wskaznik CPl zanotowat
spadek 0 0,9% r/r. W piatek opublikowany zostat odczyt PMI dla polskiego przemystu. Wartos¢ indeksu na
poziomie 53,8 pkt byta o 1,2 punktu powyzej oczekiwan rynkowych.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,81%.

Na rynkach zagranicznych dominowaty wzrosty. W ubiegtym tygodniu szefowa Fed Janet Yellen
zasugerowata ostroznos¢ w polityce monetarnej. Obecnie prognoza stop procentowych Fedu wskazuje na
dwie podwyzki w tym roku. Wczesniej wskazywano, ze beda cztery. Spowodowato to dalsza przecene
dolara. Sposrod krajow rozwijajacych sie najlepiej radzita sobie brazylijska Bovespa oraz wegierski BUX,
ktore urosty odpowiednio o 1,82% i 3,40%. Turecki indeks BIST100 zyskat 1,23%, natomiast rosyjski Micex
spadt o 0,51%.

W Europie Zachodniej tydzien na plusie zakonczyt brytyjski FTSE100, ktory urdst o 0,65%. Na niewielkim
minusie notowania zakonczyt francuski CAC40 oraz niemiecki DAX. W Stanach Zjednoczonych indeks
S&P500 zyskat 1,81% a indeks Dow Jones Industrial urost o 1,58%.

W strefie euro poznaliSmy w piatek odczyt PMI dla przemystu. Wartosc indeksu na poziomie 51,6 pkt byta
0 0,2 punktu wyzsza od oczekiwan rynkowych. Inflacja w marcu byta zgodna z oczekiwaniami i wyniosta -
0,1%. W Stanach Zjednoczonych odczyt indeksu ISM na poziomie 51,8 pkt byt o 1,6 pkt powyzej
oczekiwan rynkowych. Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta 215 tys. i byta o 10 tys.
powyzej konsensusu. Stopa bezrobocia wzrosta o 0,1 punktu procentowego do 5% w marcu.

Na rynku surowcow srebro przecenito sie o prawie jeden procent. Notowania ztota w zasadzie sie nie
zmienity. Mocnej przecenie poddata sie ropa naftowa, ktéra stracita prawie 6%. Miedz spadta o 2,4%.
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