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informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu warszawska gietda kontynuowata wzrosty. Indeks WIG urést o 2,18% do poziomu
48211,45 pkt. Dobrze zachowywaty sie spotki duze i Srednie- grupujace je indeksy WIG20 i mWIG40
zyskaty odpowiednio 2,67% i 2,56%. Stabiej od nich wypadty spotki mate- indeks sWIG80 wzrdst o 0,83%.
Sposrod duzych spotek bardzo dobrze radzity sobie Tauron i PGE, ktére urosty odpowiednio o 13,91%
i 11,67%. Na wzrosty wptyw miata m.in. informacja o powstajacej Polskiej Grupie Gorniczej (PGG) na
bazie istniejacych kopaln nalezacych do Kompanii Weglowej. Rynek obawiat sie zaangazowania sektora
energetycznego. Tymczasem PGE zaangazuje sie w znacznie mniejszym stopniu, Tauron nie bedzie
inwestowat w PGG. Spotka, ktdra zaangazuje sie najbardziej jest Energa. Jej akcje potaniaty w skali
tygodnia o ponad 7%.

W ubiegtym tygodniu opublikowano sporo danych makroekonomicznych dla polskiej gospodarki w lutym.
Podaz pieniadza wzrosta o 10% r/r zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi. Z kolei inflacja CPl na poziomie -
0,8% byta o 0,1 punktu procentowego ponizej konsensusu. Zarowno zatrudnienie jak i wynagrodzenia
wzrosty nieco powyzej oczekiwan. Pozytywne sygnaty naptynety z przemystu- produkcja wzrosta o 6,7%
o 1,2 punktu procentowego powyzej oczekiwan. Sprzedaz detaliczna urosta o 3,9%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,79%.

Na rynkach zagranicznych dominowat kolor zielony. Kolejny dobry tydzien maja za soba gietdy krajow
rozwijajacych sie. Sposrod nich bardzo dobrze radzit sobie turecki indeks BIST100, ktory zyskat prawie
4,5%. Brazylijska Bovespa urosta o 2,4% a rosyjski Micex o 2%. Sposrod krajow rozwinietych niemiecki
indeks Dax zyskat nieco ponad jeden procent. Z kolei francuski CAC40 przecenit sie o 0,7%. Brytyjski
FTSE100 zyskat 0,8%. Nieco lepiej sytuacja wygladata w Stanach Zjednoczonych. Indeks S&P500 zyskat
1,35%. Z kolei Dow Jones Industrial urost o 2,26%.

W minionym tygodniu poznaliSmy dane z przemystu w strefie euro w styczniu. Produkcja przemystowa
urosta o 2,8% r/r podczas gdy rynek oczekiwat wzrostu o 1,3%. Zgodny z oczekiwaniami byt odczyt inflacji
HICP w lutym, ktory wyniast -0,2%.

W Stanach Zjednoczonych mieszane dane naptynety z rynku nieruchomosci. Pozwolenia na budowe byty
nizsze od oczekiwan, natomiast rozpoczete budowy zaskoczyty pozytywnie. Wykorzystanie mocy
produkcyjnych w lutym wyniosto 76,7% i byto o 0,2 punktu ponizej oczekiwan. Posiedzenie Fedu
zakonczyto sie bez zmian w polityce pienieznej. Z komunikatu po posiedzeniu wynika natomiast, ze skala
podwyzek stop procentowych w 2016 roku bedzie nizsza niz wczesniej planowano.

Na rynku surowcow metale szlachetne drozaty- ztoto zyskato prawie 0,5% a srebro urosto o 2%. Miedz
w skali tygodnia zyskata 1,8% a ropa naftowa podrozata o 2%.
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