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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.

Komentarz Tygodniowy Zarzadza

47182,13

1910,87

1,99%

3545,08

1,16%

12948,05

0,88%

49638,68

1,13%

25608,69

3,53%

79380,18

2,84%

1876,54

-0,09%

4492,79

0,81%

9831,13

0,07%

17213,31

1,21%

6139,79

-0,96%

16938,87

-0,45%

2022,19

1,11%

°

12,32%

acych

14 marca 2016

5,07

6,74%

27,33

5,97%

72,51

-4,81%

50,25

-4,92%

3,7

-7,50%

40,39

1249,45

-0,75%

15,4907

-0,10%

4986,5

-1,00%




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Pozytywne nastroje dominowaty na warszawskiej gietdzie przez kolejny tydzien. Indeks WIG zakonczyt
piatkowe notowania na poziomie 47182,13 pkt zyskujac w ciagu pieciu dni sesyjnych 1,68%. Kolejny raz
widoczna byta przewaga duzych spotek nad matymi i Srednimi. Indeks WIG20 zyskat w skali tygodnia
1,99%, z kolei indeks sWIG80 wzrost o 0,88% a indeks mWIG40 zanotowat wzrost o 1,16%.

Sposrod najwiekszych spotek najlepiej zachowywaty sie akcje Aliora oraz PGNiG, ktére urosty
odpowiednio o 12,32% i 6,74%. Kiepski tydzien maja za soba akcje Synthosu i Eurocashu, ktore przecenity
sie 0 7,5% i 4,92%. W przypadku Synthosu negatywnym zaskoczeniem byta propozycja zarzadu dotyczaca
pozostawienia catego zysku z 2015 roku w spétce. Inwestorzy oczekiwali natomiast, ze spotka wyptaci
dywidende.

W ubiegtym tygodniu zakonczyto sie dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktdéra po raz
pierwszy obradowata w znacznie zmienionym sktadzie. Zmianie uleglty tez dni spotkania (zamiast wtorku
i Srody byt czwartek i piatek). Stopy procentowe pozostaty natomiast na niezmienionym poziomie.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,85%.

Na rynkach zagranicznych nastroje byty mieszane. Kolejny dobry tydzien majg za soba gietdy krajow
rozwijajacych sie. Sposrod nich dobrze radzit sobie wegierski Bux oraz turecki BIST100, ktore urosty
odpowiednio o 3,53% i 2,84%. Na niewielkim minusie notowania zakonczyt rosyjski indeks Micex. Gietdy
krajow rozwinietych wypadty na tle emerging markets stabo. Niemiecki indeks DAX przez tydzien zyskat
zaledwie 0,07%. Z kolei francuski CAC40 urost o 0,81% a brytyjski FTSE100 przecenit sie o 0,96%.
W Stanach Zjednoczonych indeksy S&P500 oraz Dow Jones Industrial zakonczyty tydzien na
jednoprocentowym plusie.

Najwazniejszym wydarzeniem w ubiegtym tygodniu byto posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego
oraz decyzja co do kierunku prowadzonej polityki pienieznej. Pytaniem nurtujacym inwestoréw nie byto
to czy EBC zmieni cos w polityce ale to o ile i jak zostanie ona zmieniona. Obnizone zostaty wszystkie
podstawowe stopy procentowe. Stopa oprocentowania depozytéw spadta z -0,3% do -0,4%. Stopa
procentowa kredytu refinansowego zostata obnizona do 0% z 0,05%. Podjeto réwniez decyzje
o zwiekszeniu kwoty miesiecznie skupowanych aktywéw do 80 mld EUR z poziomu 60 mld EUR. Skup
aktywow zostat rozszerzony na obligacje korporacyjne posiadajace rating inwestycyjny. Przedstawione
zatozenia byty powyzej oczekiwan rynkowych. Mimo to w trakcie i po konferencji spadaty europejskie
akcje jak i obligacje. Odrabianie spadkéw miato miejsce w piatek.

Na rynku surowcow metale szlachetne poddaty sie niewielkiej korekcie- srebro spadto o 0,1% a ztoto
o 0,7%. Kolejny tydzien drozata ropa naftowa, ktora w ubiegtym zyskata ponad 4%. Miedz natomiast
spadta o procent.
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