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To byt tydzien...

Warszawska gietda zanotowata kolejny wzrostowy tydzien. Sprzyjata temu poprawa sentymentu na
globalnych rynkach, szczegolnie wschodzacych. Indeks WIG zakonczyt piatkowe notowania na poziomie
46400,67 pkt zyskujac w skali tygodnia 1,4%. Tym razem niezle radzity sobie spotki najwieksze, nieco
stabiej wypadty natomiast mate i srednie. Indeks WIG20 zyskat prawie 1,6%, z kolei indeks sWIG80 urost
o prawie procent, a indeks mWIG40 zanotowat wzrost o 0,75%. Sposrdd najwiekszych spétek bardzo
dobrze zachowywaty sie akcje KGHM oraz Eurocash, ktére urosty odpowiednio o 11,69% i 8,3%.
W przypadku KGHM na silne wzrosty wptyw miaty drozejace surowce-mocno drozato srebro oraz miedz.
Wsrod najwiekszych spotek nieudany tydzien miaty akcje Orange oraz Synthosu, ktore przecenity sie
odpowiednio 0 5,12% i 4,08%.

W ubiegtym tygodniu poznalismy finalne dane dotyczace tempa wzrostu polskiej gospodarki w czwartym
kwartale 2015 roku. PKB rost w tempie 3,9% r/r, co byto zgodne z wstepnym odczytem. Pozytywnie
zaskoczyt natomiast odczyt indeksu PMI dla polskiego przemystu w lutym. Poziom 52,8 pkt byt o 2 punkty
powyzej oczekiwan rynkowych.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,81%.

Wzrosty kontynuowane byty rdwniez na rynkach zagranicznych. Bardzo dobry tydzien maja za soba gietdy
krajow rozwijajacych sie. Wsrod emerging markets pozytywnie wyrézniata sie brazylijska Bovespa, ktora
urosta o 18%. Wptyw na to miaty rosnace surowce, w tym ropa naftowa, ktora urosta o ponad 10%. Niezle
radzit sobie rowniez wegierski Bux, ktory urost o 4,6% oraz rosyjski Micex zyskujacy prawie 3,4%. Sposrod
indeksow krajow rozwinietych pozytywnie wyrozniat sie niemiecki Dax oraz francuski CAC40, ktore
wzrosty o 3,3%. Indeksy w Stanach Zjednoczonych (S&P500, Dow Jones) zakonczyty tydzien na solidnych,
ponad 2% plusach.

Na dobry sentyment, ktory utrzymuje sie na swiatowych gietdach wptyw maja oczekiwania inwestorow na
wolniejsze podnoszenie stop procentowych przez Fed oraz drozejace surowce. Z opublikowanej w
zesztym tygodniu bezowej ksiegi Fedu wynika, ze bankierzy centralni przy prowadzeniu polityki
monetarnej duza wage przywiazuja do sytuacji na rynku pracy. Piatkowe dane z amerykanskiego rynku
pracy byty mieszane. Pozytywnie zaskoczyta liczba nowych miejsc pracy w segmencie pozarolniczym,
stopa bezrobocia byta zgodna z oczekiwaniami. Natomiast negatywnie zaskoczyta dynamika ptac, ktora
obnizyta sie do 2,2% r/r z 2,5% r/r w styczniu.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne- ztoto zyskato prawie 3% a srebro urosto o 5,5%. Miedz
podrozata o prawie 7% a ropa naftowa zanotowata wzrost o 10,3%.
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