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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
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Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na warszawskiej gietdzie w minionym tygodniu dominowaty spadki. Indeks WIG spadat przez cztery
kolejne dni, dopiero w piatek pojawit sie na notowaniach kolor zielony. Pigtkowe zamknigcie indeksu na
poziomie 43849,4 pkt nie uchronito przed tygodniowym spadkiem o 1,84%. Bardzo stabo zachowywaty sie
spotki srednie- indeks mWIG40 stracit 3,71%. Z kolei indeks matych spotek sWIG80 spadt o 1,05%. Duze
spotki zgrupowane w indeksie WIG20 spadty o 1,41%. Sposrdd blue chips dobrze radzity sobie spotki
energetyczne- Enea i Energa, ktdre urosty odpowiednio o 2,41% i 2,13%. Notowaniom Enei pomogty m.in.
informacje prasowe, ze by¢ moze Weglokoks przejmie zamiast spotki Katowicki Holding Weglowy, co
zostatoby odebrane pozytywnie. Sposrod najwiekszych spotek negatywnie wyrozniaty sie akcje KGHM
i PKN Orlen, ktore spadty odpowiednio o 5,42% i 5,54%. Notowaniom Orlenu nie sprzyjaty niskie marze
rafineryjne. Z kolei na spadek kursu KGHM wptyw miaty m.in informacja o odpisach zwiazanych z utrata
wartosci aktywow zagranicznych oraz spadajace ceny miedzi.

Z danych ekonomicznych opublikowany zostat wstepny odczyt produktu krajowego brutto za czwarty
kwartat 2015- wzrost na poziomie 3,9% okazat sie by¢ o 0,1 punktu procentowego wyzszy od oczekiwan
rynkowych. Finalny odczyt inflacji w styczniu wyniost -0,7% i byt ponizej oczekiwan na poziomie -0,5%.
Podaz pieniadza w styczniu wzrosta powyzej konsensusu na poziomie 9,5% do 10,2% r/r.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,07%.

Na globalnych rynkach dominowaty spadki. Powodow byto kilka. Najwazniejszym byty obawy o kondycje
bankéw europejskich, m.in. o niemiecki Deutsche Bank. Kolejnym czynnikiem byty spadajace notowania
ropy naftowej, ktore budza obawy o Swiatowy wzrost gospodarczy. Inwestorzy oczekiwali tez na
wystapienie prezes Janet Yellen przed kongresem. W jej przemowie nie pojawity sie nowe istotne
informacje. Prezes potwierdzita, ze podwyzki stop procentowych beda przeprowadzane stopniowo
w zaleznosci od warunkow makroekonomicznych.

W Europie mocnej przecenie poddat niemiecki indeks DAX, ktory spadt o 3,4% oraz francuski CAC40 ktory
stracit prawie 5%. Nieco lepiej zachowywat sie brytyjski indeks FTSE100, ktory zanotowat przecene
0 2,4%. W Stanach Zjednoczonych indeks S&P500 spadt o 0,81% a indeks Dow Jones Industrial przecenit sie
0 1,43%. Sposréd emerging markets o ponad 4% przecenit sie turecki BIST100, a rosyjski Micex spadt o 3%.

Na rynku surowcow kolejny tydzien drozaty metale szlachetne - ztoto o 5,5% a srebro o 4,92%. Ropa
i miedz przecenity sie natomiast o ponad 2%.
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