Millennium

fundusze inwestycyjne

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Wzrosty z ubiegtego tygodnia byty kontynuowane na warszawskiej gietdzie. Ich skala byta jednak znacznie
mniejsza. Indeks WIG zamknat sie na poziomie 44671,66 pkt co w pordwnaniu z poprzednim piatkiem
oznacza wzrost o 0,86%. W ubiegtym tygodniu szczegoélnie dobrze radzity sobie spotki srednie- indeks
mWIG40 zyskat 1,91%. Indeks matych spotek sWIG80 wzrdst o 0,1%. Z kolei indeks najwiekszych firm
(WIG20) zyskat 0,6%. Sposrod blue chips najlepiej radzity sobie akcje KGHM oraz CCC, ktore zyskaty
odpowiednio 7,17% i 6,76%. W przypadku miedziowego giganta pomagat globalny sentyment do spotek
wydobywczych oraz powtorzona informacja o mozliwych zmianach w podatku od kopalin. CCC zyskiwato
po przedstawieniu danych sprzedazowych za styczen. Zgodnie z nimi przychody wzrosty o ponad 30%, co
w poroéwnaniu z wczesniejszymi, rozczarowujacymi raportami miesiecznymi wywotato pozytywna reakcje.
Negatywnie sposrod najwiekszych spotek wyrdzniaty sie LPP i Enea, ktore przecenity sie odpowiednio
0 2,78% i 4,44%. LPP podat dane sprzedazowe za styczen. Przychody wzrosty o 22% ale rozczarowat spadek
marzy brutto o 7 punktow procentowych.

W ubiegtym tygodniu poznalismy wartos¢ indeksu PMI dla polskiego przemystu w styczniu. Odczyt na
poziomie 50,9 pkt byt o 1 punkt ponizej oczekiwan rynkowych. Posiedzenie Rady Polityki Pienieznej nie
przyniosto zaskoczen. Stopy procentowe pozostaty na niezmienionym poziomie.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,13%.

Na globalnych rynkach nastroje byty mieszane. Stabo zachowywaty sie gietdy krajow rozwinietych,
a lepiej zachowywaty sie emerging markets. Sposrdd gietd rozwijajacych sie prawie procent zyskata
Turcja (BIST100), o pét procenta wzrosta brazylijska Bovespa. Rosyjski indeks Micex spadt o 0,2% a
wegierski BUX stracit 1,5%. Sposrod krajow rozwinietych najwieksza przecena dotkneta niemiecki DAX
oraz francuski CAC40, ktore spadty odpowiednio o 5,22% i 4,9%. Niewiele lepiej zachowywat sie brytyjski
FTSE100, ktory stracit 3,87%. W Stanach Zjednoczonych indeks S&P500 spadt o 3,1% a Dow Jones
Industrial stracit 1,59%.

W ubiegtym tygodniu poznalismy indeks PMI w przemysle i ustugach dla strefy euro. Odczyty w przemysle
na poziomie 52,3 pkt oraz w ustugach na poziomie 53,6 pkt byty zgodne z oczekiwaniami. Z kolei indeks
ISM opisujacy aktywnos¢ w amerykanskim przemysle wyniost 48,2 pkt i byt o 0,2 pkt wyzszy od
oczekiwan. W piatek poznaliSmy dane z amerykanskiego rynku pracy. Zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym w styczniu wzrosto o 151 tys, oczekiwania byty znacznie wyzej na poziomie 190 tys. Stopa
bezrobocia spadta do poziomu 4,9%.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne- ztoto o 4,94% a srebro o 5,26%. Ropa przecenita sie
o ponad 5%. Notowania miedzi wzrosty o 1,4%.
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