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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu na warszawskiej gietdzie miaty miejsce duze wzrosty. Indeks WIG urést o 2,91% do
poziomu 44290,05 pkt. Najlepiej radzity sobie srednie spotki- indeks mWIG40 zanotowat wzrost o 3,41%.
Niewiele gorzej zachowywaty sie spétki duze- indeks WIG20 zyskat 3,07%. Najstabiej wypadty spotki mate-
indeks sWIG80 urost o 1,45%. Sposrod warszawskich blue chips najlepiej radzity sobie akcje Eurocashu
i Mbanku, ktore zyskaty odpowiednio 13,1% i 9,79%. Znacznie stabiej zachowywaty sie akcje PKN Orlen
oraz Asseco Poland, ktére spadty odpowiednio o 4,2% i 2,21%. Notowaniom Orlenu zaszkodzita publikacja
wynikow za czwarty kwartat, ktore okazaty sie nieco stabsze od oczekiwan oraz informacja o naktadach
inwestycyjnych w 2016 roku, ktore sg wyzsze od oczekiwan analitykow.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy poziom bezrobocia w grudniu oraz wstepny szacunek PKB w 2015 roku.
Stopa bezrobocia uksztattowata sie na poziomie 9,8% nieco powyzej oczekiwan analitykow (9,7%). Polska
gospodarka rozwijata sie w 2015 roku w tempie 3,6%. Poziom ten okazat sie by¢ o 0,1 pkt wyzszy od
oczekiwan. Roczny odczyt na takim poziomie wskazuje na przyspieszenie naszej gospodarki w czwartym
kwartale.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,96 %.

Swiatowe gietdy kontynuowaty wzrosty z poprzedniego tygodnia. Na pozytywny sentyment wptyw miaty
m.in. droZejaca ropa naftowa oraz decyzja Banku Japonii o wprowadzeniu ujemnych stop. Niezle radzity
sobie kraje rozwijajace sie. Sposrdd nich najmocniej, o 6,24% urosta brazylijska Bovespa. Turecki indeks
BIST100 zyskat w ciagu tygodnia 4,61% a rosyjski Micex wzrost o 3,9%. Kraje rozwiniete zanotowaty nizsze
wzrosty. Niemiecki DAX w ciagu tygodnia urost o 0,34%, francuski CAC40 o 1,85% a brytyjski FTSE100
o 3,11%. W Stanach Zjednoczonych indeks S&P500 zyskat 1,75% a indeks Dow Jones Industrial wzrost
0 2,32%.

W ubiegtym tygodniu odbyty sie posiedzenia Banku Japonii oraz Amerykanskiej Rezerwy Federalnej.
W przypadku Fedu zaskoczen nie byto. Pozytywnie rynki zaskoczyt Bank Japonii, ktory wprowadzit ujemne
stopy procentowe. Oprocentowanie rachunkéow w banku centralnym wynosi obecnie minus 0,1%.

Na rynku surowcow wzrosty kontynuowaty metale szlachetne- ztoto zyskato 1,85% a srebro 1,66%. Miedz
w ciggu tygodnia zdrozata o 2,71%. Bardzo mocno drozata ropa naftowa- przez piec¢ dni sesyjnych urosta
o 11,84%. Notowaniom ropy sprzyjaty spekulacje, ze producenci surowca moga dojs¢ do porozumienia
odnosnie ograniczenia wydobycia.
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