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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie byt bardzo zmienny. Jego pierwsza potowa byta spadkowa,
a wzrosty zaczety sie w czwartek po konferencji Europejskiego Banku Centralnego, ktory zasugerowat
mozliwe zmiany w polityce monetarnej w marcu. Naszej gietdzie w skali tygodnia niestety nie udato sie
wyjsc na plus. Indeks WIG spadt o 1,56% do poziomu 43039,42 pkt. Byta wyrazna réznica pomiedzy matymi
i Srednimi spotkami, a firmami najwiekszymi. Indeks sWIG80 przecenit sie o 2,84%. Wiecej stracit indeks
mWIG40, ktory spadt o 4,04%. Indeks WIG20 grupujacy spotki najwieksze spadt o 0,44%. Sposrod blue
chips pozytywnie wyrdzniaty sie spotki energetyczne - Energa, PGE oraz firma informatyczna Asseco
Poland. Staby tydzien miaty natomiast PZU i Pekao, ktore stracity odpowiednio 4,8% i 3,92%.

W minionym tygodniu poznali$my sporo danych ekonomicznych. Zatrudnienie w grudniu wzrosto o 1,4%
r/r a dynamika ptac wyniosta 3,1%. Produkcja przemystowa zanotowata wzrost o 6,7% r/r. Pozytywnie
zaskoczyta sprzedaz detaliczna, ktora wzrosta o prawie 5% r/r powyzej oczekiwan rynkowych.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,07 %.

Na globalnych gietdach w ubiegtym tygodniu dominowaty wzrosty. Wptyw na to miata wypowiedz prezesa
EBC Mario Draghiego, ktory zasugerowat rewizje dotychczasowej polityki pienieznej w marcu. Wskazat
mocne euro i stabo$¢ gospodarek krajow rozwijajacych sie jako czynniki zagrazajace gospodarce
europejskiej. Jako mozliwe rozwigzania analitycy wskazuja m.in. obnizke stopy depozytowej czy
rozszerzenie programu luzowania ilosciowego (QE). Taki komunikat wywotat silne wzrosty na gietdach.
Niemiecki DAX zakonczyt tydzien na ponad 2% plusie, francuski CAC40 urdst o 3%. Indeksy w Stanach
Zjednoczonych zanotowaty mniejsze wzrosty. S&P500 zyskat 1,4% a indeks Dow Jones urost o 0,7%.
Sposrod krajow rozwijajacych sie prawie 7% zyskat rosyjski indeks Micex. Stabo radzity sobie natomiast
gietdy w Brazylii czy Turcji.

W piatek poznalisSmy wstepne odczyty PMI w strefie euro w styczniu. Indeks dla przemystu wyniost 52,3
pkt i byt o 0,7 pkt nizszy od oczekiwan. indeks dla ustug wyniost 53,6 pkt i byt o 0,6 pkt nizszy od
konsensusu.

Na rynku surowcow niewielka zwyzke zanotowaty metale szlachetne. Ztoto urosto o 0,83% a srebro
0 0,71%. Mocne wzrosty zanotowata ropa naftowa, ktéra zyskata ponad 11%. Miedz zakonczyta tydzien na
prawie 3% plusie.
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