Protokot
zmian Statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otvartego
z dnia 20 stycznia 2016 roku

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SgdiAkcyjna z siedzipw Warszawie
informuje o zmianach w Statucie Millennium Fundusawestycyjnego Otwartego.

Statut zostaje zmieniony w nggtijagcy sposoéb:

1. W 81 skrela sie ust. 6).
Jednoczénie ust. 7) staje s¢ ust. 6) ust. 8) staje ¢ ust. 7) ust. 9) staje s ust. 8)
ust. 10) staje sj ust. 9) ust. 11) staje g ust. 10) ust. 12) staje g ust. 11) ust. 13)
staje sk ust. 12) ust. 14) staje g ust. 13) ust. 15) staje sj ust. 14) ust. 16) staje
sie ust. 15) ust. 17) staje s ust. 16) ust. 18) staje g ust. 17) ust. 19) staje s} ust.
18); ust. 20) staje sj ust. 19) ust. 21) staje g¢ ust. 20) ust. 22) staje g ust. 21)
ust. 23) staje g ust. 22) ust. 24) staje si ust. 23) ust. 25) staje g ust. 24).

2. 8§26 otrzymuje nasepujace brzmienie:
»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostteémi Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat oraz osjiganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz dofty wszelkich stana dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jegmgsiccia.”.

3. 8 28 otrzymuje nas¢pujace brzmienie:
1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji orazvpi@oboru lgdg podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyozch w szczegolnii:
1) oceny perspektyw ekonomicznych spdiki, dokonysyagtdwnie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,abiy, produktow, polityki
wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,
2) wskanikow analizy technicznej,
3) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
4) porownania wyceny akcji na podstawie analizydamentalnej do bigcych cen

rynkowych,

5) ptynnaci akcji,
6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranych,
7) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
8) zmian w akcjonariacie spotki,
9) stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu iny@ghego.
2. Decyzje dotycxe inwestycji w jednostki uczestnictwa innych fusgdy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagganych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowaragee siedzib za granig beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz Zmtych w szczegolni:
1) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w aparo wskaniki stuzagce do
analizy funduszy inwestycyjnych,
2) zmienndci wycen tytutdw uczestnictwa,
3) wielkasci i forma prawnej funduszu emitggego tytuty uczestnictwa,
4) poziomu optat i prowizji obowrzujgcych w danym funduszu,
5) czstotliwosci | dostpnasci wyceny,
6) terminu w jakim tytuty uczestnictwa mog@y¢ zbyte lub umorzone,
7) poziomu wptat minimalnych,
8) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
9) perspektywy zmiany waroi portfela.




3. Decyzje o doborze dinych papieréw warteiowych oraz instrumentoéw rynku
pieniznego ledg podejmowane przez Fundusz na podstawie analizgmych w
szczegolnéci:
1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papigartgciowego,
2) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stéggmtowych,
3) ryzyka kredytowego odnogzgo s¢ do emitentow poszczegollnych papieréw
wartasciowych,
4) ptynnaci poszczegoélnych papieréw wastmowych,
5) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.
4. Decyzje o zawieraniu uméw maych za przedmiot instrumenty pochodrglg
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz ztych w szczegolni:
1) rodzaju instrumentu bazowego,
2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochoaldegego ceny rynkowej,
3) ptynnaci instrumentu pochodnego,
4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumemthgxnego,
7) oceny perspektyw zmian wadto instrumentu bazowego,
8) spodziewanego ksztattowanig sdznicy pomedzy wycen rynkowg instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,
9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do phkiitywestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajgitych seé w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Dokiladny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcj diuzne papiery
wartagsciowe w ramach limitow ok&onych w § 29 bdzie uzaleniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analzdmlych w szczegolrii:
1) oceny bigacej sytuacji na rynku akcji i diamych papieréw wartziowych,
2) przewidywa odnagnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtnych papieréw
wartasciowych w przysziéci, w szczegolngci w zakresie ksztattowaniagsten akcji
oraz rentowngci dluznych papieréw wartaiowych.”.
4. § 31 pkt. 4 oraz 5 otrzymujg nasfiepujace brzmienie:
»4. Przy zawieraniu umow mggych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w cgdewaienia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zgitzapcy kieruje s¢ nastpujacymi kryteriami
wyboru tych instrumentéw:
1) rodzaju instrumentu bazowego,
2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnegegb ceny rynkowej,
3) ptynndici instrumentu pochodnego,
4) terminu wyganiecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentuqubedgo,
7) oceny perspektyw zmian waétd instrumentu bazowego,
8) spodziewanego ksztattowaniag sioznicy pomedzy wycer rynkows instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,
9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do pkiitgwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdgjych s¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Instrumenty pochodne mpy¢ wykorzystane z uwzgtinieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nagtujacych warunkach:




1)

2)

3)

4)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zanzlzapcego istnieje znagze ryzyko wzrostu warkai papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papievartgciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zagrizapcego istnieje znagee ryzyko spadku wargoi inwestycji— w
celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli zawarcie umowy, ktorej przedmiotera imstrumenty pochodne jest bardziej
korzystne nt odpowiadajca temu sprzedebgdz nabycie instrumentu bazowego
(koszty, bezpieczsstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjngylskasé lub
tatwos¢ wykonania zatéonej strategii inwestycyjnej),

jesli zawarcie umowy, ktorej przedmioterg imstrumenty pochodne dla ktérych baz
stanowj stopy procentowe,coizie, w ocenie zagzlzapcego, korzystne z uwagi na
oczekiwany wynik finansowy.”.

§ 37 otrzymuje nasépujace brzmienie:

»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrosttedi Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat oraz ogiganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu.

2. Fundusz dotoy wszelkich stama dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktorym
mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jegogsiccia.”.

§ 39 otrzymuje nasépujace brzmienie:

»,1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji orazvprpoboru leda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dojggeh w szczegolnwi:

1) oceny perspektyw ekonomicznych spoétki, dokonyeyamtownie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,abty, produktéw, polityki
wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,

2) wskanikow analizy technicznej,

3) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

4) porownania wyceny akcji na podstawie analizydamentalnej do bigcych cen
rynkowych,

5) ptynnaci akcji,

6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranych,

7) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

8) zmian w akcjonariacie spotki,

9) stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu iny@ghego.

2. Decyzje dotycxe inwestycji w jednostki uczestnictwa innych fusdy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zageanych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowara@ee siedzib za granig beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dmtych w szczegolnii:

1) oceny wynikéw inwestycyjnych, dokonywanej w aparo wskaniki stuzagce do
analizy funduszy inwestycyjnych,

2) zmienndci wycen tytutdw uczestnictwa ,

3) wielkasci oraz formy prawnej funduszu emiaggo tytuty uczestnictwa,

4) poziomu optat i prowizji obowrujgcych w danym funduszu,

5) czstotliwosci | dostpnasci wyceny,

6) terminu w jakim tytuty uczestnictwa mpg@y¢ zbyte lub umorzone,

7) poziomu wptat minimalnych,

8) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

9) perspektywy zmian wardoi portfela.




3. Decyzje o doborze dinych papieréw warteiowych oraz instrumentéw rynku
pieniznego ledg podejmowane przez Fundusz na podstawie analizzmych w
szczegolnéci:

1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papigartgciowego,

2) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stéggmtowych,

3) ryzyka kredytowego odnogzgo s¢ do emitentdw poszczegolnych papierow
wartasciowych,

4) ptynnaci poszczegoélnych papieréw wastmowych,

5) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

4. Decyzje o zawieraniu umow maych za przedmiot instrumenty pochodrgldo
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz ztych w szczegodlni:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochoaldegego ceny rynkowej,

3) ptynnaci instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumemthgxnego,

7) oceny perspektyw zmian wadtd instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztaltowanig sbznicy pomedzy wycemn rynkowg instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,

9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do phkiiipwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajgeych sé w  portfelu  inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcj diuzne papiery
wartasciowe w ramach limitow oké&onych w 8 40 bdzie uzaleniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analzdmlych w szczegolrii:

1) oceny bigacej sytuacji na rynku akcji i diamych papieréw wartziowych,

2) przewidywa odnanie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtoych papieréw
wartasciowych w przysztéci, w szczegoélngi w zakresie ksztattowaniagsten akcji
oraz rentowngci diuznych papieréw wartaiowych.”.

. W 8 40 pkt. 25 otrzymuje nasépujace brzmienie:

»25. Fundusz lokuje nie mniej ni25% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek
wchodzcych w skiad indeksu WIG-2(gdznie z otwartymi pozycjami na kontraktach
terminowych na indeks WIG20.”.

. W 8 42 pkt. 4 oraz 5 otrzymup nastepujace brzmienie:

»4. Przy zawieraniu uméw mggych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celpewaienia sprawnego
zaradzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zdrapcy kieruje s
nastpujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochaonldegego ceny rynkowej,

3) ptynnaci instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumenthgdnego,

7) oceny perspektyw zmian wadto instrumentu bazowego,

8)spodziewanego ksztaltowanig sbznicy pomedzy wycen rynkows instrumentu pochodnego,
a wartdgcig instrumentu bazowego,




9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do pkiiipwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajgeych sé w  portfelu  inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Instrumenty pochodne mphy¢ wykorzystane z uwzgtinieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nagtujacych warunkach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zargdzapcego istnieje znageze ryzyko wzrostu warkgi papieréw
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papievartgciowych,
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zarzdzapcego istnieje znagee ryzyko spadku warfoi inwestycji — w celu
ograniczenia tego ryzyka,
3) j&sli zawarcie umowy, ktorej przedmioters imstrumenty pochodne jest bardziej korzystne
niz odpowiadajca temu sprzedabadz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczastwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjngylskas¢ lub tatwasé
wykonania zat@éonej strategii inwestycyjnej),
4) jesli zawarcie umowy, ktérej przedmioteng sistrumenty pochodne dla ktorych
baz stanowsy stopy procentowe, cbizie, w ocenie zagzlzapcego, korzystne dla
Subfunduszu z uwagi na oczekiwany wynik inwestygyjn

9. § 48 otrzymuje nastpujace brzmienie:
»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrosttedi Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat oraz osjiganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz dotoy wszelkich stanadla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jegmgsiccia.”.

10. 8 50 otrzymuje naseépujace brzmienie:
»1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji orazvpr@oboru lgda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyozch w szczegolniai:
1) oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonysygownie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowejatiy, produktow, polityki
wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,
2) wskanikow analizy technicznej,
3) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
4) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizydamentalnej do bigcych cen
rynkowych,
5) ptynnaci akcji,
6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranych,
7) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
8) zmian w akcjonariacie spotki,
9) stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu iny@ghego.
2. Decyzje dotycze inwestycji w jednostki uczestnictwa innych fusgy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zageanych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowaraaee siedzib za granig beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dmtych w szczegolnii:
1) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w aparo wskaniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,
2) zmienndci wycen tytutdw uczestnictwa,
3) wielkasci oraz formy prawnej funduszu emiaggo tytuty uczestnictwa,
4) poziomu optat i prowizji obowrujacych w danym funduszu,
5) czstotliwosci | dostpnasci wyceny,
6) terminu w jakim tytuty uczestnictwa mpgy¢ zbyte lub umorzone,
7) poziomu wptat minimalnych,




8) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

9) perspektywy zmian wardoi portfela.

3. Decyzje o doborze ditaych papieréw warteiowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego lkedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analizzmtych w
szczegolnéci:

1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papigartgciowego,

2) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stéggmtowych,

3) ryzyka kredytowego odnogzego s¢ do emitentdw poszczegolnych papierow
wartasciowych,

4) ptynnaci poszczegoélnych papieréw wastmowych,

5) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

4. Decyzje o zawieraniu uméw maych za przedmiot instrumenty pochodredgo
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz ztych w szczegolni:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochoaldegego ceny rynkowej,

3) ptynnaci instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumemthqxnego,

7) oceny perspektyw zmian wadto instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztaltowania sbznicy pomedzy wycen rynkows instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,

9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do pkiigwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajgitych s¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcptuzne papiery
wartasciowe w ramach limitow ok&onych w § 51 bdzie uzaleniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analzdmlych w szczegolrii:
1) oceny bigacej sytuacji na rynku akcji i diamych papieréw wartziowych,

2) przewidywa odnanie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dinych papierow
wartasciowych w przysztéci, w szczegoln&ci w zakresie ksztaltowaniagsien akcji
oraz rentowngci dluznych papieréw wartaiowych.”.

11.W 8 53 pkt. 4 oraz 5 otrzymup nastepujace brzmienie:

»4. Przy zawieraniu umow mggych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w cgdewaienia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zgitzapcy kieruje s¢ nastpujacymi kryteriami
wyboru tych instrumentéw:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

rodzaju instrumentu bazowego,

stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnegegb ceny rynkowej,
ptynndsci instrumentu pochodnego,

terminu wygdnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentuqubwygo,

oceny perspektyw zmian waétd instrumentu bazowego,

spodziewanego ksztattowaniag siéznicy pomedzy wycem rynkowg instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,

adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do pkiitgwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdgjych s¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne mpy¢ wykorzystane z uwzgtinieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nagtujacych warunkach:



1)

2)

3)

4)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zanzlzapcego istnieje znagze ryzyko wzrostu warkai papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papievartgciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zagrizapcego istnieje znagee ryzyko spadku wargoi inwestycji — w
celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli zawarcie umowy, ktorej przedmiotera imstrumenty pochodne jest bardziej
korzystne nt odpowiadajca temu sprzedebgdz nabycie instrumentu bazowego
(koszty, bezpieczsstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjngylskasé lub
tatwos¢ wykonania zatéonej strategii inwestycyjnej),

Jesli zawarcie umowy, ktérej przedmioters imstrumenty pochodne dla ktérych baz
stanowj stopy procentowe,cdzie, w ocenie zagrlzapcego, korzystne dla
Subfunduszu z uwagi na oczekiwany wynik inwestygyjn

11.8 59 otrzymuje nasepujace brzmienie:

»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostteémi Aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat oraz osiganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz dotoy wszelkich staradla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jegmgsiecia.”.

12.8 61 otrzymuije nastpujace brzmienie:

»L. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji orazwprpoboru lgda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dadggezh w szczegolnei:

1) oceny perspektyw ekonomicznych spoiki, dokonysyagtdwnie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,abry, produktow, politykKi
wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,

2) wskanikow analizy technicznej,

3) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

4) pordwnania wyceny akcji na podstawie analizydamentalnej do bigcych cen
rynkowych,

5) ptynnaci akcji,

6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zajranych,

7) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

8) zmian w akcjonariacie spoiki,

9) stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu iny@ghego.

2. Decyzje dotycxe inwestycji w jednostki uczestnictwa innych fuszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zamgeanych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowara@ee siedzib za granig beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz ztych w szczegolni:

1) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w aparo wskaniki stuzagce do
analizy funduszy inwestycyjnych,

2) zmienndci wycen tytutdw uczestnictwa,

3) wielkasci i formy prawnej funduszu emitagego tytuty uczestnictwa,

4) poziomu optat i prowizji obowrzujgcych w danym funduszu,

5) czstotliwosci | dostpnasci wyceny,

6) terminu w jakim tytuty uczestnictwa mpgQy¢ zbyte lub umorzone,

7) poziomu wptat minimalnych,

8) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

9) perspektywy zmian warol portfela.

3. Decyzje o doborze diaych papierow warteiowych oraz instrumentow rynku
pienkznego leda podejmowane przez Fundusz na podstawie analizdmtych w
szczegolnéci:



1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieartgciowego,

2) biezagcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stoggmtowych,

3) ryzyka kredytowego odnogzgo s¢ do emitentdw poszczegdllnych papierow

wartasciowych,

4) ptynngci poszczegoblnych papierow wastiowych,

5) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

4. Decyzje o zawieraniu uméw maych za przedmiot instrumenty pochodnglg
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dmtych w szczegolni:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochooldegego ceny rynkowej,

3) ptynnaci instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumenthgdnego,

7) oceny perspektyw zmian wadto instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztattowanig sdznicy pomedzy wycemn rynkowg instrumentu
pochodnego, a waroig instrumentu bazowego,

9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do pkiiipwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajgitych sg¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcj diuzne papiery
wartasciowe w ramach limitow ok&onych w 8§ 62 bdzie uzaleniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie anahzdmtych w szczegolrii:

1) oceny biegcej sytuacji na rynku akcji i damych papierow warkziowych,

2) przewidywa odnanie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtoych papieréw
wartasciowych w przysztéci, w szczegolnei w zakresie ksztattowaniagsten akcji
oraz rentowngci diuznych papierow warkziowych.”.

13.W 8§ 64 pkt. 4 oraz 5 otrzymuje nasipujace brzmienie:

»4. Przy zawieraniu umow mggych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celpewaienia sprawnego
zargdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zdrapcy kieruje s
nastpujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochonldegego ceny rynkowej,

3) ptynnaci instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumenthgdnego,

7) oceny perspektyw zmian wadto instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztalttowania Bbznicy pomedzy wycemn rynkowg instrumentu
pochodnego, a wadoig instrumentu bazowego

9) adekwatngxi charakterystyki instrumentu pochodnego do phlity

i inwestycyjnej oraz instrumentow finansowych znggdych sé w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne mpy¢ wykorzystane z uwzgtinieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ngsijagcych warunkach:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zagrizapcego istnieje znagee ryzyko wzrostu warkgci papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papievartgciowych,

2) jssli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych




wedtug oceny zanrlzapcego istnieje znagze ryzyko spadku warfoi inwestycji —
w celu ograniczenia tego ryzyka,
3) j&sli zawarcie umowy, ktérej przedmioterpisstrumenty pochodne jest
bardziej korzystne ni odpowiadajca temu sprzedabadz nabycie instrumentu
bazowego (koszty, bezpiecmstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny,
szybka¢ lub tatwas¢ wykonania zatbonej strategii inwestycyjnej),
4) jesli zawarcie umowy, ktorej przedmioter imstrumenty pochodne dla
ktérych baz stanowj stopy procentowe,chlzie, w ocenie zagzlzagcego, korzystne
dla Subfunduszu z uwagi na oczekiwany wynik inwegtyy.”.
14.8 81 otrzymuje nasépujace brzmienie:
»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost teémi Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat oraz osjiganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz dotoy wszelkich stanadla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa
ust. 1, ale nie gwarantuje jego qggiiccia.”.
15.W 8§ 82 punkty 4. oraz 5. otrzymug nastepujace brzmienie:
»4. Fundusz mge na rzecz Subfunduszu zawietanowy, ktorych przedmioteny s
papiery wartéciowe i prawa magkowe, z innym funduszem zadzanym przez
Towarzystwo.
5. Fundusz dziatag¢ na rzecz Subfunduszu utrzymuje, yeginie w zakresie niezdnym
do zaspokojenia bigcych zobowazan Subfunduszu, €&¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.”.
16.W 8§ 83 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
»1. Decyzje o doborze dhmych papieréw warteiowych oraz instrumentéw rynku
pienkznego leda podejmowane przez Fundusz na podstawie analizzmatych w
szczegolnéci:
1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieartgciowego,
2) biezagcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stoggmtowych,
3) ryzyka kredytowego odnogzego s¢ do emitentéw poszczegolnych papierow
wartasciowych,
4) ptynngci poszczegoblnych papierow wastiowych,
5) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.
2. Decyzje o zawieraniu umow maych za przedmiot instrumenty pochodres
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dmtych w szczegolni:
1) rodzaju instrumentu bazowego,
2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochoaoldegego ceny
rynkowej,
3) ptynnaci instrumentu pochodnego,
4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumemthqxnego,
7) oceny perspektyw zmian wadtd instrumentu bazowego,
8) spodziewanego ksztaltowania sbznicy pomedzy wycen rynkows instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,
9) adekwatngéci charakterystyki instrumentu pochodnego do phiitgwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdgjych s¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
3. Decyzje dotycxe inwestycji w jednostki uczestnictwa innych fusgy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zageanych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowaraaee siedzib za granig beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dmtych w szczegolni:




1) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w aparo wskaniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,
2) zmienndci wycen tytutdw uczestnictwa,
3) wielkasci i formy prawnej funduszu emitagego tytuty uczestnictwa,
4) poziomu optat i prowizji obowrujacych w danym funduszu,
5) czstotliwosci | dostpnasci wyceny,
6) terminu w jakim tytuty uczestnictwa mpg@y¢ zbyte lub umorzone,
7) poziomu wptat minimalnych,
8) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
9) perspektywy zmian waroi portfela.”.
17.W S 84 pkt. 9 oraz 10 otrzymuja nastepujace brzmienie:

,9. Fundusz mge inwestowa do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty rynku

pienieznego i dhine papiery warticiowe przy czym instrumenty emitowane, grrane

lub gwarantowane przez SkarbiB&va, Narodowy Bank Polski, fistwo cztonkowskie
lub paistwo naleace do OECD stanowitgcznie nie mniej i 65% Aktywow Netto

Subfunduszu.

10. Instrumenty denominowane w walutach obcychgrstgnowé do 100% Aktywow

Subfunduszu, przy czym otwarta pozycja walutowaertm¢ zabezpieczana.”.

18.W S 85 pkt. 4 oraz 5 otrzymuja nastepujace brzmienie:

»4. Przy zawieraniu umow mggych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w cgdewaienia sprawnego zadzania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zgitzapcy kieruje s¢ nastpujacymi kryteriami
wyboru tych instrumentéw:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnegegb ceny rynkowej,

3) ptynncdici instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentuqubedgo,

7) oceny perspektyw zmian waéth instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztattowaniag sioznicy pomedzy wycer rynkows instrumentu
pochodnego, a wardoig instrumentu bazowego,

9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do pkiitgwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdgjych s¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne mpgy¢ wykorzystane z uwzgtinieniem celu inwestycyjnego

Subfunduszu w nagtujacych warunkach:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zanzlzapcego istnieje znagze ryzyko wzrostu warkai papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia péapievartgciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zagrizapcego istnieje znagee ryzyko spadku wargoi inwestycji— w
celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochegm jest niszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli zawarcie umowy, ktérej przedmioterg imstrumenty pochodne dla ktorych baz
stanowj stopy procentowe,cdzie w ocenie zagzlzagcego, korzystne z uwagi na
oczekiwany wynik finansowy,

5) w celu realizacji pomystu inwestycyjnego wykorzysuego instrumenty pochodne
ktorych instrumentem bazowym stopy procentowe.”.

18.8 92 otrzymuije nas¢pujace brzmienie:




»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostteémi Aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat oraz osjganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz dotoy wszelkich stamadla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jegmgsiecia.”.

19.W 8 93 pkt. 2 oraz 3 otrzymup nastepujace brzmienie:
2. Na zasadach okglenych w § 97, Fundusz me na rzecz Subfunduszu zawiera
umowy majce za przedmiot:
1) instrumenty pochodne, czyli prawa gtkpwe, ktorych cena rynkowa zaie
bezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi papieréw wartéciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lip&@92 roku — o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa m#jowe, ktérych cena lub wakérynkowa
bezpdrednio lub pérednio zaley od ksztatltowania siceny rynkowej lub wartei
walut obcych lub od zmiany wysod@ stop procentowych,
2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, eagtrumenty pochodne, ktore s
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanyncharieé jest lub mae by
przedmiotem negocjacji gdzy stronami.
3. Fundusz mee na rzecz Subfunduszu nabywa
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesjyggh otwartych, magcych
siedzile na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tymesdfnostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo,
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez funduszeaagzne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucgpdlnego inwestowania naag
siedzilg za granig, jezeli:
a) instytucje te ofergjpublicznie tytuty uczestnictwa i umarzag nazadanie
uczestnika,
b) instytucje te podleganadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym patwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajéonnaspotpraca KNF z tym
organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tyclyingji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwggtych otwartych, w
szczegOlnéci instytucje te stosgjograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w niniejszym rozdziale,
d) instytucje te s obowizane do spogglzania rocznych i pétrocznych sprawoida
finansowych,
pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznydh ilostytucji mae by, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowaytanie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutzestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.”

20.8 94 otrzymuje nasepujace brzmienie:
»L.Decyzje o doborze dinych papieréw warteiowych oraz instrumentéw rynku
pienkznego leda podejmowane przez Fundusz na podstawie analizzmtych w
szczegolnéci:
1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieartgciowego,
2) biezagcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stoggmtowych,
3) ryzyka kredytowego odnogzego s¢ do emitentéw poszczegoblnych papierow
wartasciowych,
4) ptynngci poszczegoélnych papierow wastiowych,
5) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.




2. Decyzje o zawieraniu umow maych za przedmiot instrumenty pochodresd
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz Zmtych w szczegolni:
1) rodzaju instrumentu bazowego,
2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochonldegego ceny rynkowej,
3) ptynnaci instrumentu pochodnego,
4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumenthgdnego,
7) oceny perspektyw zmian wadto instrumentu bazowego,
8) spodziewanego ksztattowania Bbznicy pomedzy wycemn rynkowg instrumentu
pochodnego, a waroig instrumentu bazowego,
9) adekwatngxi charakterystyki instrumentu pochodnego do phkiiigwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajglijch sé w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
3. Decyzje dotycze inwestycji w jednostki uczestnictwa innych fusgy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zageanych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowaraace siedzib za granig beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz Zmtych w szczegolni:
1) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w aparo wskaniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,
2) zmienndci wycen tytutdw uczestnictwa,
3) wielkasci i formy prawnej funduszu emitagego tytuty uczestnictwa,
4) poziomu optat i prowizji obowrujacych w danym funduszu,
5) czstotliwosci | dostpnasci wyceny,
6) terminu w jakim tytuty uczestnictwa mog@y¢ zbyte lub umorzone,
7) poziomu wptat minimalnych,
8) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
9) perspektywy zmian wardoi portfela.

19.W § 95 pkt. 9 oraz 10 otrzymug nastepujace brzmienie:
,9. Fundusz mge lokowa& nie wiccej niz 25% wartdci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgcprzy czym lokat w listy
zastawne nie uwzglinia s¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.
10. taczna warté¢ lokat w papiery warta@iowe lub instrumenty rynku piegrinego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depomytyym podmiocie oraz
wartas¢ ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktérych przedmiotermy s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarty¢ym samym bankiem nie
moze przekroczy 35% wartéci Aktywow Subfunduszu.”.
Jednoczénie ust. 13 staje ¢ ust. 11, ust. 14 staje g ust. 12; ust. 15 staje giust.
13; ust. 16 staje si ust. 14; ust. 17 staje giust. 15; ust. 18 staje giust. 16; ust. 19
staje sk ust. 17; ust. 20 staje giust. 18; ust. 21 staje giust. 19; ust. 22 staje i
ust. 20; ust. 23 staje giust. 21; ust. 24 staje giust. 22; ust. 25 staje giust. 23;
ust. 26 staje g ust. 24; ust. 27 staje giust. 25; ust. 28 staje giust. 26; ust. 29
staje sk ust. 27; ust. 30 staje giust. 28.

20.W 8 97 pkt. 4 oraz 5 otrzymug nasiepujace brzmienie:
»4. Przy zawieraniu umow mggych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celpewaienia sprawnego
zargdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zdrapcy kieruje s¢
nastpujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:
1) rodzaju instrumentu bazowego,
2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochonldegego ceny rynkowej,




3) ptynnaci instrumentu pochodnego,

4) terminu wyganiccia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumenthgdnego,

7) oceny perspektyw zmian wadtoinstrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztattowanig sdznicy pomedzy wycen rynkowg instrumentu
pochodnego, a waroig instrumentu bazowego,

9) adekwatnéci charakterystyki instrumentu pochodnego do phkiitpywestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajgtych s¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne mpgby¢ wykorzystane z uwzgtinieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ngatjagcych warunkach:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych
wedtug oceny zawzlzapcego istnieje znagze ryzyko wzrostu warkgi papierow
wartasciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papievartgciowych,

2) j&sli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmygydarzé gospodarczych
wedtug oceny zanrlizapcego istnieje znagee ryzyko spadku war§oi inwestycji— w
celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli zawarcie umowy, ktérej przedmiotemy mistrumenty pochodne jest bardziej
korzystne ni odpowiadajca temu sprzedabadZz nabycie instrumentu bazowego
(koszty, bezpieczsstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjngylskasé lub
tatwos¢ wykonania zatéonej strategii inwestycyjnej),

4) jesli zawarcie umowy, ktorej przedmioterng gistrumenty pochodne, dla ktorych
baz stanowj stopy procentowe, ¢hlzie w ocenie zagrlzapcego, korzystne dla
Subfunduszu z uwagi na oczekiwany wynik inwestygyjn

Zmiany wchodz w zycie w terminie trzech miegty od dnia ogtoszenia.



