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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Na tle innych gietd europejskich warszawski parkiet w ubiegtym tygodniu wyrézniat sie pozytywnie.
Indeks WIG spadt ,,tylko” o 0,12% konczac notowania na poziomie 43719,53 pkt. Na indeks pozytywny
wptyw miaty przede wszystkim spotki najwieksze. WIG20 zakonczyt tygodniowe notowania na 0,56%
plusie. Stabo wypadty natomiast spotki srednie i mate- grupujace je indeksy spadty odpowiednio: mWIG40
0 1,12% a sWIG80 o 1,35%. Sposrdd najwiekszych spotek pozytywnie wyrdzniaty sie spotki energetyczne.
0] ponad 10% podrozaty akcje Tauronu. Z kolei akcje Energii i PGE urosty odpowiednio o 5,83% i 5,5%.
Kiepsko natomiast zachowywaty sie akcje bankow. Sposrod nich najwiecej stracit Alior, ktory spadt
0 4,62%. Akcje BZ WBK i PKO BP przecenity sie odpowiednio o 4,17% i 4,35%. Notowaniom bankow ciazy
piatkowa propozycja prezydencka odnosnie rozwigzania problemu kredytow frankowych.

W ubiegtym tygodniu odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada zdecydowata sie nie zmieniac
poziomu stép procentowych. Podaz pieniadza w grudniu wzrosta o0 9,1% r/r ponizej oczekiwan rynkowych
na poziomie 9,6%. Inflacja CPl uksztattowata sie w grudniu na poziomie -0,5% r/r zgodnie
z oczekiwaniami.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,99 %.

Kiepskie nastroje na S$wiatowych rynkach to efekt obaw o kondycje chinskiej gospodarki, ktorej
spowolnienie przetozy sie w duzym stopniu na globalny wzrost gospodarczy. Oprocz spadkéw na rynkach
akcyjnych przecena dotkneta réwniez surowce. Kolejny tydzien spadaty notowania ropy naftowej
wywotane m.in. wzrostem podazy surowca z Iranu po zniesieniu obejmujacych go sankcji ekonomicznych.
W Europie mocno stracit niemiecki DAX i francuski CAC40, ktére przecenity sie odpowiednio o 3,09%
i 2,85%. Niewiele lepiej wygladata gietda za oceanem. Amerykanski indeks S&P500 spadt o 2,17% a indeks
Dow Jones Industrial stracit 2,19%. Wsrdd krajow rozwijajacych sie mocno stracity indeksy w Brazylii
i Rosji- Bovespa przecenita sie o 5,03% a Micex o 8,02%. Na 0,64% plusie tydzien zakonczyt turecki indeks
BIST100.

Z danych ekonomicznych w strefie euro opublikowana zostata produkcja przemystowa w listopadzie,
ktora wzrosta o 1,1% nieco ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 1,3%. W Stanach Zjednoczonych
gorsze od oczekiwan okazaty sie by¢ dane dotyczace produkcji przemystowej oraz wykorzystania mocy
produkcyjnych. Pozytywnie zaskoczyt natomiast indeks nastrojow konsumentéw uniwersytetu Michigan.

Na rynku surowcow taniaty metale szlachetne. Ztoto spadto o 1,4% a srebro o 0,1%. Miedz w tydzien
stracita 3,5%. Ropa naftowa przecenita sie o prawie 14%.
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