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interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Pierwszy tydzien w nowym roku na warszawskiej gietdzie nie byt udany. Wptyw na to miat globalny
sentyment wywotany obawami inwestorow o kondycje gospodarki chinskiej. W ciagu czterech dni
sesyjnych indeks WIG spadt o 5,8% do poziomu 43770,51 pkt. Najstabiej zachowywaty sie spotki duze,
nieco lepiej od nich poradzity sobie spotki srednie i mate. Indeks WIG20 w skroconym tygodniu spadt
0 7,21%. Mocnej przecenie poddaty sie spotki energetyczne oraz wydobywcze. Energa oraz Tauron spadty
odpowiednio o 11,8% i 10,8% na co wptyw miata nadal niepewna polityka nowego rzadu odnosnie sektora
energetycznego. Do inwestoréw docierajg sprzeczne sygnaty- z ministerstwa skarbu stychac¢ informacje,
ze spotki te beda ptaci¢ dywidendy. Z kolei minister energetyki uwaza, ze zyski spotek powinny by¢
przeznaczone na inwestycje. KGHM stracit 14% na co wptyw miata taniejaca miedz. Spotki srednie
zgrupowane w indeksie mWIG40 przecenity sie o 3,6% a spotki mate o 3,08% (sWIG80).

W ubiegtym tygodniu opublikowany zostat odczyt indeksu PMI dla polskiego przemystu w grudniu. Poziom
52,1 pkt byt zgodny z odczytem z poprzedniego miesigca oraz 0,3 punktu ponizej oczekiwan rynkowych.
Inflacja CPl w grudniu wedtug wstepnego odczytu wyniosta -0,5% r/r.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,92 %.

Fatalne nastroje na Swiatowych rynkach wywotane byty obawami o kondycje chinskiej gospodarki.
W poniedziatek indeks PMI dla chinskiego przemystu spadt do poziomu 48,2 pkt podczas gdy oczekiwano
jego wzrostu z 48,6 pkt do 49 pkt. Gietda w Chinach podczas ubiegtego tygodnia byta dwukrotnie
zamykana przed czasem gdy spadki na niej przekraczaty 7%. W czwartek wtadze chifskie poinformowaty
0 zniesieniu tego ograniczenia dla handlu.

W Europie mocno stracit niemiecki indeks DAX, ktory przecenit sie o ponad 8%. Niewiele lepiej poradzit
sobie francuski CAC40 czy brytyjski FTSE100, ktore spadty odpowiednio o 6,5% i 5,3%. Za oceanem gietdy
rowniez swiecity na czerwono. Indeks S&P500 stracit 5,96%. Z kolei Dow Jones zanotowat spadek o 6,2%.
Na tym tle niezle wygladaja turecki indeks BIST100 oraz rosyjski Micex, ktore stracity tylko 1,55% i 0,73%.
W ubiegtym tygodniu poznalismy grudniowe indeksy PMI w strefie euro dla przemystu oraz ustug. Odczyt
w przemysle na poziomie 53,2 pkt byt o0 0,1 pkt wyzszy od oczekiwan. Odczyt w ustugach wynidst 54,2 pkt
i byt o 0,3 punktu wyzszy od konsensusu. Stopa bezrobocia w strefie euro spadta o 0,1 punktu
procentowego do poziomu 10,5%. Na kluczowe dane ze Standw Zjednoczonych inwestorzy musieli czekac
do piatku. Stopa bezrobocia wyniosta w grudniu 5% i byta zgodna z oczekiwaniami. Pozytywnie zaskoczyt
natomiast odczyt dotyczacy zatrudnienia w sektorze pozarolniczym- wzrost o 292 tys byt znacznie
powyzej oczekiwan na poziomie 200 tys.

Na rynku surowcow ztoto zdrozato o prawie 4%. Notowania srebra wzrosty o 0,44%. Ropa zanotowata
spadek o 10% a miedz stracita prawie 5%.
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