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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Ubiegty tydzien zakonczyt sie dawno niewidzianymi na warszawskiej gietdzie wzrostami. Indeks WIG
osiagnat na piatkowym zamknieciu poziom 45996,81 pkt notujac tygodniowy wzrost o 4,02%. Dobrze
radzity sobie przede wszystkim spotki najwieksze- indeks WIG20 urdst o 5,8%. Stabiej na ich tle
prezentowaty sie spotki mate i srednie- indeks sWIG80 zyskat 0,42% a indeks mWIG40 urést o 1,66%.
Sposrod duzych spotek mocno wzrosty akcje Pekao oraz Tauronu - odpowiednio o 9,96% i 9,89%.
Notowaniom Pekao pomagata informacja z Komisji Nadzoru Finansowego odnosnie poziomu wyptacania
przez banki dywidendy. Zdaniem analitykéw bank bedzie w stanie wyptaca¢ do 100% zysku w formie
dywidendy. W przypadku Tauronu inwestorzy pozytywnie odebrali zapowiedzi nowego zarzadu odnosnie
przegladu inwestycji i szukania oszczednosci. Stabiej radzity sobie natomiast spotki wydobywcze - KGHM
spadt 0 0,87% a Bogdanka o 1,75%.

Miniony tydzien byt obfity w publikacje danych ekonomicznych z polskiej gospodarki. Pozytywnie
zaskoczyt poziom produkcji przemystowej oraz sprzedazy detalicznej w listopadzie. Podaz pieniadza
w listopadzie rowniez wzrosta powyzej oczekiwan rynkowych.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,89 %.

Na swiatowych rynkach nastroje byty mieszane. Sposréd rynkow rozwijajacych sie dobrze radzit sobie
turecki indeks BIST100, ktory urdst o nieco ponad 3%. Stabo radzita sobie natomiast brazylijska Bovespa,
ktora stracita prawie 3% na co wptyw miata m.in. zmiana tamtejszego ministra finansow. Gtowne parkiety
europejskie zakonczyty tydzien na plusach. Niemiecki indeks DAX zyskat 2,6% a francuski CAC40 urost
0 1,7%. Indeksy amerykanskie zakonczyty tydzien pod kreska. Indeks S&P500 przecenit sie o 0,34% a Dow
Jones Industrial stracit 0,79%.

Najwazniejszym wydarzeniem ubiegtego tygodnia byta decyzja amerykanskiej Rezerwy Federalnej
dotyczaca poziomu stop. Rezerwa zdecydowata sie dokonac pierwszej od dziewieciu lat podwyzki stop
z poziomu 0-0,25% do poziomu 0,25-0,5%. Dobre dane naptynety z amerykanskiego rynku nieruchomosci-
liczba pozwolen na budowe oraz rozpoczetych budow okazata sie by¢ wyzsza od oczekiwan. W strefie
euro poznalismy wstepne odczyty indeksow PMI. Indeks dla przemystu okazat sie by¢ lepszy od oczekiwan,
natomiast indeks dla ustug nieco rozczarowat.

Na rynku surowcow ztoto przecenito sie o 0,8%. Srebro zyskato 1,3%. Przecene kontynuowata ropa, spadta
w tydzien o 2,8%. Miedz stracita 0,3%.
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