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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie niczego nie zmienit. Spadki z poprzednich okreséw byty
kontynuowane. Indeks WIG przecenit sie o prawie 5% konczac piatkowe notowania na poziomie 44220,32
pkt. Spadki spowodowane byty globalnym sentymentem oraz ryzykiem politycznym jakie utrzymuje sie na
rynku polskim po wyborach. Projekty dotyczace podatkéow dla bankow i ubezpieczycieli sa juz znane.
Nadal nie wiadomo co bedzie z podatkiem od sprzedazy detalicznej oraz jakie plany odnosnie sektora
energetycznego maja rzadzacy. Indeks WIG20 przecenit sie o prawie 6%. Sposrod najwiekszych spotek
najmocniej stracity LPP oraz Bogdanka, ktdre przecenity sie odpowiednio o 19,2% i 14,6%. Wsrdd blue
chips znalazty sie tez takie, ktére zakonczyty tydzien na plusie. Zaliczaty sie do nich Tauron i Mbank,
ktore zyskaty odpowiednio 1,15% i 0,38%.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy szacunki MPiPS dotyczace bezrobocia w listopadzie- stopa wyniosta
9,7% i byta 0 0,1 punktu procentowego wyzsza od odczytu w pazdzierniku.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 3,12 %.

Na rynkach globalnych przecena byta kontynuowana. Wptyw na to miaty obawy o Swiatowy wzrost
gospodarczy jak i niepewnos¢ inwestorow przed przewidywana pierwsza od dziewieciu lat podwyzka stop
procentowych w Stanach Zjednoczonych. Amerykanskie indeksy zakonczyty tydzien na sporych minusach-
S&P500 przecenit sie o 3,8% a Dow Jones Industrial stracit 3,26%. W Europie mocno tracit niemiecki DAX,
ktory spadt o 3,83% oraz francuski CAC40, ktory przecenit sie o 3,5%. Sposrod krajow rozwijajacych sie na
niewielkim minusie tydzien zakonczyta brazylijska Bovespa, ktdra spadta o 0,22%. Mocnej przecenie
poddat sie natomiast turecki indeks BIST100, ktory stracit 5,37%.

W ubiegtym tygodniu poznaliSmy dane ze Stanéw Zjednoczonych dotyczace wnioskow o zasitki dla
bezrobotnych- odczyt okazat sie byc¢ nieco powyzej oczekiwan rynkowych i wyniost 282 tys. Z kolei indeks
nastrojow konsumentéow Uniwersytetu Michigan wyniost 91,8 pkt i byt o 0,2 punktu ponizej oczekiwan
rynkowych.

Na rynku surowcow przecenity sie metale szlachetne- ztoto o 1,07% a srebro o 4,33%. Mocno spadta ropa
naftowa, ktdra w tydzien stracita prawie 12% i znajduje sie na poziomach najnizszych od 2009 roku. Na
plusie notowania zakonczyta miedz, ktora zyskata prawie 2%.
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