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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien byt niestety kolejnym spadkowym na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG spadt o 1,82% do
poziomu 48697,1 pkt. Stabo zachowywaty sie w szczegolnosci spotki duze i mate- indeks WIG20 stracit
2,03% a indeks sWIG80 spadt o 1,81% . Na ich tle nieco lepiej wypadty spotki srednie- indeks mWIG40
przecenit sie o 1,34%. Sposrdd blue chips najmocniej stracity akcje KGHM oraz BZ WBK, ktore przecenity
sie odpowiednio o 13,62% i 8,35%. W przypadku miedziowego giganta dotkliwa wyprzedaz spowodowana
byta spadajacymi cenami surowcow oraz fatalnymi wynikami za trzeci kwartat, ktore opublikowane
zostaty w piatek rano. Sposrad najwiekszych spotek pozytywnie wyrozniaty sie akcje Eurocashu oraz PGE,
ktére zdrozaty odpowiednio o 6,38% i 7,16%. Na notowania tych spotek wptyw miaty opublikowane wyniki
finansowe za trzeci kwartat, ktore zostaty ocenione pozytywnie przez rynek.

Wstepny odczyt Produktu Krajowego Brutto za trzeci kwartat wyniost 3,4% r/r co okazato sie byc
wynikiem o 0,1 punktu procentowego lepszym od oczekiwan rynkowych. Finalny odczyt inflacji
w pazdzierniku wyniost -0,7% r/r. Podaz pienigdza M3 wzrosta natomiast 0 9,2% r/r.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,67%.

Na rynkach swiatowych przewazaty spadki. Gietdy krajow rozwijajacych sie zachowywaty sie lepiej od
gietd krajow rozwinietych. Sposréd emerging markets tydzien na plusie zakonczyt wegierski indeks BUX,
ktory zyskat 0,49%. Gietdy w Rosji i Brazylii w ubiegtym okresie przecenity sie- indeks Micex spadt o 1,49%
a indeks Bovespa o 0,86%. Gietdy krajow rozwinietych wypadty znacznie stabiej. W Europie o ponad 3%
przecenit sie francuski indeks CAC40 oraz brytyjski FTSE100. Niemiecki DAX stracit w tydzien 2,54%.
Korekta nie omineta rowniez Stanow Zjednoczonych- tamtejsze indeksy (S&P500, Dow Jones) przecenity
sie o ponad 3%. W ubiegtym tygodniu poznali$my odczyt Produktu Krajowego Brutto za trzeci kwartat dla
strefy euro. PKB wzrosto o 1,6% r/r co byto wynikiem o 0,1 punktu procentowego od oczekiwan
rynkowych. W Stanach Zjednoczonych nieco ponizej oczekiwan byta sprzedaz detaliczna w pazdzierniku.
Pozytywnie zaskoczyt natomiast indeks nastrojow konsumentow przygotowywany przez Uniwersytet
Michigan.

Na rynku surowcow réwniez miata miejsce przecena. Ztoto stracito 0,54% a srebro spadto o 3,49%. Miedz
potaniata przez tydzien o 3,3% a ropa naftowa o 6,2%.
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