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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien byt kolejnym spadkowym na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG spadt o 1,34% do poziomu
49599,29 pkt. Mocno przecenity sie spotki najwieksze- indeks WIG20 stracit w ciagu tygodnia 1,95%.
Kiepskie nastroje inwestorow to efekt ryzyka politycznego. W srode poznaliSmy wyrok Trybunatu
Konstytucyjnego, ktory orzekt, ze reforma OFE byta zgodna z konstytucja. Brak zgodnosci dotyczyt tylko
zakazu reklamy przez OFE. Taki wyrok budzi obawy czy nie bedzie dalszego demontazu kapitatowej
czesci systemu emerytalnego. Nadal nie wiadomo jak ostatecznie bedzie wyglada¢ podatek bankowy
oraz jak zostanie rozwigzana sprawa kredytow frankowych. Indeks WIG Banki przecenit sie o 2,7%.
Sposrod bankow najmocniej tracity Mbank i BZ WBK, ktore przecenity sie odpowiednio o 4,13% i 5,84%.
Sposrod blue chips najwiecej stracity akcje PGNiG, ktore spadty o 8,6%. Wptyw na stabe zachowanie kursu
miaty wyniki kwartalne oraz nowa prognoza finansowa na 2015 rok, ktéra zdaniem analitykow sugeruje
przecietne wyniki w ostatnim kwartale. Pozytywnie wyrdzniaty sie natomiast akcje Bogdanki i Synthosu,
ktore podrozaty odpowiednio o 9,2% i 5,4%. Lepiej od najwiekszych spotek radzity sobie srednie
i mate- indeks mWIG40 spadt o 0,19%, natomiast indeks sWIG80 zanotowat wzrost o 0,32%.

W minionym tygodniu odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Zaskoczen nie byto- stopy
procentowe pozostaty na niezmienionym poziomie. Indeks PMI dla przemystu wzrost o 1,3 punktu do
poziomu 52,2 pkt. Wstepny odczyt inflacji w pazdzierniku wyniost -0,8% nieco ponizej oczekiwan na
poziomie -0,7%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,78%.

Na gietdach swiatowych dominowat kolor zielony. Tym razem wieksze wzrosty miaty miejsce na gietdach
krajow rozwijajacych sie niz rozwinietych. Sposréd emerging markets bardzo dobrze radzita sobie gietda
w Turcji i na Wegrzech- indeks BIST100 zyskat 3,17% a indeks BUX wzrost o 3,38%. Na ponad 2% plusie
tydzien zakonczyty gietdy w Brazylii oraz Rosji. Na europejskich parkietach skala wzrostow byta mniejsza.
Pozytywnie wyrozniat sie francuski indeks CAC40, ktéry zanotowat wzrost o 1,77%. Niemiecki DAX w ciagu
tygodnia urost o 1,27%. W Stanach Zjednoczonych indeks S&P500 zanotowat wzrost o 0,95% a indeks Dow
Jones zyskat 1,4%. Najwazniejsze dane ekonomiczne zostaty opublikowane w piatek i dotyczyty
amerykanskiego rynku pracy. Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w pazdzierniku okazata sie
by¢ wyzsza od oczekiwan. Zmiana wyniosta 271 tys. podczas gdy rynek oczekiwat poziomu 180 tys. Stopa
bezrobocia spadta o 0,1 punktu procentowego do poziomu 5%. W strefie euro opublikowane zostaty
indeksy PMI za pazdziernik. Odczyt dla przemystu okazat sie byc nieco lepszy od oczekiwan (52,3 pkt
a oczekiwano 52 pkt), dla ustug byt nieco gorszy (54,1pkt a oczekiwano 54,2 pkt).

Na rynku surowcow mocnej przecenie poddaty sie metale szlachetne. Srebro spadto o 4,95% a ztoto
0 4,58%. Ropa naftowa stracita 4,32%, miedz w doét o 2,65%.
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