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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.

4,81%

52,19

3,55%

57,13

3,33%

363

-5,71%

89,86

-8,49%

41,21

-25,34%

49,56

1142,11

-1,92%

15,55

-1,72%

5129,5

-1,04%




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie byt kolejnym spadkowym. Indeks WIG zakonczyt notowania na
poziomie 50271,65 pkt przeceniajac sie o 1,73%. Do przeceny przyczynity sie spotki srednie i duze.
Grupujace je indeksy spadty odpowiednio: mWIG40 o 1,77% a WIG20 o 2,25%. Tydzien na plusie
zakonczyty natomiast spotki mate- indeks sWIG80 urost o 1,35%. Sposrdd warszawskich blue chips
najmocniej spadaty spotki wydobywcze. KGHM oraz Bogdanka przecenity sie odpowiednio o 8,49%
i 25,34%. Wptyw na ich notowania miaty ceny surowcow oraz w przypadku Bogdanki pojawiajace sie
spekulacje, ze Enea moze przeja¢ rowniez Katowicki Holding Weglowy. Pozytywnie wyrozniaty sie
natomiast akcje PGE i Eurocashu, ktore w ciagu tygodnia podrozaty odpowiednio o 4,81% i 3,55%.
Eurocash w ubiegtym tygodniu dotart do poziomow najwyzszych od ponad roku.

W minionym tygodniu brakowato publikacji kluczowych danych makroekonomicznych. Poznalismy tylko
wskazniki wyprzedzajace koniunktury oraz rynku pracy wg BIEC. Oba wskazniki nieznacznie pogorszyty sie
poréwnujac z poprzednim miesigcem.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,66%.

Na swiatowych gietdach nie byto wyraznego kierunku. Stabo zachowywaty sie gietdy krajow rozwijajacych
sie. Nieco lepiej natomiast radzity sobie gietdy krajow rozwinietych. Sposrod emerging markets
najmocniej przecenita sie brazylijska Bovespa, ktora stracita 3,63%. Na minusie tydzien zakonczyty
réwniez gietdy w Rosji i Turcji, ktére spadty odpowiednio o 0,81% i 0,89%. W Europie na plusie tydzien
zakonczyt niemiecki DAX, ktory zyskat 0,52%. Gorzej radzit sobie francuski CAC40, ktory spadt o 0,53%.
W Stanach Zjednoczonych indeks S&P500 zanotowat wzrost o 0,2% a Dow Jones Industrial urést o 0,1%.
Jednym z wazniejszych wydarzen w minionym tygodniu byta decyzja amerykanskiej Rezerwy Federalnej
odnosnie poziomu stop procentowych. Stopy zgodnie z oczekiwaniami pozostaty niezmienione.
Wazniejszy byt jednak komunikat po posiedzeniu, ktory okazat sie byc bardziej jastrzebi co spowodowato,
ze wzrosty oczekiwania co do podwyzki stop procentowych na grudniowym posiedzeniu. Z danych
ekonomicznych w strefie euro poznaliSmy poziom bezrobocia we wrzesniu oraz szacunkowe dane
odnosnie inflacji HICP w pazdzierniku. Stopa bezrobocia na poziomie 10,8% okazata sie byc¢ nizsza od
oczekiwan rynkowych o 0,2 punktu procentowego. Inflacja na poziomie 0% byta zgodna z oczekiwaniami.
Wiecej danych naptyneto ze Stanéw Zjednoczonych. Negatywnie zaskoczyty odczyty zamoéwien na dobra
trwate oraz sprzedaz nowych domoéw. Nieco stabiej od oczekiwan uksztattowat sie poziom PKB w trzecim
kwartale, ktory wynidst 1,5% w ujeciu zannualizowanym a rynkowy konsensus wskazywat na 1,6%.

Na rynku surowcow taniaty metale szlachetne- ztoto przecenito sie o 1,92% a srebro o 1,72%. Tydzieh na
plusie zakonczyta ropa naftowa, ktora zdrozata o 3,27%. Miedz spadta o 1,04%.
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