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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu wsrdd inwestorow na warszawskiej gietdzie dominowat optymizm. Poniedziatkowa
sesja zakonczyta sie mocnymi wzrostami indeksu WIG. Marsz w goére indeks kontynuowat przez kolejne
cztery dni. Na piatkowym zamknieciu osiagnat poziom 51710,74 pkt co oznacza tygodniowy wzrost
0 4,94%. Mocno zyskiwaty przede wszystkim srednie i mate spotki. Grupujace je indeksy urosty
odpowiednio: mWIG40 o 5,41% oraz WIG20 o 5,25%. Nieco stabiej poradzity sobie spotki mate, indeks
sWIG80 wzrost o 2,8%. Sposrod najwiekszych spotek dobrze poradzity sobie akcje KGHM i Mbank, ktoére
urosty odpowiednio o 21,24% i 9,03%. Na notowania KGHM wptyw miaty drozejace surowce (miedz,
srebro) oraz powtoérzona informacja, ze jesli Prawo i Sprawiedliwo$¢ bedzie rzadzi¢ to zawiesi na dziesiec
lat podatek od wydobycia. Stabo radzity sobie natomiast Asseco Poland oraz PKN Orlen, ktore przecenity
sie odpowiednio o 1,81% i 2,92%.

We wtorek zakonczyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Obyto sie bez zaskoczen, stopy pozostaty
niezmienione.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,66%.

Dobre nastroje panowaty rowniez na gietdach swiatowych. Nieco lepiej radzity sobie gietdy krajow
rozwijajacych sie niz krajow rozwinietych. Sposrod emerging markets najmocniej rosty gietdy w Rosji
i Turcji- indeks Micex zyskat ponad 7%, a indeks BIST100 ponad 6%. Na przyzwoitych plusach tydzien
zakonczyty rowniez gietdy w Brazylii i na Wegrzech. Wsrod krajow rozwinietych szczegoélnie dobrze
radzity sobie indeksy w Niemczech i we Francji- indeks DAX zyskat 5,7% a indeks CAC40 wzrost o 5,4%.
W Stanach Zjednoczonych wzrosty byto nieco mniejsze. Indeks S&P500 urést o 3,26% a indeks Dow Jones
zyskat 3,7%. Wptyw na wzrosty miaty m.in. oczekiwania inwestoréw na oddalenie w czasie podwyzek stop
procentowych w Stanach Zjednoczonych po gorszych danych z rynku pracy opublikowanych
2 pazdziernika. Dodatkowo w ubiegty weekend pojawity sie pozytywne informacje dla jednej
z najwiekszych spétek wydobywczych- Glencore, ktére dotyczyty checi sprzedazy czesci aktywow aby
poradzic sobie z zadtuzeniem. W strefie euro opublikowany zostat finalny odczyt indeksu PMI dla ustug we
wrzesniu- poziom 53,7 pkt byt nieco nizszy od oczekiwan w okolicach 54 pkt. W Stanach Zjednoczonych
odczyt indeksu PMI dla ustug rowniez okazat sie by¢ ponizej oczekiwan (55,1pkt a oczekiwano 55,6pkt).

Na rynku surowcow dominowaty wzrosty. Drozaty metale szlachetne- ztoto o 1,57% a srebro o 3,82%. Ropa
naftowa zyskata ponad 9% a miedz urosta o prawie 4%.
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