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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie przyniost niewielka korekte wczesniejszych wzrostéw. Indeks
WIG pigtkowe notowania zakonczyt na poziomie 51391,65 pkt tracac w ciggu pieciu dni sesyjnych
0 0,62%. Na spadek wptyw miaty najwieksze spotki, indeks WIG20 przecenit sie o 1%. W okolicach zera
tydzien zakonczyty mate i srednie spotki- indeks sWIG80 zyskat 0,06% a indeks mWIG40 urost o 0,04%.
Sposrod duzych spotek dobrze radzity sobie przede wszystkim Cyfrowy Polsat oraz Enea, ktére urosty
odpowiednio o 3,87% i 2,42%. Stabo radzity sobie natomiast akcje PKO BP oraz PZU, ktore przecenity sig
odpowiednio o 3,64% i 3,48%. Kiepsko zachowywaty sie réwniez akcje Tauronu, ktory zanotowat spadek
0 3% na co wptyw miata m.in. informacja o podpisaniu wstepnej umowy przejecia kopalni Brzeszcze.

Miniony tydzien byt obfity w ilos¢ publikowanych danych makroekonomicznych. Podaz pieniadza we
wrzesniu wzrosta o 8,4% powyzej oczekiwan na poziomie 7,7%. Finalny odczyt inflacji na poziomie -0,8%
okazat sie by¢ zgodny z wczesniejszym szacunkiem. Pozytywnie zaskoczyta dynamika wynagrodzen, ktéra
wyniosta 4,1% r/r a oczekiwania ksztattowaty sie na poziomie 3,4%. Wzrost zatrudnienia o 1% byt zgodny
z oczekiwaniami.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,67%.

Na swiatowych rynkach ostatni tydzien byt dos¢ spokojny. Stabiej zachowywaty sie gietdy krajow
rozwijajacych sie niz krajow rozwinietych. Sposrod emerging markets najmocniej przecenita sie
brazylijska Bovespa, ktora stracita ponad 4%. Na rynkach w Turcji czy Rosji spadki nie przekroczyty 1%.
W Europie w okolicach zera tydzien zakonczyty gietdy w Niemczech i Francji. Brytyjski FTSE100 zanotowat
spadek o 0,59%. W Stanach Zjednoczonych wzrosty z poprzedniego tygodnia byty kontynuowane. Indeks
S&P500 wzrdst o 0,9% a indeks Dow Jones zyskat 0,77%. W ubiegtym tygodniu inwestorzy zwracali uwage
na dane z Chin oraz wyniki publikowane przez amerykanskie spotki za trzeci kwartat. Chinskie dane
o eksporcie i imporcie rozczarowaty. Ponizej oczekiwan rynkowych znalazta sie réwniez inflacja (1,6%,
analitycy szacowali poziom 1,8%). Dane kwartalne publikowane przez amerykanskie spotki w zasadzie nie
zaskakuja, wiekszosc byta zblizona do oczekiwan. Pozytywnie pod tym wzgledem wyrézniat sie BlackRock
oraz Intel. Z danych w Stanach pozytywnie zaskoczyta liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych oraz
indeks Michigan wskazujacy na nastroje konsumentow.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne- ztoto o 1,8% a srebro o 1,3%. Przecenie poddata sie ropa
naftowa, ktora spadta o nieco ponad 4%. Miedz stracita natomiast 0,13%.
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