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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien okazat sie by¢ kolejnym spadkowym na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG przecenit sie
o 1,32% konczac piatkowe notowania na poziomie 49275,7 pkt. Najgorzej zachowywaty sie spotki duze-
indeks WIG20 w tydzien stracit 2,65%. Sposrod blue chips najstabiej wypadty akcje LPP i PZU, ktore spadty
odpowiednio o 7,72% i 10,37%. Na notowania PZU wptyw miato odciecie prawa do dywidendy w wysokosci
30 PLN. W przypadku LPP zawazyty dane sprzedazowe za wrzesien - przychody okazaty sie byc nizsze od
oczekiwan rynkowych, poziom wypracowanej marzy brutto rowniez nie zachwycit. Sposrdd duzych spotek
pozytywnie wyrozniaty sie akcje Eurocashu oraz PGNiG, ktdore w ciggu tygodnia urosty odpowiednio o 5,2%
i 3,24%. Lepiej od duzych spotek wypadty srednie i mate. Grupujace je indeksy przecenity sie
odpowiednio: mWIG40 o 0,85% i sWIG80 o 0,11%.

W poniedziatek opublikowany zostat Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury wg BIEC, ktory we wrzesniu
spadt o 1,1 pkt do poziomu 158,1 pkt. W srode poznalismy wstepny odczyt inflacji CPl we wrzesniu, ktora
wyniosta -0,8% a oczekiwania rynkowe ksztattowaty sie na poziomie -0,6%. Negatywnie zaskoczyt
czwartkowy odczyt indeksu PMI dla polskiego przemystu, ktory spadt o 0,2 pkt do 50,9 pkt we wrzesniu.
Analitycy oczekiwali wzrostu do poziomu 52,4 pkt.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,62%.

Na globalnych rynkach akcji panowaty mieszane nastroje. Na plusie notowania zakonczyty indeksy
amerykanskie- S&P500 urdst o 1,04% a Dow Jones Industrial o 0,97%. Sposrod emerging markets
pozytywnie wyrdzniata sie brazylijska Bovespa, ktora zyskata 4,91%. Niewiele ponizej zera tygodniowe
notowania zakonczyty indeksy w Turcji (BIST100) oraz na Wegrzech (BUX). Ponad procent spadt natomiast
rosyjski Micex. Wsrod krajow europejskich o 1,4% przecenit sie niemiecki DAX, a 0,5% stracit francuski
CAC40. Na lekkim plusie (+0,34%) tydzien zakonczyt brytyjski indeks FTSE100. Uwaga inwestorow
skupiona byta na piatkowych danych ze Stanéw Zjednoczonych obrazujacych tamtejszy rynek pracy.
Stopa bezrobocia okazata sie by¢ zgodna z oczekiwaniami i wyniosta 5,1%. Negatywnie zaskoczyta
natomiast zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, ktdra wyniosta 142 tys a oczekiwano poziomu
200 tys. Poza tym zrewidowano w dot odczyt z poprzedniego miesigca. Stabe dane zostaty odebrane
negatywnie przez rynki co wywotato wyprzedaz na rynkach akcji. Blizej kofca dnia sytuacja zaczeta sie
jednak poprawia¢ gdyz gorsze dane moga odsuna¢ w czasie termin pierwszej podwyzki stop
procentowych. W minionym tygodniu poznaliSmy rowniez poziom bezrobocia w strefie euro- stopa
bezrobocia uksztattowata sie na poziomie 11% we wrzesniu.

Na rynku surowcow spadki zanotowato ztoto oraz ropa, ktore przecenity sie odpowiednio o 0,66% i 0,97%.
Tydzien na plusie zakonczyty natomiast srebro oraz miedz, ktore zyskaty odpowiednio 0,97% i 1,37%.
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