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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu na warszawskiej gietdzie kontynuowana byta przecena. Negatywnie na notowania
wptywat Swiatowy sentyment zwigzany m.in. ze skandalem dotyczacym samochodowego koncernu
Volkswagen. Indeks WIG przecenit sie o 2,67% i zakonczyt piagtkowe notowania na poziomie 49935,09 pkt.
Zle prezentowaty sie przede wszystkim spotki duze- indeks WIG20 w skali tygodnia stracit 3,53%. Nieco
lepiej wypadty mate i srednie spotki, ktdre przecenity sie odpowiednio: sWIG80 o 1,34% a mWIG40
0 1,93%. Sposrod najwiekszych spotek szczegoélnie stabo radzity sobie akcje KGHM i PKN Orlen. Wptyw na
notowania miedziowego giganta miaty spadajace ceny surowcow. Z kolei kursowi PKNu nie sprzyjaty
nizsze poziomy marzy rafineryjnej. Sposrdd blue chips pozytywnie wyrozniaty sie natomiast akcje
Cyfrowego Polsatu oraz Eurocashu, ktore w ciagu tygodnia urosty odpowiednio o 2,54% i 1,76%.

Z danych ekonomicznych opublikowany zostat poziom stopy bezrobocia w sierpniu. Zaskoczenia nie byto-
odczyt na poziomie 10% odpowiadat oczekiwaniom rynkowym. Opublikowane zostaty réwniez dane
dotyczace koniunktury gospodarczej we wrzesniu wskazujace na jej niewielkie pogorszenie w pordwnaniu
Z poprzednim miesigcem.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,81%.

Na globalnych rynkach akcji dominowaty spadki. Tym razem gorzej wypadty gietdy krajowych
rozwijajacych sie od rozwinietych. Sposréd emerging markets najwiecej stracita brazylijska Bovespa oraz
rosyjski Micex, ktdre przecenity sie odpowiednio o 5,15% i 4,16%. Na ich tle dos¢ dobrze wypadt turecki
indeks BIST100, ktéry spadt o 0,65% ale nalezy podkresli¢, ze w Turcji w czwartek i piatek gietda nie
pracowata ze wzgledu na $wieto. W Europie o ponad 2% przecenit sie niemiecki DAX. Wptyw na niego miat
skandal z Volkswagenem, ktory manipulowat przy testach emisji spalin w silnikach diesla. Nastepnie
pojawity sie artykuty, ze rowniez silniki diesla produkowane przez BMW moga nie spetnia¢ norm. Spotka
to zdementowata, jednak sentyment odnosnie spotek samochodowych byt staby. Nieco lepiej radzit sobie
francuski indeks CAC40, ktory spadt o 1,22%. Z kolei brytyjski FTSE100 zyskat 0,08%. W Stanach
Zjednoczonych indeks S&P500 przecenit sie o 1,36% a Dow Jones stracit 0,43%. W piatek poznalismy
finalny odczyt PKB dla amerykanskiej gospodarki w drugim kwartale- zannualizowany wzrost o 3,9%
okazat sie by¢ nieco wyzszy od oczekiwan rynkowych na poziomie 3,7%. W strefie euro opublikowane
zostaty wstepne indeksy PMI dla przemystu i ustug dla miesiaca wrzesnia. Oba odczyty byty zblizone do
oczekiwan rynkowych.

Na rynku surowcow ztoto urosto o 0,61%, srebro spadto o 0,39%. Mocnej przecenie poddata sie miedz,
ktora stracita ponad 4%. Ropa wzrosta o 2,4%.
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