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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien zakonczyt sie niewielkimi spadkami na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG na pigtkowym
zamknigciu osiagnat poziom 51303,79 pkt notujac spadek w ciagu pieciu dni sesyjnych o 0,42%. Poczatek
tygodnia byt spokojny, dzienne zmiany nie przekraczaty 0,1 punktu procentowego. Wieksza zmiennos¢
pojawita sie dopiero w czwartek i piatek kiedy to inwestorzy oczekiwali na decyzje Amerykanskiej
Rezerwy Federalnej odnosnie stop procentowych. Staby tydzien miaty spotki duze, lepiej od nich radzity
sobie mate i srednie. Spotki mate (indeks sWIG80) zanotowaty wzrost o 1,14%. Spétki srednie (indeks
mWIG40) stracity 0,15%. Kiepski tydzien miaty spotki najwieksze- grupujacy je indeks WIG20 spadt
0 0,79%. Sposrod blue chips najgorzej radzity sobie spotki energetyczne- Tauron i Energa, ktore przecenity
sie odpowiednio o 3,92% i 4,26%. Pozytywnie wyrozniaty sie akcje Bogdanki, ktore urosty o ponad 23%. Na
takie zachowanie kursu miata informacja o wezwaniu ogtoszonym przez Enee na prawie 65% akcji kopalni
po cenie 67,39 zt.

W ubiegtym tygodniu poznalismy duzo danych ekonomicznych obrazujacych polska gospodarke w sierpniu.
Podaz pieniadza (7,3%) okazata sie by¢ nizsza od oczekiwan rynkowych (7,8%). Inflacja CPI wyniosta -0,6%
r/r i byta o 0,1 punktu procentowego wyzsza od oczekiwan. Wynagrodzenia wzrosty o 3,4% r/r
a zatrudnienie zmienito sie o 1% r/r. Dane te byty zblizone do oczekiwan. Nieco rozczarowaty natomiast
odczyty produkcji przemystowej oraz sprzedazy detalicznej. Produkcja wzrosta o 5,3% o 0,8 punktu
procentowego ponizej oczekiwan. Sprzedaz detaliczna spadta natomiast o 0,3%. Czes¢ analitykow gorsze
dane ttumaczy warunkami pogodowymi jakie miaty miejsce w sierpniu.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,88%.

W ubiegtym tygodniu na gietdach swiatowych mozna byto zaobserwowaé duze réznice pomiedzy rynkami
krajow rozwinietych a rozwijajacymi sie. Sposrod indeksow emerging markets dobrze radzity sobie
turecki BIST100 oraz brazylijska Bovespa, ktore zanotowaty wzrosty odpowiednio o 5,25% i 1,86%. Wsrod
krajow europejskich spadki dominowaty na niemieckim DAX-ie, ktory przecenit sie o nieco ponad 2%. Na
lekkich minusach notowania zakonczyt francuski indeks CAC40 oraz brytyjski FTSE100. Za oceanem
réwniez miata miejsce niewielka przecena. Indeks S&P500 spadt o 0,15% a Dow Jones stracit 0,3%.
Najwazniejszym wydarzeniem minionego tygodnia byta decyzja Amerykanskiej Rezerwy Federalnej, ktora
pozostawita stopy procentowe bez zmian. Komentarz po decyzji okazat sie byc¢ bardziej gotebi niz
oczekiwano. Ze Stanow naptynety rowniez dane odnosnie sprzedazy detalicznej oraz z sektora
nieruchomosci. Sprzedaz byta nieco gorsza od oczekiwan. Dane z sektora nieruchomosci- pozwolenia na
budowe domoéw i rozpoczete budowy byto zblizone do oczekiwan rynkowych.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne - ztoto zyskato 2,82% a srebro urosto o 3,82%. Przecenie
poddaty sie notowania ropy oraz miedzi, ktore stracity odpowiednio 1,39% i 2,18%.
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