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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W ubiegtym tygodniu notowaniom na warszawskiej gietdzie towarzyszyta duza zmiennos$¢. Sesje
wzrostowe przeplataty sie ze spadkowymi. Ostatecznie indeks WIG pigtkowe notowania zakonczyt na
poziomie 50792,08 pkt co oznacza spadek w ciagu pieciu dni sesyjnych o 0,35%. Do spadkéw w duzej
mierze przyczynity sie spotki srednie, ktorych indeks mWIG40 przecenit sie o0 1,72%. Nieco lepiej poradzity
sobie spotki mate- indeks sWIG80 spadt o 0,17%. Tydzien na symbolicznym plusie zakonczyty natomiast
spotki najwieksze. Indeks WIG20 w porownaniu z poprzednim pigtkowym zamknieciem zyskat 0,06%.
Sposrod blue chips mocno zyskiwaty akcje Bogdanki oraz Cyfrowego Polsatu, ktore urosty odpowiednio
o 14,3% i 5,6%. Kurs akcji Bogdanki mimo duzego wzrostu nie zdotat odrobic¢ strat z wczesniejszego
tygodnia wywotanych wypowiedzeniem umowy na dostawy wegla przez Enee. Do najgorzej radzacych
sobie akcji wsrod spotek duzych nalezaty walory Enei oraz PGNiG, ktore przecenity sie odpowiednio
07,85% i 4,93%.

W ubiegtym tygodniu zakonczyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada nie zaskoczyta, stopy
procentowe pozostaty niezmienione. Zaskoczyt natomiast negatywnie sierpniowy odczyt indeksu PMI
w polskim przemysle, ktory spadt do poziomu 51,1pkt. Oczekiwania rynkowe ksztattowaty sie na poziomie
54, 1pkt.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,9%.

Sytuacja na Swiatowych gietdach wygladata znacznie gorzej niz w Polsce. Wiekszo$¢ parkietow
zanotowata straty, ktore przewyzszaty zyski wypracowane w wczesniejszym tygodniu. Za przyczyne
spadkow najczesciej podaje sie obawy o Swiatowy wzrost gospodarczy. Caty czas niepokoi sytuacja
w Chinach i stabe publikacje dotyczace sytuacji w tamtejszym przemysle. Mieszane dane naptynety
w piatek ze Stanow Zjednoczonych. Z jednej strony moze cieszy¢ spadek stopy bezrobocia o 0,1 punktu
procentowego do poziomu 5,1%. Z drugiej niepokoi nieco mniejszy od oczekiwan wzrost zatrudnienia
w sektorze pozarolniczym, ktory wyniost w sierpniu 173 tys (oczekiwania na poziomie 220 tys). W strefie
euro poznalismy finalne odczyty PMI. Indeks dla przemystu wyniost w sierpniu 52,3pkt i byt o 0,1 punktu
ponizej oczekiwan. Indeks dla ustug wynidst 54,4pkt i byt o 0,1 punktu powyzej oczekiwan.
W poniedziatek poznalisSmy wstepny odczyt inflacji w strefie euro, ktory wynidst w sierpniu 0,2% nieco
powyzej oczekiwan na poziomie 0,1%. W czwartek Europejski Bank Centralny przedstawit oczekiwania
dotyczace inflacji i wzrostu do 2017 roku. Prognozy zostaty zrewidowane w doét. Wydzwiek konferencji
miat gotebi charakter, cze$¢ analitykow wskazuje na mozliwos¢ dalszego luzowania polityki pienieznej.
Sposrod rynkéw europejskich mocnej przecenie poddat sie niemiecki DAX oraz francuski CAC40, ktore
spadty odpowiednio o 2,53% i 3,25%. Za oceanem rowniez dominowat kolor czerwony. Indeks S&P500
przecenit sie o 3,4% a indeks Dow Jones spadt o 3,25%. Nieco lepiej zachowywaty sie gietdy krajow
rozwijajacych sie. Brazylijska Bovespa spadta o 1,39% a rosyjski Micex stracit 1,22%.

Na rynku surowcow spadaty metale szlachetne- ztoto o 1,04% a srebro o 0,15%. Ropa przecenita sie
0 0,88% a miedz o0 0,3%.
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