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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien na warszawskiej gietdzie byt kolejnym spadkowym. Poniedziatkowa sesja byta bardzo
nerwowa, indeksy notowaty duze spadki. Przecena wywotana byta m.in. brakiem podjecia przez wtadze
chinskie dziatan, ktére miatyby pobudzi¢ wzrost gospodarczy. Dopiero we wtorek obnizka stép w Chinach
podziatata uspokajajaco na inwestorow, ktorzy ruszyli do zakupow. Mocny popyt byt widoczny bardziej na
gietdach swiatowych niz u nas. W skali tygodnia indeks WIG niestety nie odrobit strat z poniedziatku i na
piatkowym zamknieciu osiagnat poziom 50972,44 pkt notujac spadek w ciggu pieciu dni sesyjnych
o 1,69%. Najwieksze spotki zgrupowane w indeksie WIG20 przecenity sie o 1,59%. Sposrod blue chips
najwiecej stracity Bogdanka i PKN Orlen, ktore przecenity sie odpowiednio o 19,07% i 13,77%.
Notowaniom Bogdanki zaszkodzita informacja o wypowiedzeniu umowy przez Enee na dostawy wegla.
Z kolei na spadki kursu PKN wptyw miaty informacje o przedtuzajacym sie dojsciu do petnej sprawnosci
spotki zaleznej Unipetrol, w ktérej miat miejsce pozar. Pozytywnie sposrod spoétek najwiekszych
wyrozniaty sie banki MBANK i BZ WBK, ktére urosty odpowiednio o 6,24% i 5,47%. Spotki mate i Srednie
przecenity sie o niecate dwa procent.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe notowania na
poziomie 2,9%.

Z danych makroekonomicznych opublikowany zostat odczyt stopy bezrobocia w lipcu, ktora uksztattowata
sie na poziomie 10,1% zgodnie z oczekiwaniami. Finalny odczyt produktu krajowego brutto potwierdzit
wczesniejsze wstepne szacunki na poziomie 3,3%.

Sytuacja na swiatowych gietdach wygladata nieco inaczej niz na krajowym parkiecie. Po silnych spadkach
w poniedziatek inwestorzy przystapili od wtorku do zakupow przyczyniajac sie do silnych wzrostow.
Ostatecznie wiekszosci parkietow udato sie zakonczyc¢ tydzien na plusie. Oprocz dziatan wtadz chinskich
pozytywnie zadziatata wypowiedz jednego z cztonkdow amerykanskiej rezerwy federalnej, ktora
wskazywata na przesuniecie podwyzek stop procentowych z wrzesnia na termin pdzniejszy. W skali
tygodnia niemiecki DAX urost o 1,72% a francuski CAC40 zyskat 0,95%. W Stanach Zjednoczonych indeks
S&P500 urost o 0,91% a indeks Dow Jones zyskat 1,11%. Sposrod emerging markets silnie rosta brazylijska
Bovespa i rosyjski Micex, ktory zyskaty odpowiednio 3,14% i 3,36%.

We wtorek w Chinach obnizono stopy procentowe o 0,25 punktu procentowego. Wazne dane
opublikowano w czwartek w Stanach Zjednoczonych- wedtug wstepnych odczytéw amerykanska
gospodarka rozwijata sie w drugim kwartale w tempie 3,7% powyzej oczekiwan na poziomie 3,2%.

Na rynku surowcow przecenity sie metale szlachetne- ztoto spadto o 2,34% a srebro o 4,69%. Mocno
zyskiwata natomiast ropa naftowa, ktéra wzrosta o 10,1%. Na plusie tydzien zakonczyta rowniez miedz
(+1,64%).
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