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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2b, na ktére skladajg sie
wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego, policzone zestawienie lokat,
polaczony bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2015 r., polaczony rachunek wyniku z operacji
oraz polaczone zestawienie zmian waktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
pélrocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U, z 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze pdlroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowoé¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnoéci i jasnodei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armil Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefor +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www,pwe.pl

PricewalerhouseCoopers Sp. 7 0.0, Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitai zakiadowy wynosi 10.363.500 zlotych. Sledziby Spotki jest Warszawa, Al. Armii Lugowsj 14,



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalaczone poélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoséci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 T,
zgodnie z zasadami rachunkowoéei okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséei i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

B fcoovdd - s

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 .
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illennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Pafstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium SFIO, za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnoéci Funduszu osiggniete w okresie sprawozdawczym.
Decydujace znaczenie dla wielkosci wynikdw dziatalnosci Subfunduszy miata sytuacja na rynkach
finansowych, na ktorych Fundusz lokuje ich aktywa, mimo iz Towarzystwo miato wptyw na wyniki
Funduszu poprzez dziatania podejmowane w ramach zarzadzania Funduszem. Dla lepszego
zrozumienia osiagnigtych rezultatow, ponizej przypominamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia
z tych rynkow.

Pierwsze miesiace roku okazaty sie bardzo udane dla inwestujacych w akcje w Europie Zachodniej.
Powodem znaczacego wzrostu ich cen byt ogtoszony przez Europejski Bank Centralny program
luzowania ilosciowego. Wzrostom indekséw akcji we Francji i Niemczech nie przeszkodzity nawet
wybory w Grecji wygrane przez skrajnie lewicowa partie o antyeuropejskich pogladach. Z drugiej
strony, na fali umacniajacego sie dolara i taniejacej ropy naftowej, rynek amerykanski odnotowat
na poczatku roku stabszy okres. W Il kwartale na rynkach zaczeto spekulowad na temat mozliwoéci
niewyptacalnosci Grecji i prawdopodobieristwa jej wyjécia ze wspolnej strefy walutowej. Kiedy
negocjacje nowego programu pomocowego przedtuzaly sie, akcje byty pod silna presja podazowa,
zwtaszcza na Starym Kontynencie. Stabe dane za oceanem oddality nieco prawdopodobiefistwo
podwyZki stdp, co wspierato w pewnym stopniu indeksy amerykanskie w kwietniu i maju,

Pomimo duzych wahan indeksdw ! pétrocze byto bardze udane dla parkietéw europejskich i stabe za
oceanem. Indeks akcji amerykanskich, S&P500, zyskat zaledwie 0,2%, natomiast niemiecki DAX
zanotowat wzrost az o 11,6%. Na tle swiatowych parkietow warszawska gietda wypadta $rednio, na
co wplyw w pewnym stopniu mogly mieé wybory prezydenckie i zblizajace sie wybory
parlamentarne. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 3,7%. Indeks
najwiekszych spétek, WIG20, zanotowat wzrost tylko o 0,1%. Z drugiej strony bardzo dobrze wypadty
spotki mate i srednie - sSWIGBO zyskat az 6,6%, natomiast mWIG40 wzrost o 5,8%.

Pierwsza potowa biezacego roku na miedzynarodowych rynkach obligacji miata dwa oblicza.
Pierwszy kwartat tego roku charakteryzowaty spadki rentownoici. Byty one spowodowane
kontynuacja trendu spadkowego m.in. cen surowcow energetycznych, co miato wptyw  na
utrzymanie globalnych tendencji dezinflacyjnych. W odpowiedzi na pojawienie sie deflacji w strefie
euro Europejski Bank Centralny rozpoczat program skupu obligacji rzadowych krajow tego obszaru
walutowego, co dodatkowo sprzyjato spadkom premii za ryzyko na rynkach obligacji krajow
peryferyjnych, gospodarek wschodzacych, jak i przedsiebiorstw. W drugim kwartale tego roku
koniunktura na rynkach instrumentéw diuinych ulegta znacznemu pogorszeniu. Wzrostom
rentownosci sprzyjaty oczekiwania na rozpoczecie sie cyklu zacieéniania polityki monetarnej przez
amerykanski bank centralny w drugiej potowie roku. Ponadto, przedtuzajace sie negocjacje
greckiego rzadu z wierzycielami mogace ostatecznie doprowadzi¢ do jej wyjscia ze strefy euro
spowodowaty gwattowny wzrost premii za ryzyko na miedzynarodowych rynkach obligacji.

Polska gospodarka utrzymata w pierwszej potowie roku dobra dynamike wzrostu gospodarczego.
W najblizszych kwartatach oczekiwana jest stabilizacja tempa wzrostu gospodarczego w okolicach
3,5%. Jednakze, ze wzgledu na pogtebiajaca si¢ deflacje Rada Polityki Pienieznej zdecydowata
w marcu o obnizce stép procentowych sprowadzajac stope referencyjng do poziomu 1,5% oraz
zapowiedziata koniec cyklu obnizek stép procentowych i stabilizacje stopy referencyinej na
obecnym poziomie przynajmniej w ciagu kilku najblizszych kwartatéw. Obnizki stop procentowych
wspieraly ceny obligacji o najkrétszych terminach zapadatnoici, ktérych rentownoéci w pierwszej
potowie roku nie zmienily si¢ (w przypadku obligacji 1-rocznych). Wzrost rentownosci obligacji
dtugoterminowych (z 2,5% do 3,3% w przypadku obligacji 10-letnich) odzwierciedlat koniunkture na
migdzynarodowych rynkach obligacji oraz wzrost politycznej niepewnoéci dotyczacej wyniku
wyboréw parlamentarnych po zaskakujacym wyniku wyboréw prezydenckich w Polsce.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70,fax +48 22 598 29 73



Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFi odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycjii w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone
od ostatniego dnia ich wyceny w roku 2014 do ostatniego dnia wyceny w | pétroczu 2015,
uksztattowaty sie nastepujaco:

*  Millennium SFIO Subfundusz Globatny Stabitnego Wzrostu 5,14%
*  Millennium SFIO Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych -1,48%
*  Millennium SFI0 Subfundusz Globalny Akcji 9.54%
e Millennium SFIO Subfundusz Absolute Return 6,24%
*  Millennium SFI0 Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 0,67%

W pierwszej potowie 2015 roku kontynuowany byt znhaczacy wzrost wielkosci aktywow w polskich
funduszach inwestycyjnych. Ich warto$¢ zwiekszyla si¢ w ciagu szesciu miesiecy 2015 roku o 20,7
mld ztotych, z 209,1 mid do 229,8 mld, czyli okoto 9,9%. Przy tym w pierwszym kwartale wzrost
aktywow wyniost 11,4 mld, w drugim kwartale 9,3 mld. W minionym pétroczu ponownie wyraznie
wigksze bylo tempo przyrostu aktywow funduszy rynku niepublicznego, niz funduszy rynku
kapitatowego, adresowanych do szerokiej publicznoici. Powrét do wigkszego tempa przyrostu
aktywow pierwszej kategorii funduszy nastapit po relatywnym ostabieniu tempa przyrostu ich
aktywdw w 2014 roku. Podczas gdy, w minionym roku fundusze rynku niepublicznego odnotowaty
przyrost wartosci aktywow o 9,9%, a fundusze rynku kapitatowego o 11,0%, w pierwszym pétroczu
2015 roku aktywa tej pierwszej kategorii funduszy wzrosty z 67,8 do 78,2 mid ztotych (o 15,3%),
natomiast aktywa funduszy rynku kapitatowego ze 141,3 mid do 151,7 mid ztotych (tylko o 7,4%).

Millennium  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonhczyto pierwsze potrocze 2015 roku
z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 4 202 mln ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do
konca 2014 roku o 17,8%. Towarzystwo odnotowato w pierwszym pélroczu 2015 roku nabycia
jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 1271 min ztotych, natomiast
wartos¢ odkupien wyniosta okoto 671 min ztotych. Wynik netto sprzedazy byt zatem dodatni
i wynidst 600 mln ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie
Subfunduszy. Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa w omawianym okresie,
w zakresie obejmujacym fundusze inwestycyjne Millennium FIO oraz Millennium SFIO, znajdujg sie
na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Miltennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Pafstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wlasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

’/—Rebf;rgBorecki
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Millennium

fundusze Inwestycyine

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosct {Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péZniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne polaczone sprawozdanie finansowe
Miliennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore skiada sie:

—t

. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2015 r., o lacznej wartosci 2 042 385 tys. zt.
3. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 1 976 696 tys. zt.

4, Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 15 647 tys. 2L,

5. Polaczone zestawiente zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r, do 30 czerwca 20151,

j;? ey

Robert Borecki
Prezes 7 qdu Millenriium TF1 S.A.

9( vy

usz Zawad:kl
Czfonek Zarzadu Millennium TFI 5. A.

Y, (O

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 5. A,

ELQ{,\ Z, (9 {[/LC"LLY?) LB

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprmzdawr:zego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. Z o.0.
ji W za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

ice Agen Transferow Sp. z .0
Osoba odpowt

Anna Urbaﬁska
Wiceprezes Zarz ProSemce Agent Transferowy 5p. z 0.0.
Osoba odpowig&:alna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 z pdéniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (LKNF”) wydala decyzje nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajgeg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastgpujgce Subfundusze:
i. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globainy Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartodciowych 1 Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000614564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawoezdania finansowego

Przegladu polaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestyeyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartodci aktywdw Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszezegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagnigcia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan firansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Fundusza i Subfunduszy w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego.

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢, stosownie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W polgczonym zestawieniu lokat,
w polaczonym bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netio jako dane pordwnywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziefi 31 grudnia
2014 roku, a w przypadku polaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane pordownywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 roku, ktére
zostaly sporzadzene na podstawie jednostkowych sprawozdait 5 Subfunduszy wyodrebnionych na dzied 31 grudnia
2014 roku w ramach Funduszy, tj.:

- Subfundusz Globalny Akejt,

- Subfundusz Absohite Retum,

- Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
- Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dziea 30.06.2015 r.

(w tysigcach zlotych)

3185 742

1395 477

1. Srodki piepieine i ich ekwiwalenty 59 250 58 451
2. Naleznofci 2318 5 532
3. Transakeje przy zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 81 789 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryoku, w tym: 268 088 122 382
- dluzne papiery wartoéciowe 250933 112 467
5, Skladniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1774 297 1209 j42
. dhuzne papiery wartosciowe 1079093 936 873
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale akfywa 0 [}
il. Zobowigzania 209 046 31 475
111. Aktyws netio {I - 11} 1976 696 1364 002
1V, Kapital Funduszu 1913 051 1316 004
1. Kapital wplacony 3 589416 2574 717
2. Kapital wyplacony (wielkod¢ uiemna) -1 676 365 -1 258713
V. Dochody zatrzymsane . 58 247 23302
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 826 29 885
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze ghycia lokat 23 421 -6 583
V1 Wazrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5398 24 696
VIl Kapital Fundusze i zakemulowany wynik z operaci (TV + V+/-Vi) 1976 696 1364 002

Niniejszy polaczony bilans nalely analizowad lycznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednosthowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 5.

{w tysigeach zlotyck)
+01.01,2014 - 30,06,2014

. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Prrychody odsetkowe 24 601 31782

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ] U]

4. Dodatnie saldo rd2nic kursowych 2 6159 2 109
5. Pozostate, w tym: 1203 856 268
- przychody 2 tytutu kick-back 760 789 53
L Koszty Funduszu 21162 20915 8830
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 660 20079 8371}
2. Wynagrodzenia diz podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 iy 9
3, Oplaty dla depozytariusza 257 475 231
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akctywéw Funduszu 0 0 Y
5. Oplaty za zezwolenia orez rejestracyine 0 Q [
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl 195 347 174
7. Ushupi w zakresie zarzdzania aktywarni Funduszu 0 0 0,
8. Uslugi prawne 9. 0 0
2 Ushugi wydawnicze, w tym poligraficze { & 0
10. Koszty odsethowe 73 s 0
11_Koszty zwigzane z posiadaniem nienachomoscl Y o 9
12 Ujemne saldg rozmic kursowyeh 197 0 0
13. Pozostale 0 9 54
L Koszty pokrywane przez towarzystwo [] L [
IV, Koszty Funduszu netto (11 - 111) 21162 20915 8 830
V. Przychody z folat netto (1 - TV) 4941 20727 6254
V1. Zrealizowsny 1 niezrealizowany zysk (strata) 10 786 12007 15 215
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 30004 -6 282 8 738
- z tytuhu rémnic kussowych: 3366 4353 -1 285
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny Iokat, w tym: -19 298 18 289 6477
- z tytulu roznic kurs,gwych: 11 362 37 Q§8 2233
VIL Wynik'z operacjt (V+-VR) = TASe4T] Y] “21°469,

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalety analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz I3

ymi jed

kowymi Spr

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

6



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
sporzgdzony za okres 0L01.2015- 30.06.2015r.

(w tysigeach zlotych)
’;o@cjie ‘zestawienia zmian w aktywach netto
1. Zmiana wartofci aktywiéw netio:
1. Wartoié akfywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 364 D02 666 953
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 15 647 32734
a) przychody z lokat nette 4 941 20727
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 30 004 - 282
c} wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -19 298 18 289
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z eperacji 15 647 3213
4. Dystrybucia dochodéw (przychedéw} Fund {razem) i} [i]
2) z przychodbw 2 lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 i}
¢) z przychodow ze 2bycia lokat 0 0]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razenn), w tym: 597 047 664 315
a) zmians kapitahy wplaconego {powigkszenie kapitaly z tytutu 2bytyeh Jjednostek uczestnictwa) 1014 699 1 280 694
b) zmizana kapitaby wyplaconego (zmniejszenie kapitaly = tytutu odkupionych jednostek uczesiniciwal -417 652 -516 379,
6. Liyczna zmiaua sktywbw nette w okresie sprawozdawezym (3 -4 +/- 5) 612 694 697 049
7. Wartolé akivwéw netto na koniec okresu sprawozdawczeso 1 976 696 1364 002
8. Srednia wartoéé akiywéw netto w okresie sprawordawezym 1746076 1081673

3

Niniejsze polgezone zestawienie zmian w sktywach netto nalezy analizowad lacznie z wpr

MILLENNIUM SPECIALISTYCZINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249, poz. 1839) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Obligacji
Korporacyjnych, Subfunduszem Absolute Return, Subfunduszem Gtlobatny
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfunduszem Globalny Akcji oswiadcza, ze dane przedstawione w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych nastepujacych  subfunduszy:  Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.,
Subfunduszu Absolute Return za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca
2015 r., Subfunduszu Globalny Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 czerwca 2015 r., Subfunduszu Globalny Strategii
Alternatywnych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. i
Subfunduszu Globalny Akcji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca
2015 r., dotyczace standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegblnosci

zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem
faktycznym.
N Departament Powfierniczy
nicz
Departament Powier Y Ekspert ggspo! Wycgany

Malgorzate Dworska

Kierownik
Kiufcmt L!"-/{ Akty éw Fusaidus
J Brzezifiski Ko Gl f .

Bank Millennium SA www. bankmillennium,pl
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium BT 31 31 31
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