Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Instrumentéw Dluinych
Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu
Jjednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Zawartosé:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,

Poélroezne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Instrumentéw Dhuznych (zwanego dalej ,Subfunduszem”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, na ktore skladaja sie wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 1. oraz noty objaéniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym polrocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw.
Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnoéé, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowo$é Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdamia finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnoéei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al, Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, wiww.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dia m st. Warszawy,
pod aumerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoiki jost Warszawa, Al Armii Ludowsj 14,



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwea 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 .
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosei i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

§ frecovds —bhamoc

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 .
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~ Millennium

fundusze Inwestycyjie

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Instrumentéw Dtuznych

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodinie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 79 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoici (Dz. U. 22013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pélroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Instrumentow Diuznych, na ktére sktada sie:

7. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwea 2015 r., 0 tgcme]j wartosci 42 640 tys. zt.

8. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2015 . wykazujacy aktywa netto i kapftaty w wysokeici
46 164 tys. 2L

9.  Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 2 181 tys. zt.

10. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 1.
11. Noty objasniajace.

12. Informacia dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S. A.

/”} a
f_/ /( Pz ////‘
-Dariusz Zawadzki
Czlonek Zarzqdu Millepnium TF1 S.A.

Krzyéztof Kamiski

Czionek Zarzqdu Millennium TFi S.A.

;ETA - 2(; '\LL@"A 'h(k -

Ewa Ihikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba iedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawef Sujecki
Prezgs Zargqéiu ProService Agent Transferowy $p. 2 o.0.
Osoba odp ’ ;" ilna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Anna Urpariska !
Wiceprgzes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksiqe rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Instrumentéw Diuznych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. pOZ.
157 z pdZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/67/V/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerer RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone s3 nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)

Ll

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony,
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A,
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziafalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Ake¢jonarivszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku werostu wartosci lokat oraz
osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa w dluzne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 50% portfela stanowia obligacje
skarbowe emitowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo czlonkowskie lub pasistwo nalezace do
OECD. Subfundusz moze zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne. Dzialalnosé lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stafe utrzymywanie czesci Aktywéw Subfunduszu w
skarbowych papierach dhuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
2



Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujyce na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialainosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlodci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz,

T

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjne
53 pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
3



AMOLIZOLAT ZSNANNAGNS LENVALO ANFADLISTMNI ZSNANNT WILNNITHR

¥

ZSApUIQNS YORIURZELMOQOZ A BUEMO Uazaidez BRISOZ 1 $16T°90'GE URIZP BU NI 'SK} 681 1050%4054m m yokupoipod meusiunnsat eussim suwsin (,

W6 T9F 81 [OLT 81 TOL68 |[IER4 TELEF (11E77:47
00°0 1] 0 000 0 0
000 1] 0 000 0 0
000 4] 0 000 0 [
0070 [} 0 00°0 0 0
000 [1] 0 00°0 0 0
000 0 0 00°0 0 0
000 ] [i] 000 ] (i TIOUSTATINA,
F2NEI5 22 aqIZpals adblent
0 0 0 0 Blaesoysasm ofaujgdsm a[20141SUF Z0Zad IUGMOIEELED BAJIUISIZIN Amydy,
0 ] 0 1] EL MU AJDRIALI)
[1] [i] [i] [ EMISUISIEIN P S0UpIT
[i] 0 0 [i] £ i 1
0 [ [ [i)
{ [ 1] 1
1] 0 [ 0
[ 0 0 0
[i) 0 0 1]
[0 0 0 0 !
0 0 i} 0 AUTAIARTHSGNS AJUEITEAY
0 [i] IV
Uo7 JEe] DRUPEPS

BUMOJS B[dqR] |

(yeno] monrapapys yasujodazazsod Aqzon mappklim ez godjopz goeabisd) a)

HOANZNHA MOINTWILSNI ZSNANNAEAS ‘ALIVALO ANFADALSAMNI ZSNANAS WAINNT TTIN

LVIOT HINHIMVISTZ



<

AMOLIZOGHUT ZSOGNIIES " TIAVHLO ANCEDALSIANT 280 WING 1 PUUNNT T

A0 ASWEISOD O SLORULIOHT OUKPOS Lo

& [3££4 EiH i Thoaling WIS %005 E ¥ Fr1-G1-5 708 [fRTETED) 2y TEPSL0G0T | PG [ACY N0 15 D TLLHY VALLSHYA BEY 35
_V DUHAWOOTA| AT FT Ja0MORDIN
[*53 89ZC EiZ B [TECED) [ (PPGOALFEOCOSD NANY e VA LSNVd BYY 55
DUEWOOHA| DRUADIR BT FTBMOL009EN
(i) [¥H osET GOH B3 ELED) T TWZERBLGZ 115X TR BATLH VL SNV BHV IS,
DUHLNOO | ednmdine ve saemoloasy
5 J00ZT ¥ B [CRTECED] ool TE05FFBERCTSI) VD 1A DA 101070 VALLSNY BHV S|
GUAHROOES| wksmlpe B senoloEN
557 921 [gTeT ik TSERIBEI| [TOVARRORED [ T iaae] T NEEES L] EREELaREDTSRY T3V HOHS DIFTEREE VMISTve gavas
VHLLENVA SRIVS] ORTAWOOTE] UL FE FaROloRN
¥ 5% 3 FETE wmEl Vo na L Tanda s [TTERED T68TSO0T0R0SK) LUV D 118 TAT 1 1d=4 VALLSNvd B0V A5,
VALLSNV SHVS] OUTAWOOTR] TASALDY 7 aTBROOTIN
|24 £ [EEFT FETF BIEERDES[ GNAMOTS [a a1y [(RTER=D TVEGL01Z0001S) INGLMO 15 T T 1498 VLNV EaV 5|
VHLLSAV SHVIS OUAHWOOTE] nkusip(e B STemoI0mN|
[ AL TF5 0 ] - - ] AT W WE,
ST8 58 _..ulm_ [3 060G T T FAEAS 104 RV 304 ATRRDILISL IUAL AOMAPY TFTL0T0000 1D E2015A
MHUTOISOIAZIAR] LOJSANOE ARNSYEEL.
VMLSNVJ VIS
00 3 g 8 000 1 THBd] KEIST A0S L ¥ [T HrF 107 EEE [£ER0 TNV 10| ACERDIIEAL YA ALRATY | TETLOTO00 T Z170Sd|
FLTICHSOLAZITZE| LOJSONOB AHNSVHE3)
VMLENV VIS
0% 0 o7 3 6651 B XS SR00RL R [ PO4 102 2L FENST0d NV I04 | SEABRIEE JaIAT AAAY) TFIEZO100007 1) 3170850
FU0ESOAZITZE| LOISANOB AHISVEIL
VALSNVA VIS
3 PG T GI0 € 00 1 TESEY 1750 50052 S| FL-60- 2208 TAROd PRSI0 Y 10| ACERDIERL 3w ATy |
[AUTOIS04AZIAZE| LOISAHOR AMSYTHL
L VALLSNVd BIVIS
e Bl I H 000 7 TWoan] RIS ) %0052 S |20 120L TI0d S 10 IV 10} ACERD[LIAL 3a0R) AUAATTY| TOL35010000 1) 120150
JHIFTOdSOAAZOAZE| LOJSANOS AMSYERE
VMIENV SIS
1960 [ T i D00 1 CE S 104! C(INV IO | RBEMOIEal o83 XuAARry| TC6EL0100001d) §1205d
{HIITOISOdAZOEZE}  LOdSANOE AdNSYIEL
4 ES ¢ ﬁnm ] 3081 000 1 LEEY) AERCTF A30AT AUAATEY L6 19010060 1d) S2L050
334 TSR L1 DL ZI hwelm: 00 1 R TNV TOD | AueR0 [l kT Taipy.
[ 58 1% GEhEC T80 08 - "
96K 585 2F LLTEY TEF IEF OF ]
T T g gy G T m..ﬂ.n:_-..... W P = q oA 1 i <
o (i3 13 05 050t T TAES 104 GO I0A] FIGsOTEss B0 ATRATTY R BT ey 9T 1090
[ATHISOLAZOAZE| LOIKINOR AMNSVEL
YAMISNYVL BEYS
O[T L0rs IR R NV 10} AovaDynala ol FEek ey | TSOPLGT DODU T} S 14090
LOJSANOE ABNSVEYL

aobleregadnzn appqe], 7



2

AMOILZOLIA ZSNCONAAENS LIAVALO ANFADLLSTMNI ZSAN S WOUNNT TN

“pgpromesds 4damoxisoupst Jydo kupaBoje biuoui a9y ‘Baopiupop Do o nudokesefgo nuejon 1w Z BTN il A Bd JEQ0F 4RI f:

R oqor m i d Audaks ozl wses “5e0] YOBNIUPER{S A b9 g e Auamlan anepoc] {,

oo 6 [ 600 OLE I OBZLT ¥ WHAowmIen) B VR ANYBA TZORIDT N T PTHOS10Z N 1d/4119 PIENIOS
sismy od UNF 60'000'0LE [

[ T @ 000 80F W 0£0T v Ehmasi[En] e VS ANYEN VAT ETN ToUAT TTL0SI07 N 1d/d{1d AEmIog
215y od 4NZ $0°000°80F (ALACRE 20 SUBMOHOUITN

0r - T 004 $9¢ N1d 09%L '+ TAROm[EA e VS AINVEN AZIXIDA AN ot PTROSI0L N Id/al1d PREmiog
s1sany od UN 00'000'S9E WAUMAPRE 6t MO

W0 g e 000 095 T SOCL T WRAH[ER] Bied V'S ANYEN AZDALOQ BIN iy ST L0510 N1d/and plEmiog
s od YNF GO000'69E WAUMATHE B RIENTRDIN

T 58 o 000 $95 NTd G161 F LARGH[EA BAST6d VS ANYEW AZIRLOO AN, gl CTLGS 107 N I1dA(H Presutd
sy od WNF 00000'$95 WLATMATR T AN

[l - [ 000TIE N1 0E65T ¥ [EA Efied Vh ANYHEA AZSAIOA AN [T STLTSI0L N T4/A1VE PIEmIOg
Auny od ANT K000°ZiE WAITAAPEE i HEROI0EHEN

s R g BO0C1Z T1d 0PSE1 ¥ AMOHTEM mElod V'S ANVEN AZSALOE AN TR ST60°S (02 N IA7EETE eIt
sy of YNE 0600517 TAUMATEE BFF HFEAMOMRIIEN]

w00 (5 0 00G3 1 W1d SRODT b LLROpER: 0 WS ANVER AZIALOA HIN TOUAT PIBO$I0Z N 1d/211d PReadof
sismy off (1 00'000'08 WAEAADEE B SUBAOJOUIEN]

Bl 06 0 000555 N1d 09950 b wAmoyrgam, B5I04 VE HNVHN AZOATOG N ETd STLOSI07 N 147k Dresdod
st od WA 00000'$5S LAUMADYE U AFBMOLOUDEN

Eam E—-._Hm BE HLIEMOINIE IITEY

saupoged Huaunasn| FUBMDZAIBELB IS AN

[[TEY35T

RIS = E




BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ

INSTRUMENTOW DLUZNYCH

sperzgdzony na dziei 30.06.2015r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek nezestnictwa i wartofci aktywéw netio na jednosthe u_e_zgsmictwn)

L Akiywa

47538 18 873

1. Sredki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1002 385
2, Naleinofci 3 89 27
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odiupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 31 908 15 608
- dhazne papiery wartodciowe 31908 15 608

5. Skindniki lokat nienotowane na aktywaym rynku, w tym: 10 732 2 853
- dhuzne papiery wartosciowe 10732 2 853

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 1]
1L, Zobowigzania, w tym: 1374 319
- 2 tytulu instrumentéw pochodnych 189 43
1. Aktywa netto {1 - TD 46 164 18 554
IV. Kapital Subfunduszu 48 241 18 450
I, Kapital wplacony 89 722 20 106

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna} -41 481 -1 656

V. Dochody zatrzymane 75 47
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 185 30

2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -110 17
VL Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 152 57
VH. Kapital Subfunduszu i zakumulowsny wynik z operacji (IV + V4+/-V]) 46 164 18 554
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 469 946,613 183 238,997
Warioié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 98,23 101,25

Niniejszy bil nalety a
stanowig integraing czg$¢ jednostkowego sprawozdania,

waf lgcznie z wprowadzeniem, notami objasnizjacymi oraz informacjy dodathkows, ktére
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH .
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

sporzydzony za okres 01.06.2015 - 30.06,2015r.
(w tysiacach zlotych ra wyjatkiem wyniku z operacii preypadajacego pa jednostlig uczesteictwa)

I Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3, Preyehody zwigzane z posiadaniem nierrchomosci
4. Dodatnie saldo rozme kursowyeh
5. Pozostale

11. Koszty Subfunduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2. Wynagrodzenia dia pedmiotéw prowadzaeych dystrybucie
3. Oplaty dla depozytaniusza
4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfinduszu
5. Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne
6. Uslugi w zakresie rachankowosci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywarmi Subfunduszn
8, Ushugi prawne

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10, Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
12. Ujernne saldo rdsmic kursowych

13. Pozostale

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1V. Keszty Subfunduszu nette (11 - 111y

V. Przvchody z lokat netto {1 - 1V)
V1. Zrealizowany i niexrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym:

- 2 tytuhu rédnic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym:
- z tytulu rézmic kursowych:

Vil Wynik zoperacyi (V-V} i

{Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) |
*} Subfundusz rozpoczat dzialalnose w dnie 4 wrzesnia 2014 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa{ lgcznie z wprowadzenlem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kifre stanowis integralng
czgé jednosthowego sprawozdania.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

INSTRUMENTOW DLUZNYCH
sporzqdzony za ohres 01.06.2015 - 30.06.2015 r.
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jed k ictwa i wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)
L Zmiana wartofci sktywiw netto:
1, Warioid alatywow netta na koniee poprzedniego okresn sprawozdawezepo 18 554 -
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 181 104
| 3} prevehody = lokat petto 135 3D
b) zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia Jokat =127 17
| e} warost (spadek) niearealizowanego zysku (straty) 2 wyceny Jokat -2 209 57
3. Zmiana w aktywach netto » tytulu wynike z operacji -2 181 i
4. Dystrybucia dechoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 b
a) z przychoddw 2 lokat netio 0 Ei
b) ze zrealizowanego 2¢ ehycia Jokat o 0
©) z przychoddw ze zbycia lokat 0 9
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tyin: 29 791 18 450
a) zmipna kapitahy wplaconego {powi ie kapitaly 2 zbytych iednostek uczestnictwa) 69 616 20 106
b)Y zmiana kapitalu aconego (anniejszenie kapitaly z u odkupionych jednostek uczestnictwa) -39 825 -1 656
6. Laczna zmisng aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 27 618) 18 554
7. WartofC akiywow netio na kontee okresu SprawozOAWCIOgo 46 164 18 £34
8. Srednis wartofé aktywow netto w okresie aprawozdawezym 84 202 8420
L Zmniana Hezby jednostel uczestictwa o
1. Zmiana liczby jednostek nczesinictwa w okresie sprawozd: m 286 707,616 183 238,997
2} liczha zbyiych jednostek uczestnictwa 680 510,835 199 685,648
1. by liczba adkapionych jednostek uczestnictiwa 393 803,219 16 446,651
¢) saldo zmian 286 707,616 183 238,997
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqthu dzialalnoici Subfund 469 946,613 183 238,997
a} liczba zhytyeh jednostel uczesinictwa 880 196,483 19% 685,648
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 410 249,870 16 446.65)
¢) saldo zmian 469 946,613 183 238,997
3. Przewidywana Hezba jednostek uczestuictwa - -
1. Zmiana wartesci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa
1, Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w PLN} - -
2. Wartoss aktywédw netto na iednostke uczestictwa na koniec biekgeego okresu sprawozdawezepo (w PLN) 98,23 101,25
3. Procentowa zmiana wartosei aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu
rocznym)**) -3,57%| 3.87%)
4. Minimalaa wartosé aktywow petto na jednostke uczesmictwa w oksesie sprawozdawczym (w PLN} 9796 59,50
Thata wycery 2015-06-16 2014-05-30
5. Maksymaina wartogé aktywéw netto na Jednostke uozestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN} 103,06 101,49
Data wyceny 2015-01-30/ 2014-11-28
5. Warlogé aktywow netto na jednostke uczestnictwe wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 98,23 161,25
Data wyceny 20]5-06-30 2014-32-31
1V, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w sredniej wartoici aktywéw netto w shali roku, w fym; 2,63% 1,69%
1. Procentowy udziat wynagsodzenia towarzystwa 1,86% 1.69%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmsotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%)
3. Procentawy udziat oplat dia depozyiarivsza 0,00% 0,00%)
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfund 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplar za us&ugi w zakresie rachunkowascl 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial optat za ushupi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0,00%] 0,00%

*) Subfundusk rozpoczat driatalnosé w dniu 4 wrasénia 2014 roke.

**) Do wyliczenia zmiany procentowsj zostala przyjgta wartosé jednostki uczestnictwa na 31.12.2014 roku oraz wartoéé poczatkowa {nominalna} jednostki

uczesmictwa Subfunduszu,

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach petto nalezy snalirowaé lycznie v wprowadzeni tami objainiaj

ktére stanowia integralng czeié jednostkowege spraw

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYC YWY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPGZYTOWY
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanic Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (,.Subfundusz™) zostalo
sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami)
oraz ziozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

)]

2)
3)

4

5)
6}

N

8)

9)

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzonc sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedzibag w Warszawie, ul,

Putawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfundusar prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydziefonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

8)  dziennik,

b) ksigge gléwng,

c} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikédw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegélowsa ewidencig kapitatu wplaconege i wyplaconego, w podziale na

poszezegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartodc

aktywow netio na kazdy dzien wyeeny oraz na dzien bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacii i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacije z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowei, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfanduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfiunduszu, w przypadku gdy zmiany Zzostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostalty wprowadzone w

drugim pélroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyezgeych Subfuonduszu w ksiegach rachankowych

6)
7
B)
9)

10}

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat uimuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia,

Sktadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skiadniki fokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana cenc nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowsna o ewentualne doplaty Tub
otrzymane przychody pienigine,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metody .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartodoi ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytwlu wystawionyeh opeji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsizg premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metods okreslong w ppks. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W preypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnogei
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika,

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicnwzgledniajacy wartodei tego
prawa poboru.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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i

) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartofci réwnej zero, w dniu nastepnym pe dniu

wygasnigcia tego prawa,

12) Nalemny dywidends z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartogci tego prawa do
dywidendy.

13} Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

15) Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sic w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

16) Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dia celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfimdusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfundusza po dniu
bilansowym sg ujimowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

17)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhng Sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

18) Jezeli operacje dotyczgee Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO,

19) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodamie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walatach obcych.

20) Koszty Subfunduszu obejmuig:

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réimic kursowych powstale w zwiazku z wycens $rodkdéw pienigznych, naleznoscei oraz zobowiazan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwsg na przewidywane wydatki,

22) Platnosci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokofci uzasadmionej, ustalone na podstawic stawek okresowych
odpowiednio do cze¢stotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24}  Przychody odsetkowe od Iokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26} Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowanit Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgednie z ppkt, 27,

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netio na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu wyceny,

nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych 2 wplatami lub

wyplatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzad i wyniku z operacji

1} Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieft sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

2} Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt, 8 oraz ppkt. 10-11. .

3} W Dniuv Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dia celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoé¢ uwzglednienia w Dnin Wyceny wszystkich istotnych zdarzehi majacych wplyw na akiywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdénosei na rynkach amervkanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigeia albo tej wartogei,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest zmaczgeo niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowarnej wartosci godziwej, poprzez:

{(a) w przypadku akeji —~ koreklg w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z ppkt &) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto$é oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczgea tego typu ushugi,

{b) w przypadku praw do akcji ~ korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego,
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5)

6)

g

8}

(c) w przypadku praw pobore — w oparcin o zmjang wartofei teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosei wartodc godziwg akeji, na ktére opiewa prawo poboru oraz
wartos¢ wynikajaeg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych ~ korekic w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cen¢ innego dhincgo papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rvnku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnogei oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku cenyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspbinego inwestowania majgce siedzibe za granica — korekig ostatniepo kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny fub tytl uczesmictwa, z zastrzeteniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadiu braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéei stanowiacej jego odpowiednik, za ostaini
dostepny kurs przyimuje si¢ ten kurs albo warto§é z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podiegajs
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
Jjest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawg wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obicktywnego i wiarygodnego ustalenia welumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujgee kryleria:

a)
b)
3]

mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejnoéé wprowadzenia do obrotu,
ilod¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obroty na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego micsiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wycenianc beda:

a)
b)
<)
d)
€}
n
g
k)
iy

akeje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dhuine papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostaie skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

c}
d)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziglama, ktérych akeje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynke, w modelu zdyskontowanych przeplyw6w pienicznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawic analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premic
za ryzyko,

w preypadla warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akeji, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajge z nabycia tych akeji w wyniku realizaci praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granic — wedlug ostatniej ogloszonej wartodci aktywéw
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny Jub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzeh majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych ~ przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

(a} kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

{b} opcie— modeiu Blacka - Scholesa,

{c} kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienicznych.

w przypadku diuznych papieréw wartodciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadks gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycenianym dluznym
papierem warto§ciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluzmego papieru
wartofciowego modelu wyceny, przy czym zastosowsny model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszezeg6lnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu § uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne nie sg §cisle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem wartoéciowym — wartosé wycenianego dhimego papieru wartosciowego bedzie stanowié
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sumg wartosci duinego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o kiérych mowa w ppkt. & podiegaja uzgodnicniv 2 Depozytariuszem, bgda stosowane w
sposab ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
fata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowancj ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentows.

1) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Sebfunduszu do odkupu, wycenia sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rézmicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedaly, przy zastosowanin
efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznosci z tytulu udziclonej pozyczki papierow wartoéciowych oraz zobowigzania z tytutu olrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowyeh nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s notowane
na aktywnym rynku, a w przypadia, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w kiorej sa denominowane.

15) Aktywa oraz robowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostamiego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartod¢ aktywGw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacii do waluty EUR.

17 Dila oszacowania wartosci godziwej, zgodnie 2 zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kidrych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystat z informacji, kwolowart i narzedz dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanic jednostkowego sprawozdania Subfonduszu wymaga od kietownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozei wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosziéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan, kiérych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Warios¢ godziwa skladnikow lokat, dia kidrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobaego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny 53 okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zatozer: i szacunkow moga miec wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikéw lokat.

Na kazdy dzicfi wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartodci skiadnikow lokat, Jezeli tak, o
dokonuie sig odpisu aktualizujacego w wysokodct réznicy pomiedzy wartoscia bilansows, a oszacowana wartoscia biezgca oczekiwanych
przysziych przeplywéw pienigznych wynikajgcych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszte przeplywy sg szacowane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobiefistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzglgdniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziet. Odpisy z tywu ufraty wartosci skladnikéw lokat 53 ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w
tym:

&) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b} metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
I, Inne istotne informacje

Kapital wplacony Subfunduszy zawiera wartosé aktywéw netto Subfunduszy przejetych w poprzednich ckresach sprawozdawczych wedhg
stanu na dzien poprzedzajgey przydzial jednostek uczestictwa Subfunduszu, w tym wazrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potaczenia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, Skiadniki lokat Subfunduszu
uwzgledniaja skiadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajacego
przydzial jednostek Subfunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr 5 Ryzyla

Rymha wips PN

1) Poziom obciytenia aktywiw i zobowigzak Subfundi ryzykiem stopy pr W
podeiile nu kntegorie bilansowe, w tym: " 42 640 18 461
a) obcigs iem wartosci iwej wynika 28 sl ocentowe] wivs, 42 &40 17937

b} aktywa obeigzone ryzykiem przephywow rodkéw pienigimych wynikajacym ze stopy

rocentowe] w tys. 0 524
<) zobowi; Aobcwm ryzykiem przephrwéw srodkéw pieni b ik, 26 stopy
rocentowe w [ 0

2) Poziom chcigzenia akiywéw i zobowiszas Subfundoszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie blanyows, w tym: * 47 538 18873
@) kwoly odrwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem Jaedylowym nz dzed bilansowy w

przypadia, pdyby strony mlkcjl nic wypelnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie

uwzplednis sic wartosci dodatkowyeh raberpieczen w iys. 47538 18 873
- érodki pienigéne 1662 135
- naleimosci 3 896, 27
- sidaduiki doket notowane nz aktywnym rynku 31 90§g 15608
- skladniki !oklt mcnmowanc o aktywnym rynku 0732 2353
B wik T Y——— v w——
poszezepsinych katogoriach kit w s @ 0 [
3) Poziom: obciytenia akiywiw i zobowigzak Subfundi T i ) ym, 28
wskazaniem prz_ypldhiw qeej | §i ryzyka wall 20 W gélnych
kateporisch Jokat w tys.: 11071 231
|_a) srodld pienicine 151 F]
b) naleimoser k|
&) skdadnild Jokat notowane na aktywmym rynku L)
o) skiadniki Jokcat nienotowane nz aktywrvm rynke 10732 232
£) zobowigzania 189 48
4) Foziom obciadenia & 6w i zobowiszah Subfindusm diem plyanosei w tys.: © L[} 0

Y Ryzyke stopy procentowej powoduje, ze Subfmﬂmz [TTER g Jw ra zmiang wartesei aktywow i zobowigzan ns skatck rmian stép
procentowych, Subfundusz nie posinda i b % boigzonych ryzykiem stopy procentowe;.

73 aktywa obcigione ryzykiem mmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uwzsaso stalo- i zerokuponowe obligacje

Skarbu Paristwa, komunalne i praedsicbiorstw, bony skarbowe, listy zestawne, certyfikaty deporylowe oraz weksle.

» Za aktywa obcigtone tyzykiam zmiany przeplywow srodkédw plcm;inych wynikajgeysh ze zmiany stopy procentowej uznano
- ebligacie, listy cestyfikaty dd oz i pochodne na stopg procesitows o dodatniej wyemic na dzier

bilansowy.

* Za zobowigzania obcigtne ryzykiem zmiany przeplywow érodkdw pieniginych wynikajacym ze zmisny stopy procetitowej uznano instramenty
pochodne na rOCERtOW O ujerane] wycenie na dzicn bi 3
Kodyiove. chame Tyerke, e

Ryzyko b b f i papicréw wartosciowych (w
szczcgolnoscl ob]sgrag: stalo-, z:rum i zuuh:ponw'yd\, bordw skarbowych, umyﬁkatéw depomawydl I hsww uslawnych} przmtych
pozytdw bedacych skdadnik pm‘tlea lokat, pxzcr.hwywanyd: na ndlunkzch bnnkowyd-l it 7 3 dci oraz nie
wywigzania si¢ k 2 z yeh ta)y jot niewystandar im'mzmﬂuy pochodne oraz
transakgji przy mbammmu sxc drugiej strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlaj k Ihe obcigzenic ryzykiem kredytowym, w tym
Tyzykien: hiewypl bw papierdw Sciowych, ha driesr bik y zostaly ke warodei bilansowe

poszezegdlnych kategorii aktywéw,
* Za maczeca konecntacic ryzyka kredytowego uzmamo poziom 10% udzishi procentowego danego emitemts w akfywach ogolem dia
poszezegdlnych kategori lokat.
™ Przez ryzyko wah:tow: uwaza sig ryzyke zwigzane z modlivoicia wahad karsn walus oboych w stosunku do PLN i jego wilywa na wariodé
aktywow i pasywd ch Poziom obcizzenia akiywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem watutowymn zostal ustalony jako warkﬁc
bllamawawgnzonychwwatamubeq““‘ akiywow : pasywow. W celn i ia ryzyka wal 20 Subfundusz. moke

" Rwyku p!ynnow rozumiane jest jako ryzyko wyslapmma sytuaci, gdy Subfundusz nie bedz.!e W Stanic wyg d yeh rodko

h do wyl ia swoich 2¢ gzath w inach ich Wy l h;btez,gdyzbymelktywbwnnstqplnawmnkadl
lstulmc nld(mysmydr dla Subfunduszu. Z vwagi na fakt, iz jedrostk Sub b mMogy byc odkuprywane wdumzuc. po!ltykq
Subfunduszu jest utrpymywanie odpowicdnicgo pozi $rodkéw piemigénych oraz codai piynms’cz‘““‘ ch w
skdadniki portfela lokat o dui-ej plynnosei oraz skiadniki pertfela lokat, kidre s3 i obrotu ne ak h rynkach a takze te, k!ér:
harakteryzuja sig niskg ph ig i nic 5§ Ba aktywnym 7ynku. Istnicje tyeyko, iz Subfundusz moze nie byb w stanie zbyé w krdtkim
terminie skiadnikow portfela lnkat. dla !néryr.-h mc mmqe ;ktymw rynzk. wg oszacowanej wartosci godziwej, jak 16z moge mic byé w stanic
podjac odpuwxmm deistat w odpowicdzi na de okoli ulue;ak podwyiszenic ryzyka krodytowego emitents. Fundusz, zgodnie z

ustawy 0 fundy tych, moie lat odiup jedk

Miliennium Towarzystwe Funduszy [ vinych B.A. dokonuje pomiar catkowile; ek bfunds zgodnic z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dria 30 kwietniz 2013 r. w sprawie sposobu, triybu oraz wmsnkéw pmwadzcmn dzislalno$ci prrzex towarzystwa fanduszy
inwestycyjaych (Dz.. 2013 poz. 538) (dalej , Rozporzadzenie™. Do pomiars: catkowite] skspazycji Subfunduszn w 2015 rolo stosowana jest
metodi absohtne wartosci zagrozonej. Pomiary zgodnie 2 Rozparzydzniem dokomywane byly w catym okresie sprawozdawizysn, cryli od dnia
powstania Subfunduszu 4o dnia 30 czerwea 2615 Toku,

Oezeki wartofé wskaznika diwigni fi dy © kiorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzgdegnia, wynosila 0%, a prawdopodobienstwo
praekrorzenia t¢) wartogei byto szacowane na $2%.

Do obliczen catkowite] ck ji Subfunduszu wykorzystywano nast¢pujace dane:

l)d:mhtsluytmzzda’c-su 250dm roboczych popreedzajgeych dzied pomiaru o
- kursach papierdw wartosciowych i walat,

- rentownosciach instrumentow dluﬁmyeh,

- wycenach wartogci tyiulow ytucii 2bi go i ia,
- wartodciach mdeksow,
2} danie o udzialach p golmych skladnikow lokat w akrywach Subfimdusau,
3} obli odehylenia dardowe wartogei jenionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartosciami,
Zrodlem inf i dia danych iemorych w powyzszych punktach byly

- dla danych olelonych w punkcic 1 - serwis informacyjny Bloomberg,
- dla danych okreslonych w punkcie 2 ~ ksiggi funduszy inwestycyjnych,
- dla danych okreslonych w punkeie 3 - obliczenia wlasne przep i zgodnie 7 proced i okresl iw R d

Weriodé: chsporycji calkewitej Subfundusau na 30 czerwea 2015 ¢ wyniosla 2,78%.

1 e Rk s

Weanojci ekspozyey ] w okresie sp dawezym ko 5ig 30 ezerwea 2015 r. wynosily:

- warlodé najwyisza  5,30%
- warlogé preecigtna 3,03%
- warloéé najoizsza  1,30%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawezy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,

Informacje o znaczacyech zdarzemiach, jakie nastapily po dniu  bilansowym
a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz ebjaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfundusze i w poréwnywaleych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowsg i finansowy, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1}  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednosthke uczestnictwa:

W okresie od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia Zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3y Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresic od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku nie wystapily przypadki nierozticzenia si¢ transakeji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co de mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane,

Zgodnie z par. 106 Stattu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonat likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przeslanek:

1} spadku Wartosci Aktywow Netto danegoe Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 Hotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci dancgo Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych
S.A. nie wysigpuje niepewno$é co do mozliwosei kontynuowania dziatalnoici. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majagtkowej, finansowej, wynikn =z operacji
Subfundaszu i ich zmizn.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.
Petna treé¢ polityki inwestycyinej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFI 8.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapity zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktdre wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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