Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Depozytowy
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Jjednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Zawartosé:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Depozytowy (zwanego dalej ,Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Stanistawa Zaryna 2b, na ktére skladaja sie wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2015 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian waktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z pozn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowoéé Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosei sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego
rzetelnosei 1 jasnoécei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.383.900 ziotych. Siadzibg Spdiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowoscei oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwea 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A .'ﬂumdx - KrfOmtc

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 1.
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Millennium

fundusze Inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Depozytowego

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 2 art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millenium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Depozytowego, na ktdre skiada sig;

ey
.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2015 1., o tacznej wartodci 1 370 250 tys. 2t

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
1270 901 tys. 2t

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 T. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 5 565 tys, zi.

4. Jednostkowe zestawlenie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 1.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Miltennium TF1 S.A.

L

v

Dg/ z Zawa
Cztonek Zarzadu Millennium TF1 5.A.

fl .

Krzysztof Kamifiski
Czionek Zarzadu Millennium TFI S.A.

E;O . Qﬁl’(w%: &’&L

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracii | Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
iegdzialna 2a sporzadzenie sprawozdania finansowego

Pawfl Sujecki

Prefes Zafzqdu Pry

Osoba od) ‘P7E
/

Anna Urbariska 7
Wiceprezes Zgrzqdu ProService Agent Transferowy Sp. Z 0.0,
Osoba od edzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGQO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Depozytowy (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydziclony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego {dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157 z
pdZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala decyzie nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennjum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,

Subfundusz Akgji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instramentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)

ook W

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokrelony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obeenie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanic dziatalnosci Jjako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wynikue wzrostu wartodci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfanduszu

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gléwnie w instrumenty finansowe rynku pienig¢znego oraz diuzne instrumenty
finansowe, ktérych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie diuzszy niz rok. Instrumenty te
beda stanowily nie mniej niz 70% aktywéw Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wigcej niz 80% Aktywoéw Subfunduszu w
diuime papiery wartosciowe i instrumenty finansowe rynku pienigznego emitowane przez podmioty prowadzace
dzialainosé gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych,

Dzialalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywac¢ papiery wartoéciowe emitentéw zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyine

Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczanc poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywow Subfunduszu w
skarbowych papierach diuznych i instrumentach rynku pieni¢znego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
2



Okres sprawozdawczy, dzied bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od I styczmia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundasz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszy dokonad likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1} spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 rotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnoscei przez Fundusz oraz Subfundusz,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrebniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktorych oplaty manipulacyjne
sa pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
3
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzgdzony na dziefi 30.06.2015r.

igeach zlotych za wyjatidem lezby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywéw petto na jednostke uczestnictwa)

I, Aktywa 1378552 1241 445
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 813 18 036
2. Naleinodci 1489 144
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupy 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 546 684 545 062
- dhuine papiery wantodciowe 546 684 545 062
5. Skladniki lokat nienolowane na asktywnym rynku, w tym: 823 566 678 203
- dludne papiery wartosciowe 775 498 675 426
6. Nieruchomosci 1] 0
7. Pozostale aktywa 0 ]
1. Zobowigzania 107 651 11 108
- 2 tytuhu instrumentéw pochodnych 10415 7036
TH, Aktywsa netto (I - TH 1270 91 1230337
1V. Kapital Subfunduszu 1027 659 992 668
| 1. Kapital wplacony 6310 586 6 048 445
2. Kapital wyplacony (wiclkosé uiemna) -5 282 927 -5 035 785
V. Dochody zatrzymane 256 094 240 710
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokal netto 236 885 228 267
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 209 12 443
VI Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -12 §52 -3 033
VIL Kapital Subfanduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1270 991 1230337
{Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 7 309 350,964 7 108 096,696
Wartoit aktywdw netto na jeduostke uczestnictwa Kategorii A (w PLN) 173,87 173,09

Niniejszy bilans naleiy angfizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objainiajgeymi oraz
jednostkowege sprawozdania.

informacjy dodatkows, ktdre stanowis integralng czedé

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzqdzony za okres G1.81.2015 - 30.06.2015 1.

(w tysigcach zlotych za wyjatidem wyoiku z operacji przypadaj na § ke a)
; : T OL01.2015 - 30.06. 2015 1.,

L. Prevehody 2 lokat 18 345
1 1. Dywidendy i inne wdmaly w zyskach 0 0

2, Przychody odsetkows 18 545 44 5751

3. Przychody zwigzane » posiadaniem nieruchomoscs 0 g{

4. Dodamie saldo rdzue kursowych ) 2 B47)

5. Pazostale i) k)

11. Koszty Subfundusza 9927 19 673

LW e dla tow, twa 8 089 18 953

2. W ia dia Jotw pror ch ucje Q g

3. dla iusea 257 525

4. Oplaty zwigzene 2 provwsdzsmen rejestru sktywow Subfunduszy Q 9

5. Oplaty 72 zezwolenia orar, rejesiracyme 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowoée 6 154

7. Uslugi w zakresie zarzgdzana aldywami Subfunduszu 1] 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ushigi wydawnicze, w tym poligraficens 0 0

1. Koszty odsetkowe 152 16

11. Koszty swigzane 2 posiadatiem meruchemoso: 0 0

12. Ujemne saldo rédnic kursowyeh 1319 0

13. Pozostate 34 15

111, Kosziy pokrywane preez fowarzystwo Q} gl

IV, Kosrty Subfundusza petto (11 - 1H) 927, 19 673 10 396|
V, Preyshedy z lokat metto (2~ 1V) c_;gt_] 27 5491 7] 630[
V1, Zrealizowany | nlezresbrowany zysk (strata) -3 053 7131] 5046

1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: € 766 2 824 4273

-2 Thamic ku ch: 528 255 136!

2. Wazsost (spadek) miezrealizowanego zysku (straty) « wyceny lokat, w tym: 5819/ 4 287 1773

-2 Ténic kursowych: 1 12 026 299
Vll.‘wm_&z peraefi (V +- V1) o S G RERE T =34 9ol - 20676
Wynik z operacji adajacy na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) I 0,76] 4,88] 2,74

Nindeszy rachunek wyndku » operacji nalety b ¢ lgcanie z wpr
sprawozdasia.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r,

(w tysigeach zlotych 23 wyjgtkiem liczby jednostek nczestnictwa i wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

1,08,2014 - 31,1

1. Zmiana wartoici aktywéw netto:

1. Wartoi¢ aktywéw netto na konjec poprzedniego okresu sprawozdswozego 1230 337 1623 648
2. Wynlk z operacjt za okres sprawozd Y (rezem), w tym: 5 565 34 660
a) przychody z lokat netto S6HI8 27 549

by zrealizowany zvsk (sirata) ze Zbyeia lokat 6 766 2824

) waros! {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9819 4 287
3, Zmiana w aktywach nette z tytalu wynike z operacji 5 865 M 6_gg§
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfuadeszu (razem) 0 ki
a) z przychodéw z lokat netto 0 [

b} ze zrealizowanego zysku z¢ zbycia Jokat 0 L]

¢} z preychoddw ze zbyeia lokat {i] 9

| 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawordawczym (razem), w tym; M 999 -427 971
2} zmiana kapitaty wplaconego (powiekszenie kapitalu 2 tynshs #bviych jednostek uczesinictwa) 262 141 242 49|

b} zmiana kapitalu aconego {amnigjszenie kapitalu z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa) -227 142 670 467

6. Lacens zmiana al dw netio w okresie sprawozdawczyin (3 - 4 +/- 5) 40 564, -393 311
7. %nrm’é akdywow netto na Koniec okress sprawozdawczego 1 276 901 1 230 337
8. Sreduin wartei¢ aktywéw nefto w okresie sprawozdawezym 1290111 1353 420

1L Zmiana liczby jednostek nezestnictwa

1. Zwniana lczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezyin 201 254,268 -2 513 744,0°12

) liczha zhytych jednostek uczestniciwa

1 506 244,624

1 416 097,551

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 304 990,356

3929 841,623

¢} saldo zmian 201 254,268 -2 513 744072,
2. Liczba jednostel uczestnictwa narastajaco od poezatku dzinlalnoici Subfunduszu 7 309 350,964 7 108 096.6%
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 41 630 693,271 40 124 448 647
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 34 221 342.307 33016 351,951

¢) saldo zmian 7 309 350.964 7 108 096.696,
3. Przewidywana liczba jednostek pcrestuictwa - -
ML Ziana wartosci aktywow netto na jednostke verestnictwa
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w PLN) 173.09 168,75
2_Wartodc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego akresu sprawozdawezego (w PLN) 173,87 173,99
3. Procentowa zimiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreste sprawozdawezym {w wgciu
roczny:In} 29,91%1 2,57"/.1
4. Minimalna wartoéé aktywow nette na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawezym (w PLN) £73.26 168,75
Data wyceny 2015-01-02 2014-01-02
3. Makeymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 174,42 173,22
Doata wyceny 2015-03-19 2014-12-08
6. Warnodé ow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostamie] wyceny w okresie sprawozdawe: {w PLNY 173,87 173,09
Data wyceny 2013-06-30 2014-12-31
IV, Procent udzial kosztéw Subfund w irednie wartodei akivwow netto w skali roku, w tym: 1,85% 1,45%
L. Procentowy udziat wynagrodzenia tow: a 1,26%] 1,40%
2. Procentowy ndziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacveh dystrybucie 0,00% 0,60%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariugza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzist oplat za ustugi w zaksesie rachunkowosci 0,01% 0,01%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie ia ram: Subfunduszy 0,00%, 0,00%

Niniejsze zestawlenie zmian w aktywach netto aalety analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjy dodathows, ktore stanowin integralng creié
tod

" A
¥ 20 Spra
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DEPOZYTOWY

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

£ Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego, Subfimduszu Depozytowego (,,Subfindusz”) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o tachunkowosci z dia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. z 2013 1. poz. 330, z p6Znicjszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjuych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz, 1859).

1. Prowadzenie Ksizg Rachunkowych

N
2)
3)

4)

5)
6)

T

8)

9

b}

Ksi¢gi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agemt Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ui.
Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Mitlennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

sabfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiegg glowna,

©)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksicgi giownej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz skiadnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegdlows ewidencic kapitats wptaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczepblnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartogci

aktywéw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéh ciaghy, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania Jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolgjne lata informacje z nich wynikajgce byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuaci majatkowe; i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows 1 finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawezdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniy Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany 2ostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

w rocznym i péfrocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim polroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczgeych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)

2
3
4

5)

)

7

3)

9)

Operacie dotyczace Subfundusza ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte skiadniki lokat wimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadaja cene nabycia réwng zero,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycra tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody picnieine.

Zysk lub sirate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoeda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, kiora polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniv efektywnej stopy
procentowe], najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe.

W przypadku wygasniccia zobowigzan 2 tytuln wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnieeis otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okredlona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straly ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nic stosuje sie do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Ruy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokal, w pierwszej
kolejnodci ujmuje sig nabycie danego skladnika.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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10) Przyslugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywiym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkewych w dnin, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru,

11} Niewykorzystane prawo poboru akeji wznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniy nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

12) Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartogei tego prawa do
dywidendy.

13) Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnyn po dniu ustalenia tych
praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na werost/spadek wyniku z operaci.

15} Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia wmowy.

16)  Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych pa tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakoji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniv jego zobowigzan. Dia celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduseu sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dnju
bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

17)  Operacje dotyezgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskicj, po przeliczeniu wedlug sredniego kurstt wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

18) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktoryeh Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartoé¢ okredla si¢ w relacji do waluty EURO.

19}  Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnic saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyeeng §rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

20) Koszty Subfunduszu obejmuja;

a} koszty odsetkowe,

b) koszty z tytubu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

€} ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerws na przewidywane wydatki.

22} Platnosei z tytulu koszidw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio UtWOFZONg TEZETWe,

23} Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokodei uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwodei ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza 8i¢ W Czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaty wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jjednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warloéci Aktywéw Netio na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczongj zgodnie z ppkt. 27,

27y Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okrelonym dniv wyceny,
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami Jub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppki. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiqzai i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywédw Subfundusze oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartodé
AktywOw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na deien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, 7 zastrzezeniem ppkt, 8 oraz ppkt. 10-11.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okreslta ostatnie dostepne kaursy stosowane dla celow wyceny Aktywdw Subfimduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoéé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzei majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszy,

b} dostgpnosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegdlnosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, 2 Jezel wycena dokonywana jest po
ustaleniy kursu zamknigeia fub inncj ustalonej przez rynek wartoei stanowigcej Jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartoéci,

b)  jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji ostatni
kurs dostepny w memencie dokonywania wyceny koryguje sie w spos6b umozliwiajgcy uzyskanic wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akeji — korektg w oparciu o wartosé wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartosé ustalona na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
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5}

6

e

8)

w oparciu ¢ publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akgji wyemilowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciv o warloé¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

{(b) w przypadku praw do akcji — korekt¢ w oparciu o zmian¢ ceny akcji 2 rynku aktywnepo,

{c}) w przypadku praw poboru ~ w oparciu o zmiang wartosci teoretyczngj praw, przy zastosowanii
modelu uwzgledniajacego w szczegblnodei wartodé godziwg akeji, na ktore opiewa prawo pobory
oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw przystugujacych prawom
poboru,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — korekt w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papieru wartodciowego nolowanego na aktywnym rynku, o
podobne; konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyinych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekie ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartodci aktywow netto odpowiednio na
catyfikat inwestycyjny lub tytst uczestmictwa, z zastzezemiem, ze gdy wycena Akiywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursy zamkniecia, a w przypadku braku
kursy zamknigcia, innej ustalonej preez rynek warto$ci stanowigeej jego odpowiednik, za ostamni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skladnikdéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartofci godeiwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
Jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku fokat, W przypadky braku mozliwosct
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastgpujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakei na danym rynku,

b} kolgino$é wprowadzenia do obrotu,

¢  ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynkuw

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

€) prawa do akeji,

d) prawa poboru,

e} dluzne papiery wartosciowe,

) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i)  pozostale skiadniki lokat dopuszezone polityka mwestycying Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} w przypadku akcji i praw do akcji ~ przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje s3 nolowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modele zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sg
preeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglgdniajaca premie
za tyzyko,

b) w przypadku wamantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartosé teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezegdlnodci warloéé godziwg akeji, na ktore opiewa warrant tub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacii praw przystuguiacych warrantom
lub prawom poboru,

¢} w przypadku dluznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

4} w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce sicdzibg za granicy — wedtug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartoéé pe momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniy modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje— modetu Blacka - Scholesa,

. (c} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przephywéw pienigznych,

fy  wprzypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa écisle powiazane z wycenianym dluznym
papietem wartoéciowym ~ przy zastosowaniu odpowiednicge dla danego dhuznego papieru
wartoSciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinofci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki sposobu naliczania
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oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcii modele wyceny poszezegonych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppki. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modetu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzié z aktywnego rynku,

(b} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego dhuznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sumg wartosci diuznego papiery wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartoci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczongj w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegOinych instrumentéw pochednych wskazane w ppkt. 8 .

9)  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppki. & podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, begda stosowane w
sposob cigety, a kazda ich zmiana bgdzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu prrez dwa kolejne
lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

11) Zobowigzania z tytuh zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia nmowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

12) Naleznoici z tytulu udziclonej pozyczki papierdow wartodciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartoéciowych, wycenia sig wedlug zasad prayjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytuln depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane,

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostamiego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartod¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relagji do waluty EUR.

17) Dia oszacowania wartogci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w ninicjszym rozdziale, Fundusz mo2e korzystaé z informacii, kwotowati i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfanduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacii
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartodci aktywdw i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostgpne dane historyezne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnik6w uwazanych za wiasciwe w danych okolicznoseiach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartodci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzace) z aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla kiorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowanin innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo ocetiane i weryfikowane. Zmiany
prayigtych zatoze i szacunkow mogg mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat,

Na kazdy dziefi wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przesianki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokoéci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych
przysziych przeplywdw pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszie przeptywy sa szacowane z
uwzglednicniem sytuac)i finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacii. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry 2 tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien, Qdpisy z tytulu utraty wartosci sktadnikow lokat 55 uymowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

H. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresic od dnia | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowodci, w
tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
11, Inne istotne informacje

Kapitat wplacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywow netto Subfinduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedlug
stanu na dzien poprzedzajacy preydzial jednosiek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy preejgtych do momentu rozliczenia polaczenia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, Skladniki lokat Subfunduszu
uwzgledniaja skiadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajacego
przydziat jednostek Sufunduszu uczestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr 5 Ryzyka

: . EETRPETINN
[Rmvka wiys FLN
1) Pozioen obelgtenia akiywéw [zobowizzan Subtund rytykiem slopy procentowe) w
e 14 kategoric bilansowe, wavin; 1369 654 1220 488
a) aktywa obcigzone fyzyliem warlosci godziwej wynikajgeyrs 2¢ stopy procentowe] w hs o 568 571 554 140
) akiywa obeigzone ryzykiem preep srodkow pienig ikagaeym 2¢ stopy
{prgcaiows w s, 303 083 666 348
<) zobowigzania obe nyzykiem przeply srodkiw premi ikaj & stapy
& £} [1] i}
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n: ¥ 1 378 648 1241829
Y GZemie ryzykien Kred T4 fizieh Bilafsowy w
przypadku pdyby slmny |III]Sakcjl nie wypelniely swoich obcwaqﬂbw Przy czymw opisic nie
glednis sie wartogol godziwych dodatkowych zabezpiecren w 1378 668 1241529
3 d 213 18 036
- nalezngsci 438 144
- sidadnil lokat notowane gn sktywrym rymia 546 684 543 062
- skladmiks jokat mmwmmm rynky 823 642 678 287
bywekazanie isticjqoych praypady qoe] kencentracyi ryzyka kredylowego w
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3} Pouk beigien) éw i zok yzas Sub eyyklem wal 1y ZE
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kategoriach lokat w tys.: ” 424 539 380 302
5} frodii pieniczne 2680 41283
b} anleinodci 1] 2
) sidadnils lokat notowaue ta sktywmym nmla ] 0
b) sktedniki Jokat nienolowane na aktywnym rymiu 41} 444 366 983
&) 2obowigzania 10415 7036
Mm: i L L
K Ryzyko stopy p BArEONY jesi ma zminng warlosci aktywow | zobowigzafh DA skutek mmizp stSp
procentowych. Subfundusz mc pomnda lsmmych 2obowigzan obeigzonyeh ryzykiem stopy procentowej
B7a aktywa obciazone ryz)hun mny warlosci godriwe] wynikejacym ze ansany stopy 4§ Wamang slado- ap obligacje
Skarbu: Pasistwe, k i + bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozylowe oraz weksls,
” 2.1 Mywn obcigzone ryzyidem zmiany przeplywéw dodkow pienigznych wynikajgeych ze zmiamy siopy procentowej  wmano
- obligncje, listy katy depozytowe. oraz i hodne ta stope p 4 o dodatnie) wycesie na
dziclibilllmwy
"Zambowiqzxnisobciam Tyzykies mniany przeplywow Srodkow pienigmy ikajseym ze zmiany s1Opy procesiowe uznanc mstrumenty
?oc slopg pmcentqu © vjemnej w)voeme bt daief; hzlansowy _ . )
h bowigza z ) papuubw ych (w

przez. k
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- dla danych okreslonych w puakeie 1~ serwis informacyjay Bloomberg,
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Warlos¢ ekspozycii catkowite; Subfunduszu ne 30 coerwea 2015 r. wyniosla 0,24%.

Wartosci ekspozyeji calkowilej Subfundusos w okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2615 1 winosily
- wattosd nejwi2sza 0,55%

- WaNDdé przecigtna 0.41%

- warlosc najnizsza 0,24%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY

1.

Informacje 0 znaczgcyeh zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieigcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nic wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kiére wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po daiuv bilansowym 2 nieuwzgi¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby uj¢cia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jedrostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, kiére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
Jjednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majztkowa | finansowa, plynnoéé oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfundaszu:

1) Informacja o przypadkach informowania wczestnikéw ¢ korektach wyceny akiywdw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akiywéw netto na Jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa,

3)  Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku nie wystapily preypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz,

W przypadke niepewnofci, co do mozliwesci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie 7z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanck:

1) spadkye Warlosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 dotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosziéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem,

W okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powy2sze przestanki.

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wysigpuje niepewno$¢ co do mozliwoéci kontynuowania dzialainosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nic zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istetny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego,

Pelna tredé polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekoie informacyinym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngt na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowe;j, wyniku z operacjt Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagatyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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