Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Dynamicznych Spélek
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Jednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
Poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2015 r.

Zawarto$é:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCocpers Sp. z o.0.

Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Millennjum Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Dynamicznych Spélek (zwanego dalej ,Subfunduszem™), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, na ktére skladaja sie wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dzieni
30 czerwea 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnoéé, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowoéé Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajaeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnoei i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopars Sp. 2 6.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIF 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.800 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armi Ludowej 14,



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
30 czerwea 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 T.
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

4 .ﬂcw»d:. ~ Arommec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 .
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_Millennium

fundusze hwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Dynamicznych Spétek

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwiec 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dria 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz, U. z 2013 . poz. 330, z poiniejszymi zmianami) Zarzad
Mitlennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Mitlennium  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Dynamicznych Spétek, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzier 30 czerwea 2015 1., o laczne] wartodci 101 525 tys. zi.

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2015 . wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
113 728 tys. zi.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 8 942 tys. zt.

4,  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 .
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Prez%du Millennium TFI 5.A.
182V / 7/

,Dﬁziusz Lawadzki
Czlonek Zarzqdu Mitlennium TF1 S A.

NG

Kammski
Czlonek Zarzqdu Millennium TFT S.A.

oo doiliondic

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziafu Sprawozdawtzego

Departament ministracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Zz& sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawel Suj
Prezes Za To. ce Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osobg odpovw ie ksi

Anna Urbaniska
Wiceprezes Zarzgdu ProService Agent Transferowy 5p. z 0.0,
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachimkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Dynamiczmych Spélek (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestyeyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz.
157 z pééniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF™) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajgeq na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2{08 roku pod numerem RFI1 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
L. Subfundusz Dynamicznych Spolek, '

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cykiu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Depozytowy,

A

6.  Subfundusz Instrumentow Dluznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisia Nadzorn Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielifa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych.

Fundusz, w ramach kiorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millernivm Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsicbiorcéw prowadzonego przez
Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski $.A., ktéry posiada 100% akcii Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegigdu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziby w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wariosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek posiadajgcych w ocenic zarzadzajacych w diugoterminowe)
perspektywic wysokie prawdopodobiefistwo osiggnigeia ponadprzecigtnego procentowego wzrostu przychodow i zyskow. Z
uwagi na faki, iz powyzsze Kryteria s3 w stanie speini¢ glownie spélki o malej i sredniej kapitalizacii spolki te maja
dominujacy udziat w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spélek do portfela zarzzdzajacy kieruja si¢ przede wszystkim
przewidywaniami co do wzrostu rynku na jakim dziala spétka, udziahu rynkowego spotki oraz ksztahowania si¢ marz, jakie
spdika jest w stanie osiggaé w przyszlosei.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz meze inwestowa¢ od 60% do 100% aktywéw Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze akcyjnym.
Czgs¢ aktywow, kibra nie jest ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym, Subfundusz moze inwestowad przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, glownie emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
2



Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego, jak i zapewnienia sprawnecgo zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

Ze wzglgdu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegaé
duzym wabaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od I stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywédw Netto danego Subfunduszn ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przyszlosci. Nie istnicjg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od ktérych oplaty manipulacyjre
53 pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzgdzony oa dzied 30.06.2015r.

(w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa)

: 116 774

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 893
2, Naleinodei 1356 241
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 L]
4. Skladnild lokat potowane na aktywaym rynku, w tym: 101 528 80 421
- dluine papiery wartosciows (] 0
5. Skiadaiki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 1581
- dluzne papiery wariosciowe Ji] 606
6. Niernchomodei 0 1]
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowiazania 3 046 800
- 2 tytuhy instrumentéw pochodnych 50 3
1. Aktywa netto (I - IT) 113728 95 106
IV, Kapital Subfunduszn 283 660 273 320
1. Kapitat wplacony 955 296 907 126
2. Kapital wyptacony (wielkosc ujemna) -672 296 -633 806
V. Dechody zatrzymane -186 506 -187 542
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody = lokat netto -25 736 -24 502
2, Zakumulowany, nierozdysponowany 2yealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -160 770 -163 040
V1. Wazrost {spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17234 9328
VIIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperacji (IV + V+-VI) 113 728 55 106
Liczba fednostek wezestniciwa kategorii A 1 360 998,001 1193 050,171
‘Wartof¢ aktywiw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) ‘8742 19,72

Ninjejszy bilans nalezy amalizowal lacznie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz
jednostkowego sprawozdania.

informacjy dodatkows, kifre stanowis integralng czedf
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

o neth

(w tysigeach zlotych zz wyjsth wyniko z ji pr

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015r.

01012014 30,0620 r.

1. Przychody z Jokat

1092

1 idendy i inne udzialy w zyskach

239,

2. Przychody odsetkowe

147]

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4; Dodatnie saldo rémic kussowych

| 5. Pozostale

11, Koszty Subfundaszy
1. Wynagrodsenie dla towarzystwa

2 i dla SOtéw prot ch buc,

3, Oplaty dla depozyiariusza

173,

i 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestoy aktywow Subfinduszu
5. Oplaty z& zezwolenia oraz rejestracvine

6. Ushugi w 2akresie rachunkowogci

iadaniem nieruchomosci

. & Z
12 Ujemnne saldo réznic kursowych

13. Pozostale

1L Kos; Walle Preez lowarzystwo

o
2 lwiolojololololhicls

IV. Koszty Subfundusze netto (11 - 11}

4 859

-2 918

V. ¢l ¢z Inkat metto (1 - IV}
V1 Zreallzowany i eleprealizowany zysk (strata)

-11 611

3. Zrealizowany zysk (strata) 2¢ zbycia jokat, w tym:

5 960,

- tytube romic kursowych:

-31

-17 574

2. Wzrost (spadek) piezreatizowanego zyskn (strany) z wyceny Jokat, w tym:

- 2 tytuhu rédnic kursowych:

163

VI, Wyaik z bperacji (V + ¥I) 57

Y YT s

W ynik z operacii dajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN)

12,18

Niniejszy rachunek wyeiku z operacji maleiy
sprawoadania,

i ¢ tacenie @ wprowad:

notami

.

injacymi oraz informacjs

dodatkowy, ktére stanowiy integralng czedé jednostkowege
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

sporzidzeny za okres 61.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysigeach zlotych xa wyjgtkiem Jiczby jednostel

A | wartoici alitywéw netto ng jednostke uczestnictwa)

1. Zmiana wartoicl aktywow netto;
1. Wartoi¢ aktywow netio na koniec poprzedeicgo okresa sprawozdawcezego 0% 106 147 261
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 8942 -14 529
a) przychody z lokat netto -1 234 -2018
b) malimwanx zysk [strata) ze zbycia Jokat 2270 5 960
£) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 7 506 -17357
3. Zmiana w aktywach netio z tytuly wyaiku  operaci 3942 =14 528
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) Subfunduszu (razem) 0] 0
a} z przychoddw 2 Eokat netto G [t]
b) 2¢ erealizowanego Zysku ze zbycia lokat G [
) z preychodéw ze zbyeia lokat Q 0
5. Zmismy w kapitale w okresie spra ¢zym (razem), w tym: % 680 -31626
2) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 438 170 69 856!
b) zmiana kapitahs wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu = tvtudus odkupionych jednostek uczestnictwa} <38 490 -107 492
6, Lyczna zminna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 18 622 -52 155}
7. Wartoic aktywiw netto na koniec okress sprawozdawczepo 113 728 95_10__ﬂ
8. Srednia wartoid aldywbw netto w okresie sprawgzdawerym 110 163 115 02|
I1. Zmisna liczhy jedsestek ue jetwy )
1, Zmiana liczby jed k uczestnictwa w okresie sprawozd oym 107 947,830 -459 891 S50
a} liczba zbytych jednostek uczestictwa 545 317,369 8111038526
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 437 369,539 § 270 930,076/
c) saldo zmian 107 947.830 -459 891,550
2. Liczba jednostek uczesinictwa tajgco od poczgtkn dzislalnoici Subfunduszu i 360 998.061 1193050171
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 9 239 863,877 8 694 546,508
b} liezba odlospionych jednostek uczestrictwa 7 938 865,876 7501 496,337
<) saldo zmijan £ 300 998,001 1193 059,171
3. Przewidywana liczba fednostek uczestmictwa - -
IIL Zmiane wartoici aktywéw netto na jednostke ictwa
1. Warlos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego {w PLN) 79,72 £9.09
2_Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcepo okresu sprawozdawczego fw PLN) 87,42 79,72
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na. jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu
rocZRYm) 19.48% -10,52%
4. Minimalng wanogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w FLN) 78,92 76,08
Data wyesny 2015-01-08 2014-68-08
5. Maksymaina wartosé aktywédw netto na Jednostke uczesimictwa w okresie sprawordawezym (w PLN) 92,80 93,16,
Data wyceny 2015-05-21 2034-02.17
6. Wartodc aktywéw netto na jednostke uczesinictwa wedhag ostatnic] wyceny w okresie sprawozdawezym {w PLN} 87,42 79.72
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
IV, Pr 'y wdzial kosztéw Subfunduszu w redniej wartodei aktywow netto w skali roku, w tym: 4,38% 4,23%,
1. Procentowy udzial wynagredzenia towarzystws 4,00% 4.00%
2 Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0.00% 0,00%
3, Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,15%] 0,15%
4, Procentowy udzial optat zwi z prowadzeniem rejestr aktywéw Subfunduszu 0,60%. 0,00%
5_Procentowy udzial oplat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0,06%; 0,07%
6. Procentowy udzial colat za ustugi w zakresie zarzodzania aklywarmi Subfundusza 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w akiywach netto nalezy anakizowaé lgcznie z wprowadzeniem, i objei
. s

J kowego spra
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DYNAMICZNYCH SPOLEK

Nota—1 Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (..Subfundusz™) zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1., (Dz. U. 22013 1. poz. 330, z péniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3

9

5)
6)

N

8

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul,

Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucic polskiej,

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfinduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gléwna,

¢} ksiggi pomocnicze, w tym subtejestr uczestnikéw Subfundusazn,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegOlows ewidencie kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdinych uczestnikéw Subfundusau.

Towarzystwo, dzialajgc jake organ Subfunduszy, prowadzi rachunkowosé w sposob umozliwiajacy ustalenie warlodei

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzies bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosei Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokomujgc w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operagji i sporzadzania Jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly pordwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowe) i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym péirocza roku obrotowego,

b} w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfundusze, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanic operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
)

4

5)
6)
N
8)

9

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.Nabyte skiadniki
lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia,

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnic posiadajg cene nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majy przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty Jub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub stratg z¢ zbycia lokat, wylicza sig metods |, najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadiu skladnikéw
wycenianych w wysokofei skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgeej wartodei ksiggowej.

W przypadku wygasnigeia zobowiazar z tytulu wystawionych opcji uznae sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytuhy kterych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premic netto,

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okresiong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do skladnikow fokat
bedacych przedmiotem nastepujacych transakcii: poZyczki papieréw wartoiciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnodei ujmuie si¢ nabycie danego skladnika.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dnju, w
kiérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. .

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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10) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartodci rownej zero, w dniu nastepnym po dnin
wygasnigcia tego prawa,

11) Nalezny dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

12} Przystuguiace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawe do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

13) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

14) Nabycie lub zbycic skladnikow lokat przez Subfindusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
Zawarcia umowy,

15) Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki fokat nabyte
lub zbyte przez Subfindusz do dnia bilansowego, dla kidrych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszi po dniu
bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzies bilansowy.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sic w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

17y Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartos¢ okresla sig w relagji do waluty EURO,

18) Przychody z lokat Subfunduszu obejmujs:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

©) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazar
w walutach obcych.

19) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b)  koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na zecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena SrodkOw pienigznych, naleznodei oraz zobowiazan
w walutach obeych.

20)  Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

21) Platnodci z tytuhu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe,

22) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoci aktywéw netio w dniach wyceny.

23) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

24) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie Przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

25) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpiaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

Jednostek uczestniciwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnic Z ppkt. 27.

26) Na potrzeby ckreslenia warto$ci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami Jub
wyptatami, uyimowanymi zgodnie z ppkt. 26,

Wycena aktywéw oraz ustatanie zobowizzah i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustalz Warlosé Aktywdw Netto Subfimduszu i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszn w Dniach Wyceny orax na dzien sporzadzenia
Jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfundusz ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane} warlosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppki. 10-11.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dia celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku akiywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wigledu na:

a) mozliwodé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotych zdarzen majgeych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfundusm,

b) dostepnodé kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegolnosei na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniege kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigeia albo tgj wariosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw Jest znaczgco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatsi
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sic w spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodaic
oszacowane] wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akeji — korekte w oparciu o wartosé wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek pordwnywalnych, to Znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o
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5)

6)

7

8)

podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartosé oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akeji — korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

(¢} w przypadku praw pobory — w oparciu o zmiang wartoéci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szezegdlnosci wartosé godziwa akcji, na ktore opiewa prawo poboru
oraz. wartcs¢ wynikajacq 7 nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgeych prawom
poboru,

{(d} w przypadku dhyznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobne;j konstrukeiji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytw! uczestnictwa, z zastrzezeniem, e gdy wycena Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, 2 w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa
Jest ks ustalony na rynku gléwnym,

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrota na danym skladniku lokat. W przypadku brake mozliwoéei
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obroty w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujgce kryteria;

a)  moztiwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢} 1loéé danego skiadnika lokat wprowadzonege do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonue sig na konicc kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akeiji,

d) prawa poboru,

e} dhuzne papiery wartodciowe,

f} instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

b}  tytuly uczestictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majsee siedzibe za granica,

1)  pozosiale skladniki lokat dopuszezone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowasne na aktywnym rynkn wycenia si¢:

a) w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskagnikowych odnoszaeych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazat emitentéw o podobnym profilu i zakresic
dzialania, kirych akcje sy notowane na aktywnym rynke albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nic mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych
akcie sa notowane na aktywnym rynku; w modeln zdyskontowanych przeplywdw pienieznych stosowane s3
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgea premig
za ryzyko,

b) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto§¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szozegolnosei wartosé godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgea z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
Iub praworm poboru,

¢} w przypadku dhuimych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjaych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace sicdzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej wartosei aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warlo$é po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(8} kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pient¢znych,

(b} opeje — modelu Blacka - Scholesa,

{¢) Jonirakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

) wprzypadku dhuznych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne s Scile powigzane z wycenianym dhuznym
papicrem wartofciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznepo papieru
warfosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinogei od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bgdzie uwzplednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
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wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dia
danego modelu i uwzglednigjgee jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy whbudowane instrumenty pochodne nie sg Sciéle powizzane z wycenianym diuznym
papicrem wartoéciowym ~ wartodd wycenianego diuznego papiern wartoéciowego bedzie stanowic
sumg wartosci dfuznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej W oparciv o modele whasciwe dla
poszezegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

%)  Metody i modele wyceny, o kidrych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w
sposob cigely, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

18) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniv si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentows.

11) Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedasy, metods korekty roznicy pomiedzy cena odkupe a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

12) Nalemodci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu olrzymania pozyczki
papier6w wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

14} Akiywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obecych wycenia sig Jub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie 5 notowane na aktywnym rynku w walucie, w kiorej s3 denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatnicgoe dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Poiski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17} Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o kibrych
mowa w ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowat: i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfundusza wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
1 prayjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywdw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparcin o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych
aktywéw it zobowiazan, ktorych nie da sie okreghic w Jednoznaczay spos6b na podstawie ceny pochodzaee] z aktywnego rynku.

Wartesé godziwa skiadnikéw lokat, dia ktorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumenty
badZ przy zastosowaniu innych metod i model; wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo ocenianc i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mieé wplyw na wykazywane warto§ei godziwe skladnikéw fokat,

Na kazdy dziefr wyceny dokenywana jest ocena czy zaistialy przestanki $wiadczgee o utracie wartosci skiadnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig odpisu aktualizujgcego w wysokosci réicy pomigdzy wartoécig bilansowa, a Oszacowang wartoscia biezacg oczekiwanych
przyszlych przeplywdw pienigznych wynikajgeych z danego skladnika lokat. Szacunki dokonane ma dzien bilansowy uwzgledniajg
parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty wartoéci skladnikéw lokat 59 ujmowane w rachunku wyniku z
operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

1L Opis wprowadzonych zmian stosowa nych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metod uimowania operacji w ksiegach rachiunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

HI. inne istotme informacje

Kapital wplacony Subfunduszu zawiera wartoge aktywow netto Subfinduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych wedhig
stanu na dzieft poprzedzajacy przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w tym wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia polgczenia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Skiadniki Jokat Subfunduszu
uwzgledniajg skladniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w cenie nabycia z dnia poprzedzajacego
przydzial jednostek Sifunduszu vezestnikom Subfunduszy przejmowanych.
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Nota nr 8 Ryzyka

31122013 1.

1) Poriom obciyzenis aktywdw i zobowigzai Subfi ryzykiem stopy p W
podziale na kategorie bilansowe, w tym: [} 666
0 2
b} akiywa obcigzone ryzykiem przeplywow drodkéw pienieinych wynikajacym ze siopy
procentowe] w tys. ¥ [ 666
©) zobowigzania sheuzone ryzykiem praeplywow srodkow pieni h wynikajgcym ze stopy
{procentowe] w tys. 0 0
1) Poziom obcinteni: Y i zobowigzad Subfund ryzykiem kredytowym, w
zlate na kategorte bilznsowe, w tym: ¥ 15 249 14510

1) kwoty adzwierciedlajace maksymalne cocigzeme Tyzykiem kredytowyni na dzieh biiansowy
w preypadku, gdyby strony transakefi nie wypehialy swoich obowigzkdw, przy czym w opisie pie

uwrglediia sie wartosei godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 15249 14 510

+ rodki pienieine 13893 13663
- naleznotci 1356 241
- skladnild Jokat notowane ny ki 0 0
« skladnils jokat nienctowane na akiywmym rynky [ 606
b) wsk ie istniejacych przypadkow ) § cji ryzyka kred 20 W
poszezepdlnych kategoriach lokat w tys. @ | G
3) Poziem obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfund ryzyk 3 ym, Ze
k em prrypadh acej k ‘At ryzyks wal 20 W p gél
kategorisch lokut w tys.: 5 757, 4083
4) srodki pienigime 2389 2153
b) nalesmosei ] L]
<) skladnild Jokat na akbywrym rynku i 1%07
o) skdadnild Jokat nienosowane na aktywnym rynku [ 0
¢} zobowiazania 30 3
4) Poziom obrigtenia aktywsw i zobowigzad Subfunduszu ryrykiem plyanosei w tys.: ® 0 0
" Ryzyko stopy p i powoduje, ze Subfund: jest mp zmiane wartosci aktywGw i zobowiazah na skutek zmian stép
pr yoh. Subfundusz nie posiada i h zobowigean obciazonych ryzykiem stopy p Wej.

™ Zu aktywa obcigzone ryzykiet zmiany warlasei godziwe) wynikajacym 2¢ zznieny stopy procentowej wznanc stalo- i zesakuponowe obligacie
Skarbu Pafistwa, komunaine i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikety depozytowe oraz weksle.

» Za akcywz obciszone fyzykiem zmiany preephrwéw drodkow pieniesmych wynikejgcych ze zmiany stopy procemtowej uznano
2miennok bligacje, listy zast » centyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne 53 stopg procensows o dodatniej wycenie na
&zien bilansowy.

* Za zobowigzania obcigzone Tyzykiem zmizny przephywéw rodkéw pienigmych wynikajgeym ze zmiany stopy procentowej uzeano
instrumenty pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie i dzieh bilznsowy.

* Rynko Joedytowe obejmuje rymvko niewypelnienia przez k h Zobowiazat z wyemitowanych papierdw wartojciowych {w
szezegolnosei; obligacii stato-, zmienno- § kuposowych, bonbw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listbw zastawnych), prayjetyck
dep sw bedgeyeh sidadnikami pordela tokat, preechowywanych na rachunlkack bankowych $rodkéw pienicznych, nalesmosci oraz nie
wywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcii terminowych majaeych za przedmiot nicwystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgji przy zobowigzanis sie drugiej strony do odkupa. Kwoty odzwicrciediajace meksymalne obrigzenie ryzykiem kredytowym, w tym
hzykiem niewyplacalnodel emitentdw papierbw warlosciowych, na dzen bilansowy zosialy zaprezentowszne jako wanoéci bilansowe

“ Za 7naczaca koncentrasie ryryka kredytowego wgnano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach opdlem dia
poszczegdlnych kategorii lokat,

" Przez ryzyko walulowe uwaza sig ryzyko zwigzane z mozliwodcia wahat kurs wabut obcych w stosunku do PLN & Jjego wptywu na wartoéé

aktywéw i pasywdw Subfund Poziom obcigz ety i gzan Subfund tyzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosc
bilansowa wyrazenych w walucie obcej sklednikéw aktywéw i pasywow. W cela iczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiers
kcie na i h pockodnych,

¥ Ryzyko phmnosei rozumiane jest jako tyeyke wystapiena sywacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowsé dostatecznych drodkow
pieniginych, niezbgdnych do wyk i2 swoich zobowiazan w inach ich wy Inodci lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach
istotnde niekorzystych dla Subfunduszu. Z uwagi na iz jednostki i Subfund mogg byé odkupywane ¢odziennie, polityks
Subfunduszu jest utrzymywanic ¢dpowiedniego p Srodkéw pieniginych oraz codzi moniiosowanie phy i, Subfendusy i 1]
w skladnild pertfela lokat o dusej phyrmoéci oraz sktadnili portfela lokat, kiore 4 przedmiotem obrotu aa akiywnych rynkach a takae te, kiére
charakleryzujy sig niska plynnosci i nie sy notowane na akiywnym ryaku. Istieje tyzyko, iz Subfandusz moze nie byé w stanie zby¢ w keétkim
terminie skladnikéw portfeia lokat, dla kiérych nie istnieje 2ktywny rynek, wg s wartosci godziwej, jak 164 moze nie byé w stanie
podjaé odpowiednich dziatan w odpowiedzi na raistmiale okolicznosei takie jak podwyzszeni¢ ryzyka kredytowego emitents. Fondusz, zgodnie z
usiaws o fanduszach inwestycyinych, moze wstrzymad odkup jednostek.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. dokoruje pomiaru calkowitej ekspozyci Subfundusru zgodnie 2 Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawic sposobu, trybu oraz w k6w prowadzenia dzinfalnoéct preez towarzystwa funduszy
inwestyeyjnych (Dz.U. 2613 poz, 538) (dalej ,Rozporzgdzenie™). Do pomiara cafkowitej ekspozycit Subfunduses w 2015 roku stosowana jest
metoda absciumej i zagr j. Pomiary wybrang melods i zgodnie z Rezporzadzeniem dokonywane bylty w calym okresic
sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwea 2015 roku.

Oczekiwana wanest wskainika d2wighi finansowsj, o kidrym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 10%, a prawdopodobiesstwo
przekroczenia tj wartoéei bylo szacowane na 20%.

Do obliczen calkowitej ekspozygji S wykorzystywanc nasi¢pujace dane:
1) dane historycame z okresu 250 dni roboczych poprzedzaigoych drien pomiaty o
- kursach papieréw wartofciowyeh | walut,

A Al "

- wycenach warnlodci tyrléw uczestnictwa instytucii zbicrowego inwestowanis,

- wartociach indeksdw,

2) dane o udzatach goinych skiadnikéw lokat w aktywach Subfunduseu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartedci wymitnionych w punkcie 1} oraz kowariancje miedzy tymi warlosciami.

Zebdlen inf ji dla danych wymienionych w powy2szych punitach byly:

- dla danych okresionych w punkcie 1 - serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych oiresionych w punkeie 2 - ksiggi funduszy inwestycyjnvch,

- dia danych okredlonych w punkcie 3 - obliczenia wissne przeprowadzone zgodnie 2 procedurami okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Wartogc ekspozyeji catkowitej Subfunduszy na 30 czerwea 2015 1. wyniosta 6,71%.
Wartodci ekspozycji calkowitej Subfunduszu w okresis od | stycznia do 30 czerwea 2015 1. wynosiy:
- wanod najwyzsza 6,71%
- wartosé przeciema 4,56%
- wartosé najnissza 3,29%
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCIUNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICINYCH SPOLER
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych tat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezgeym jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu.

Informacje o zmnaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nic wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby uj¢cia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasmienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnpionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowyeh a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
Jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokenane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownoéé Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od | styczniz 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa.

3)  Informacja o przypadkach nicrozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych
przez Subfundusz,

W przypadku niepewnoéci, co do meozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnie} jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nic wystapity powyzsze przestanki,

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewno$é co do mozliwoici kontynuowania deialalnosci, W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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Fnne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacii
Suebfunduszu i ich zmian,

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tresé polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, kiory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfonduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatiowej, finansowej, wynike z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ladre wyinagatyby ujawnienia
informagji w jednostkowym sprawozdaniy Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEE
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