Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu
Jednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 .

Zawartos§é:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej ,Subfunduszem”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, na ktére skladaja sie wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dziefi
30 czerwca 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 1. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujaeymi przepisami pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” ~ Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewno$é, ze pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili§my gléwnie drogg analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a taksze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowos$é Subfunduszu.

Zakres 1 metoda przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnogci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowoéci oraz o jego
rzetelnoécei 1 jasno$ci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgezonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawe, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestn: Sadowego prowadzonego preez Sgd Rejonowy dia m.st. Warszawy,
ped numerzm KRS 0000044655, NiF 528-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armil Ludows] 14.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh
30 czerwca 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 T.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéei i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 . w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

n.ﬂaevdf\- Arouwmec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Millennium

fundusze inwestycyine

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U, 2 2013 r. poz. 330, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia polroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Werostu, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzieti 30 czerwca 2015 r., o facznej wartosci 194 643 tys. z.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 1. wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w wysokosc
201 303 tys. zi.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 ¢. do 30 czerwca 2015 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1 396 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 1. do 30 czerwca 2015 1.
5. Noty objasniajace.

6, Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF! 5.A.

S ;
/fl g ?{C/E 4 {f'/{

Darilisz Zawacizki
Czlonek Zarzqdu Millennium TH §. A.

Y e

Krzysztof Kamifiski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

E\’Q =~ “ZQ\(L 0D &

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy $p. 7 0.0.

Om7>dpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
iy (’/Z

fwet bu jecki
Zarz roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba J Ing za prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Urbaf(a f
Wiceprezes/Zarzqdu ProService Agent Transferowy 5p. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Miliennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumicniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2014r. poz
157 z poiniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawsg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
mata 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cykiu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

A

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (data utworzenia; 4 wrzesnia 2014 r)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzory Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielifa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonatiuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim papiery diuzne oraz w akcje. Nie mniej niz 55 % aktywoéw Subfunduszu
lokowane jest w instrumenty dheine, w szczeg6lnosei w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafistwa, zas
pozostate Srodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigeej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktyw6w Subfunduszu w akeje spétek wehodzacych w skfad indeksu WIG20, tgcznie
z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigee] niz 60% Aktywow
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgee dziatalnosé gospodarczy, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz fisty zastawne bankéw hipotecznych. Dzialalnosé lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
gldwnie na rynku polskim.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
2



Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale wirzymywanie czgsei Aktywdw Subfunduszu w
skarbowych papierach dluznych i instrumentach rynku pienigznego,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowege sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanic finansowe obejmuje okres od 1 styczmia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagroienie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidaci Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto dancgo Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zotych,

2} braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszn z wynagrodzenia T owarzystwa za zarzgdzanic
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sig przysziodei. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia konfynuowania
dziatalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kiérych oplaty manipulacyjne
54 pobierane wytgcznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
3
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO

WZROSTU

sporzgdzony na dzied 30.06.2015 r.

{w tysiacach zlotych za wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofel aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje Bilansu
L Aktywa 202 627 217 312
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 051 3931
2. Naleznofci 933 381
3. Transakecje przy zobowigzaniu sic drugiej strony do odkupu [ 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 194 035 205 1251
- dtuzne papiery wartosciowe 124 273 126 170
5. Skiadniki lokat ni wane na aklywaym rynku, w tym: 608 2 875
- dhuzne papiery wartoéciowe 608 2427
6, Nier $ci 0 [}
7. Pozostate aktywa 0 [}
H. Zobowigzanis 1324 1991
- Z tytuhu instrumentow pochodaych 50 1)
TH, Aktywa netto (1- IT) 201 303 215321
IV. Kapital Subfunduszu 163 001 178 415
1. Kapital wplacony 2194964 2172939
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ vjemna) -2 031 963 -1 994 524
V. Dochody zatrzymane ) : : 18 403 13 931
1, Zakumylowane, nieroedysponowane przychody z lokat netto 41 608 42 (20
2. Zakumulowany, nierozdvsponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -23 207 -28 089
V1. Wazrost (spadek) wartoiei lokat w odriesieniu do ceny nabyeia 19 %01 12975
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowary wynik z operacji (IV + V+-VI) 241 303 215 321
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1413 147,695 1 520 242 347
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 142,45 141,64

Niniejszy bilans nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem, potami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowiy integralng czgéé

jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzgdzony za okres 0£.02.2015 - 30.06.2015 r.
{w tysiacach zistych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthg nczegtnictwa)

L. Preychody z lokat 81385
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2398
2. Preyehody odsetkowe 5487

| 3. Praychody zwigzane 2 posiadanser: nieruchomosc: ¢
4. Dodatnie saldo rénic karsowych o
S. Pozostale 9

1, Koszty Subfunduszn 8178
1w, enie dls tow; Twa 7409

[i]]

| 3. Oplaty dls depozytariusza 213]
4. Oplaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywbw Subfunduszy il
5. za zezwolenia oraz ine of
€ _Ustun w zaksesie rachunkowosci 149}
7. Ushupi w zakresie zarzadzania aktywams Subfundusza of
8. Ushugi pravme of
9. Ushugt wydawnicze, w tym poligraficzne L)
10, Koszty odsetkowe 25
11. Koszty rwigzane z posiadaniem nierachomodci L}

{12, Ujemne saldg roanic kursowych as2

13. Porostale 30
LIL Ae Prrez IOWarzystwo L]

ilV. xnsg Subflusduszn setto (M - 11D B178
v, Preyehody z lokat wetto (1 - 1Y) 247|
V1, Zrealizowany § nlerrealizowany zysk (strata) -2 530
L. Zrealizowany zysk {sirata) z¢ zbycia Jokat, w 1497
- z tytubu rézmic kursowyeh: =117
2. Wzmsth!mmulizowﬁgoM {straty) z wyceny lokat, w tynt; -4 027

z tytula réamic km 197]

VIL Wynlk 7 operacil (VH-VI) 2 323 Lo

[Wynik z operacji preypad afacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) ] -1,53]
Niniejszy rachunek wyniku z op ji nalezy i { lycrnie 2 wprowad sotami objainiajacymi oraz informacjy dedatkowa, kidre sy i integralng czeé€ jed: b g
sprawozdanizs.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r,

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci sktywbw netto na jednostke uczestnictwa)

i Zmiana wartofci aktywﬂw. ﬁmto:

1. Wartof¢ akiywiw netio na keniec poprzedniego okresu sprawezdawczegs 215323 261 442
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w fym: 1396 -2 323
a} preychody z lokat netio 412 207
b) zrealizowany zysk {strata) ze zhycia lokat 4 §82 1497
<) wzrost {spadek) niextealizowanego zysku (straty)} z wyceny lokat -3 074 -4 (127
3. Zmiana w 8 ach netto z tytuln wyniku z operacji 1 396 -2323
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfusduszu (razem) [} 0
a) z przychodéw 2 lokat netio 0 0
b} z¢ zrealizowanego zysku ze 2bycia lokat 0 0
£} z przychodbw ze zbycia lokat 0 0
5. Zaniany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -15414 -43 798}
a) zmiana kapitah wplaconego (powickszenie kapitatu z zbytych jednostek nczestnictwa) 22 025 175276
b) zmiana kapitaby wyplaconego {zmnicjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek nczestnictwa) -37439 -219074
6. lgczna zmiana sktywéw netto w okresie sprawozdswezym (3-4+~5) -14 018 46121
7. Wartof€ aktywéw netio na koniec okresu sprawozdawczego 201303 215 321
%. Srednia wartost alctywéw netto w okresie sprawozdawerym 209 643 246 847
11. Zmiana liczby jed: k uezestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek wezestmictwa w okresie sprawozdswezym ~-107 094,652 -311 832,754
) tczba zbytych jednostek nezestnictwa 131 844,300 1229 349,758
1) liczba odkupionych jednostek uezestnictwa 258 938,961 13541 182 512
c) saldo zmjan -107 094,652 -311 832 754
2. Liczha jednostek ucsestnictwa narastajaco od poczatku driatainoici Subfund 1413 147,695 1 520 242,347
&) liczba Zbytych jed k uczesmictwa 17 133 957,309 16 982 113,000

b) liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa

15 720 809,614

15 461 870,653

¢) safdo zmian

1413 147.695

1520 242,347

3. Przewidywana liczba jeduostek uczestnictwa

13, Zminna wartoéci aktywéw nette na jednostke uczestnictwa

1. Warzosc aktywow netto na jednostke uc ictwa na kontec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 141,64 142,70
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kotiiec bie gcego okresu sprawozdawczego (w PLN} 142,45 141,64
3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto nz jednostke uczestmictwa w olaesie sprawozdawczym (w ujeciu
rocznym) 1,15% -0,74%
4. Minimalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 141,13 138,51
Data wyceny 2015-01-05 2014-08-08
3. Maksymalna wartos¢ aktywéw netio na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLNY 147.49 145,56
Data wyceny 2015.04-27 2014-02-24
6. Wartodd aktywow neito na jednostke niczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcaym {w PLN} 142.45 141,64
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-3t
IV, Procentowy udrial kosztéw Subfund w Sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 3,23% 3,31%
i. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3.00% 3.00%)
2. Procentowy udziad ia dla podmiotow proway ch dystrybucte 0,00% 0.,00%
3, Procentowy udzial oplat dla depozytaniusza 0,09% 0,09%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0.00%, 0,00%
3. Procentowy udzial opiat & ushuri w zakresie rachunkowosei 0,06% 0,06%!
6. Procentowy udzial opiat 22 ushugi w zskresie zarzgdzania aktywami Subfunduszy 0.00% 0,00%

Ninlejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcznie z wprowadzeniers, notami objaéniajacymi oraz informacjq dodatkows, kidre stanowiy integralng czeéé

A

J kawego spr
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
STABILNEGO WZROSTU

Nota—1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L. Opis przyjgtych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Depozytowego (,Subfundusz™) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. {Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z p6zniejszymi zmianami)
oraz zrozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859),

1. Prowsadzenie Ksigg Rachuakowych

1)

2)
3}

4)

5)
6

7

8)

9

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Pulawska 436,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfundaszy,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksigge gidwna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont pomocaiczych,

€} wykaz skladnikow aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegotowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziate na

poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowodé w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywéw netto na kazdy dzied wyceny oraz na dzieni bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuie w sposéb ciggly. dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywOw, ustalania wyniku z operacii i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a} w pdlrocznym oraz recznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszi, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym péfroczu roku obrotowego,

w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczqcych Subfunduszn w ksiggach rachunkowych

6)
N
8)
%)

10)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia.

Skladniki Jokat nabyte nieodplatnic posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki tnajg preypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokal, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

W przypadku wygasnigeia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podiegaig kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okresiong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku tub straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcii: posyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa pobom.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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11) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartodci rowne zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasdnigcia tego prawa. .

12) Nalezng dywidendg z ak¢ji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny denych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do
dywidendy.

13)  Przystugujgce prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

14)  Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

15) Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfinduszu w dacie
zawarcia umowy.

16) Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dia ktérych na 1o
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniv jego zobowiazan. Dia celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skiadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kibrych potwierdzenia transakeji dotarty do Subfunduszu po dniu
bilansowym sg uymowane w aktywach Subfunduszu na dziefh bilansowy.

17) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucic polskie, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgeia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

18) Jezeli operacje dotyczace Subfundusze s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
~ ich wartoé¢ okredla sig w relacji do waluty EURO.

19)  Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

1) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,
€} dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a) koszty odsetkowe,
b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,
¢} oplaty na rzecz depozytariusza,
d} ustugi w zakresie rachunkowosei,
€) ujemne saldo romic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki,

12) Plamodci z tytutn kosztéw Subfunduszu zmnicjszaja uprzednio UtWOIZong rezerwe,

23) Preliminarz kosziow zawieta pozycie w wysokodci uzasadnionej, ustalone pa podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24)  Prrychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego afbo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27Na potrzeby okredlenia wartodei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sic zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kkapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiyzah i wyniku z eperacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

2}  Akiywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

3) W Dniv Wyceny Subfundusz okresla ostatnic dostgpne kursy stosowane dia celéw wyceny Aktyw6w Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30, Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szozeg6lnosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sic:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a Jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniv kursu zamknigcia Jub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej Jego odpowiednik, weding
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosc,

b) jezeli na danym skiadniku lokar wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zndnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej, poprzez:

{a)} w przypadku akeji — korekte w oparciv o wartosé wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynkit lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spélek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartoéé oszacowana przez wyspegjalizowana
niezalezng jednostkg $wiadczaca tego typu ushugi,

(b} w przypadku praw do akcji — korektg w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,
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5)
6)

7

8)

{c) w przypadku praw poboru — w oparciv 0 zmiang wartodci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szezegdInosci wartosé godziwg akeji, na ktore opiewa prawo poboru oraz
wartos¢ wymikajacq z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyshugujacych prawom poboru,

{(d) w przypadku diuznych papieréw wartoéciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego dluinego papieru wartodciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosei aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, 2e gdy wycema Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniv w Dain Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalonej przer rynek wartosci stanowigcei jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaig
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
Jjest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwesci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpewiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokenania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b} kolejnosc wprowadzeniz do obrotu,

©) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypeyine,

¢) prawa do akeji,

d) prawa poboru,

€) dluzne papiery wartosciowe,

f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucije wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

i) pozostale skdadniki lokat dopuszezone polityka inwestycying Subfundusza.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadiu akeji i praw do akcji — przy zastosowanie modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywéw pienicznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych stosowane s
przeptywy finansowe oszacowane na pedstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgigdniajaca premic
zaryzyko,

b} w przypadke warraniéw subskrypeyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teorelycang, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnodei wartosé godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabyeia tych akcji w wyniku realizacji praw przyshigujacych warrantomn
Iub prawom poboru,

¢) w przypadky dlusnych papieréw wartogciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczesmictwa emitowanych preez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granics — wedlug ostatniej ogloszonej wartodci aktywow
netto odpowicdnio na jednostig uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartoéé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€} w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku:

(2) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{¢) kontrakty wymiany typu ,.swap” - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

) wprzypadku dhuinych papierdw wartociowych z whbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scidle powiazane z wycenianym dhuznym
papierem warlo§clowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinosci od
chamkterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki sposcbu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukejt  modele wyceny poszczegblnych
whudowarniych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dia
danego modelu i wwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodue nie s $cile powigzane z wycenianym diuznym
papicrem warto$ciowym - wartosé wyeenianego dhuznego papicru wartoiciowego bedzie stanowié
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sume warlosci dluznego papiery wartosciowego (bez wbudowanych instrumeniéw pochodnych) oraz
wartoSci whbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wladciwe dla
poszezegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.
9)  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w prkt. 8 podlegaja uzgodnieniv z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposéb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata,

10} Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentows.

11} Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty romicy pomigdzy ceng odkupi a cena sprzedazy, PIzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe,

12) Naleznodei z tytuhi udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papierow wartodciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytuhi depozylow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

14} Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej 53 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadi, gdy nie s notowane na aktywnym rynku w walucie, w kiérej s3 denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeficzeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursn, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

¥7)  Dla oszacowania wartodci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa W niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informaciji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bicomberg.

4. Wartofci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynkuv oraz
szereg innych czynnikoéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznodciach. Stanowia one podstawg do oszacowania wartoci bitansowych
aktywdw i zobowigzan, ki6rych nie da sie okredlic w Jednoznaczny spostb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynkuy,

Warto$é godziwa sidadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnicje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny s okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
preyjgtych zalozen | szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane wartodci godziwe skiadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadozace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezedi tak, to
dokormje si¢ odpisu aktualizajacego w wysokosei réinicy pomnigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowans warloscig biezgeg oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Oczekiwane przyszie przeplywy sg szacowane z
uwzglednicniem sytuacji finansowej § majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacji, Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief. Odpisy z tytulu utraty wartosci skladnikéw lokat s3 uymowane w rachunku
wyniku = operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosei

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w
tym:
2) metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota or 5 Ryzyks

30.86.2018 r.-

Ryzyka w tys. PLN

1} Poziors ob ia aktywéw i sobowiyznh Subfanduxru ryzykiem stopy procestowej w podziale
03 kategorie bilan.wm, wtyr_n_"" 124 881 128 597
a obcigs kiem wartodei godziwe] wynikajgeym ze 9 towei v tvs. ¥ 112775 118 580
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienicznych wynikajacym 2 stopy p W
e 12106 10647
¢} zobowigzanis obaighone ryzykiem przeplywéw srodkdw pienigimy ikajgcym ze siopy
[procerstowe; w tys. ¥ o 0
1) Poziom obcigzenia altywdw i zobowigzan Subfund ryzykiem kred, ym, w podzisle na
kategorie bilansowe, w tym: 133 B6S 137 909,
&) kwoty od; e beigzense ryzykiem kred 1 dzien bil S
preypadku, gdvby strony transa]rcj: nig wypehunty swoich cbowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia
|s1gwumsu godnwb@__u&o_wﬁu@mmwm 132 865 137509
- érodki pienicene 7954 8931
- naleznodci 933 2
- skladniki Jokat notowane na aktywnym rynu 124273 1261
- skdadnild Jokat nienotowane ny shiywirym rynku 08| 24
) wik ie istiejgeych przypadks j kencentracii ryzyka kredytowege w poszczegdinych
kategoriach lokat w tys. © 0 g}
3) Poziom obcigienia akiywiw i zobowiyzai Subfund ryzykiem wnlnwwym. & wikazaniem
pn:ypldkbw znaczycej konventraci ry::yh g0 W pélnych kategoriach lokat w tys_:
512 5308
2} drodki pieniezne 2624 2007
b) nalesnogei a 0
51 Ekladnild Lokat notowane na sktywnym rynis 2438 3298
d) eldadnild Jokat pienotwane na sktywoym rynku [i] L]
€) zobowigzania 50 ki)
4) Poziom obeistenis aktywiw i zobowigzan Subfusdusen ryzyldem plynnosci wtys.: ¥ [ [
“Ryz‘ykosmpy, 5 P .;.,zc"‘ d wumjstmmmwmméWJmhmmmﬁmmmm

&b,

nie posiada i h gzan ohei h ryzykiem stopy procemtowe)

? Za aktyws obcigzons ryzykiem zmiany wartesei podiwej wymkajacym 2 zmiany stopy procemows) nznano stelo- § zerokuponowe ebligacie Skarby
Paiistwa, komunaine § przedsighiorstw, bony skarbowe, listy 2astawne, certyfikaty depozrytowe oraz weksle

» Za akrywa obcinzone ryzykiem zmiany preeplywiw érodkdw pienigimych wynikajgcych ze zmiary stopy p ¢ Inany
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodac na stope p q o dodatnic) wycenie na dziea bilansowy.
”Zazobwwéuzanixobcnaz‘mseryzﬁcianzmianym—,‘_ 6w irodkéw pieniginych ikajan z¢ zmiany SOy PrOCENtowe] uznang instrumenty
pochodiie na stops procentows o ujemne) wyvenic na dzich bilasowy.
¥ Ryzyko kredylowe obe je ryzyke nicwypehienia prace b ' igzan 2 wyemi warto$ok h {w 6l
obligagii stalo-, zmienno- i s vch, bondw ych, wwﬁhﬁwdmﬂwyﬁthsww wtawuych). przywzych dq:nzynéw bvdqqrcl;
skisdnikami portfela lolkat, prrechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pieniez oraz hie wy sig
nwanydnn'ansakqumumwd\majmdlzaptzuhmolmmundarymwm ty pochodne oraz pn:y howinzani sicdmgiej
Sﬁuﬁyﬂﬂﬂdlﬂwﬁwoty’ Y heigienie ryzykiem vm, W tym tyzyki Hacalaodct emi Ppapi

h, na dzien bik zostaly zapr Jjako wartoéci bil olaych kategorii akiywdw,
* za k j¢ ryzyka kredy g0 uznamo pozin 10% udziaty procentowego danego emitentz w aktywach ogdlem dia poszcregéinych
kategnmlnku

" Przez ryzyke walutowe uwaza si¢ ryzylm wigzane z moiliwoscis wahad kursu walut obeych w stosunku do PLN | jego wplywy na wartodé aktywow §

pasywow S Poriom obeigt aktywiw i zobowinzaf Sub rﬂyhuz;walubwymmduswhnyjaknwmbﬂamawmmch
w walucie cbeej skiadnikéw aktyw6w i pasywéw., W celu iczenia Tyzvka wal o Subfundusz zawiera icie na instr
o Ryzykn plynmscn mzum:anejcstjako rvzvko wysupicain syraaci, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowas dostateczrych srodkéw

h do wyk swoich zobowigzan w hich galoosel lub tex, gdy zbycie aktywow nastapi ns wanmkach istotnie
nwkorzysmychdiaSuhﬁmdusm Z uwagi na fakt, iz fednostki i Subfand mogq‘“ dkupy dziennie, politykq Subhfunduszu jest
utrrymywanie odpowtednicga poziomu Srodkéw pieni h oraz codzi goi, Subfundusz se w sk ""ponfe]nlokalo
duzej plynnodei oraz skladniki portiela Lokat, ktire s5 przedmiclem. obrot na. aktywnych fynkach a takie te, kidre charakteryzujg sie niskn ph icig 1 nie

3 notowarne na aktywoyss fynku. Istrigjc ryzyko, iz Subfundusz moze nie byt w stanic zbyé w krotkim terminie sidadnikow ponz‘eh loket, nlla huryulz nie
istnigje aknywny rynek, wg oszacowanej wartodci godziwes, jak tei moze nie byé w stanie podjaé odpowiednich deatus w dpowiedni nz

okolicznosci takie jak podwyzszenie ryzyka kredytowego emitente. Fundusz, zgodnie 2 ustawg o finduszach inwestycyjaych, moze wstrzymad odbup
jednostelc

Millewnium Towarzystwo Fanduszy Inwestycyjnych S.A. dokaruje pormiaru catkow 21 eksp ji Subfund zgodnie 2 Rozp dzeniem Ministra
Finansow # dnia 30 kwietnis 2013 r. w sprawie sposche, trybu oraz kow P dzeniz dziatalnoici preex towarzystwa funduszy i:\watycygnych
Dz, 2013 poz. 538} {dalej ,,Rozporzgdzenie™). Do powsiary calkowi ji Subfund w 2015 rolm jest metoda absolutng) wartosci

eagrozong). Pomiary wybrang metods i 2godiie z Rozporzadzeniem dokunywme byb w cadym okresie sprawozdawczym, crvli od dnia 1 stycznia do 30
czezwea 2015 rokax,

Oczele wartasé wskaznika diwigni fi j, © KISrym mows w §22 ust. } Rozporzedzenta, wynosila 5%, 2 pravdopodobics preck a 16
warlofo bylo szacowane pa 20%.

Da obticzen catkowite; ekspozycji Subfund wyl ane dang;

1) dane historyczne 2 okresu 250 dni roboczych poprzedzajgeych dziei pomisru o:

- kursach papméw wartojciowych | walut,

- wycenach wartogel priuldw i ingtytucys zbi 86 i ia,

~ wartodciach indekséw,

2) dane o udziatack Olnych skiednikow lokat w alkaywach Sebfunduszu,

3) bk dehyleni dardowe wartoéel wytieniomych w punksic 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciann.

Zrédlem informacji d1a danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

~dlz danych okaeslonveh w punkcie 1 - serwis informacyjny Bloomberg,

- din danych okreslonych w punkeie 2 - ksiggi fanduszy inwestycyjmych,

- dln danych okreslonych w punkcic 3 - obliczenia wiasne praep d zgodnic 7 proceds i oireslonymi w Rozporzgdzeniu.
Warloié ck ji catkowitej Subfund na 30 czerwea 2015 1. wyniosla 3,80%.

Wariofel eksp 3 calkowitej Subfund w olaresie od | stycznia do 30 czerwea 2015 k. wynosily:

- wartosé majwyzsza  4,10%
- wartosé przeciging 2,82%
- warlosé najnizsza  2,i13%
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INFORMACJA PODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1.

Enformacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych Iat ubiegiych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastypily pe dniu  bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby wjecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfundusza i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby zmiany danych pordwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
Jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawoewych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wyweolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$§é oraz wynik
z operacji i rentowneéé Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikoéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netfo na jednostke uczestnictwa:
W okresie od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek uczesinictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od | stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig¢ transakeji zawieranych
przez Subfundusz,

W przypadku niepewnosci, co do mozliwodci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
nicpewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcic dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistaienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przesianek:

1) spadku Wartodci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku mozliwodci pokrywania kosztow dzialalnodci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem,

W okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przeslanki.

Na dzieni podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanic
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z 14 kwestia korek.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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Inne infermacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Peina tred¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacymym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TF1S8.A. '

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszy nic wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istomy sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnicnia
informacji w jednostkowym sprawozdaniy Subfunduszu.
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