Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Jjednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2015 r.

Zawartosé;

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Cyklu Koniunkturalnego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2b, na ktére skladaja sie wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dzier
30 czerwea 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami poélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoéé, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoscei sprawozdania
finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosdci oraz o jego
rzetelnoécei | jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgezonym sprawozdanin.

PricewaterhouseCoopers Sp. x v.0., AL Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. jest wpisena do Krajowego Rejestru Sgdowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy,
ped numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedziba Spdtki jest Warszawa, Al Armi Ludowe] 14,



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015,

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
Millennjum Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
30 czerwcea 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 T.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowogéei i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 1. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 T.

Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

4 .Bre ovda—Knumes

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku _



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, 7 poiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pdlroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Ctwartego Subfunduszu Cykku Koniunkturalnego, na ktére sklada sigs

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedliug stanu na dzied 30 zerwca 2015 1., o tacznej wartosci 255 888 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
281 479 tys. 7.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacjf za okres od 1 stycznia 2015 r, do 30 czerwca 2015 . wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 5 751 tys. zi.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r, do 30 czerwea 2015 r,
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki

Czionek Zarzqdu Millennium TFI 5.A.

i

T 4

Krzysztof Kamifiski
Cztonek Zarzadu Millennium TF1 5. A.

EN . i]ﬁk (LC Q0 rﬁ(w_ﬁ

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywiw ProService Agent Transferowy Sp. 2 o.0.

Dsadeowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

et pujecki
ezesilarzqd
Osobg i

roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Anna Urbariska
Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. 2 o.0.
Osoba odpowiedzialng za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBF UNDUSZU

Subfundusz Cyktu Koniunkturalnego (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego {dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz.
157 z pdzniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VIU22-9-
I/MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyinych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akeji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia; 4 wrzednia 2014 r.)

ook oW

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
or DFN1-4050/22-24/01 udzielifa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsichiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej »lowarzystwem™,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory pesiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al, Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery dluzne. Udzial akcji w aktywach Subfunduszu jest nie
mniejszy niz 20% i nie wigkszy niz 80%, przy czym udzial ten w podanym przedziale moze ulegaé istotnym wahaniom w
kr6tkim okresie czasu. Fundusz lokuje nie mnigj niz 10% Aktyw6w Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sklad
indeksu WIG20. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w
szczegblnosci diuzne papiery wartosciowe i depozyty bankowe. Dzialalnosé lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
glownie na rynku polskim.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czedci aktywéw Subfunduszu w
skarbowych papierach dluznych i instrumentach rynku pieni¢Znego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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Okres sprawozdawczy, dzied bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujgce na zagroZenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartodei Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosei pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem,

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci preez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosei wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

e

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kiérych oplaty manipulacyjne
sg pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzgdzony na dzied 30.06.2015r.

(y_v tysiacach zlotych za Wyiglk_i_em licz_bx igdnos!ek uczestnictwa i wart_oi_ci aktywdw netto na 'edl_lostkg m:mtnictwa)

1. Aktywa 283 400 306 466!
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25817 15 246
2. Nalezno§ci 1695 937,
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drogiej strony do odkupu 1] 0
4. Skiadpiki lokat notowane na shtywaym rynku, w tym: 255 179 284 987
- dhugne papiery wartosciowe 77 084 100 635
5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 709 5296
- dhuZne papiery wartosciowe 709 4952
6. Nieruct fci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania, w tym: 1921 1705
- 2 tytuhu instrumentéw pochodnych 194 191
X Aktywa netto (1 - TD 281479 3064 761
IV. Kapital Subfunduszu 399 404 428 437
i. Kapital wplacony 3572 542 3 563 240
2. Kapitat wyplacony (wielkos$é ujemna) -3173 138 -3 134 803
V. Dochody zatrzymane -182 783 ~188 131
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 610 -13 861
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -167 173 -174 270
VI Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 64 B58 64 455
VII, Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 281 479} 304 761
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A f 697 631,107 1 870 377,386
Wartofd aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 165,81 162,94

Niniejszy bilans naleiy anmalizowal lgczmie z wprowadzeniem, notami objasniajycymi oraz
jednostkowego sprawozdania.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

sporzydzony za okres 01912015 - 30.06.2015 r.

(w tysigtach viotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadaj na jed: (" ictwva)
ichunk wynikli_npcneji

Echod! z iukn 4 760 13 738 6023
1. idendy i inne udxialy w zyskach 2794 7345 2 863
2. Przychody odsetkowe 1 906 6064 3 055
3. Preyehody zwigzane 2 posiadaniem sieruch 0 9 g
4. Dodatnie saldo résnic kursowych ] 328! 103
| 5 Porzostale 0 1 0
il Koszty Subfondus; 6449 14 398) 7561
LVMM: dia mwm!gtwa 5922 13919 1319
|2 W dia iothw pro! gh dystvbucie 0 0 9
3. Oplaty dia dmusn i43 322 168
4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywiw Subfunduszy 0 0 i)
5. Oplaty za zeswolenis oraz refestracyine 1] L4) {0
6. Ushigi w zakresie rachunkowasci 76 154 7
1. Ushugs w zakresie zarzadzania akrywami Subfunduszu U [1] L)
£, Ushigi prawme L] L) 9
9 Ushig wydawnicze, w tym poligraficane 0 i1l L]
10. Kosziy odsetkowe 1 6 k)
11. Koszty zwiszone z posiadaniem nieruchomodei L] L) 0
12. Uiernne sakdo réamic kursowych 303 L) )
13, Pozostale 4 [ 6
1L K BNE prrez OWArzystwo 0 0 0
!W. Kg Subfundusyu nette Ell 115 6449 14 398 7 561
Y. z lokai netto {1- IV} =174 660 «1 538
VL Zreslimagy i njezrealizewsny ask gstrau_} 7 500 -7 585 936,
1. Zrealizow: X (strata) ze ZI W iym: 709 7586 3 598,
- z iyttu réanic kursowych: 184 -67 67,
2. Waorest ek) iezrealizowanege zysku (! z Iokat, w 403 15171 -4 534
- 2 ytvdu 1oznic kumsowych. <114 264 82
VEL Wyalk ¢ opevaefl (V +-V1) TH 51 RS YT
[Wynik x operacji preypadajacy na jednosths uczestnictws kategori A (w PLN) 3,300 4411 1.1

fros

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nsledy di Iqcenie 2 wpr
sprawozdania,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGQ
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU

KONIUNKTURALNEGO

sporzqdzony za ohires 01.01,2015 - 30.06.2015 .

(w tyshacach zlotych za wyjgtldem Jiczby jedmostel

a § wartoici akiywiw netto na jednosthke uczestoictwa)

1. Zapians wartoici aktywiw netto:
1. Wartoié aktywéw netio na koniec poprzedniepo okresu sprawordawcrego 304 761 376203
2. Wynik z operacji za olires sprawozdawezy (razem), w tym: 5751 -8 245
a} przyehody z lokat nette -1749 650
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7097 7 586
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat 403 -15171
3. Zmisna w aktywach petto z tytulu wynikn 2 operacji 5751 -8 248,
4. Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 )]
2) z przychodéw z Iokat netto 1] 0
b) ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat 0 Q
) z przychoddw ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w olesie sprawozdawezym ( ), w tym: -29 033 -66 197
) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu » tytubu zbytych jednostek uczestnictwa) 9302 36 188
b) zmiana kapitata laconega (zmmniejszenie kapitaty 2 u odikupienych jednostek uczestnictwa) -38 335 -302 3851
6. Lgczna zmiana sktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +- §) -23 282 74 442}
7. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawordawezego 281479 304 161
8. Srednias wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdawcrym 298411 347 549
H. Zumiana liczby jednostek nezestmictwa i
1. Zmiana liczby jednostek uczestictwa w okresie sprawozdawczym =172 746,279 -398 485,400}
a) liczba zbytych jednostek i 54 617,376 216 825510
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 227 363,655 615311310
c) saldo zynian -172 746,27¢ -398 485 400
2. Liczba jednostek ictwa narastajnco od poczathn dzialalnoici Subfund 1 697 631,107, 1 870 377,386/
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 20995 001,596 20 940 474,214
b} ticzba odkupionych jednostek uczesmictwa 19 297 450,483 19 070 096,828
) saldo zmian } 697 631,107 1 870 377,386
3. Przewidywana liczba jednostek ictwa u -
Il Zmiana wartoici aktywéw netto na jednostke wczestnictws
1. Wartos¢ 6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sp: 20 (w PEN) 162,94/ 167.13
2_Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koitiec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 16581 162.94
3, Procentowa zmtana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w oksesie sprawozdawczym {w ujeciu
frocznym) 3,55% -2,51%
4. Minimalna warie$é aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 160,59 139,90
Dlata wyceny 2015-01-05 2014-08-08
5. Mal lng wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictws w okresie sprawozdawczym (w PLN} 176,03 17242
Data wyceny 2015-04-27 2014-02-24;
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtup ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 163,88 162,94
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
IV. Procentowy udzial kosrtéw Subfundusza w iredniej wartoici nktywéw netto w shali roku, w tym: 4,36% 4,14%|
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4.00%
2. Procentowy vdzial rodzenia dfa podmiotdw pro h bucje 0.00%) 0.00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.10% 0.09%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,60%; 0,00%)
5. Procentowy udziat oplat za ustugs w zakresie rachunkowosci 0.05% 0,04%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0,00%,; 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalely analizowaé tgcznie 7 wprowad
Lo o
& b it o

notami objalniaj

mi oraz informacjy dodathowsy, ktére stanowis integralng czeié
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU
KONIUNKTURALNEGO

Nota -1 Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

I Opis przyjgtych zasad rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego {,,Subfundusz”) zostato

sporzadzone zgodnie Z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. 22013 r. poz, 330, z péiniejszymi zmianami)

oraz zrozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roks w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjiych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

L}

2)
3

4)

5)

6)

7

8}

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone s przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Pulawska 436.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Miltennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Sobfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b} ksigge glowna,

¢) ksi¢gi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow,

Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szezeg6lows ewidencie kapital wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegéinych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajaey ustalenie wartosci

aktywéw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzier: bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkewosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujsc w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasyw6w, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byly poréwnywalne.

W celu rzeteinego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym;

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia | wplyw na sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pdlrocznym oray roczym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i poirocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfundeszu, w przypadku gdy Zmiany zostaly
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmoeowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

i)
2)
3)
4)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat uyymuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nehycia réwna zero.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw Jokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentuslne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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5

6)

n

8)

9

i0)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17}

18)

1%)

20)

Zysk lub strale ze zbycia lokat, wylicza sic metody ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora polega na

przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadkn skladnikéw

wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowanin efektywnej stopy

procentowe], najwyzszej biezacej wartodck ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygadnigeiu podlegaja kolejno te

zobowigzanta, z tytule kiérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strai¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okrelong w ppke. 5,

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa w ppkt. 5. nic stosuje si¢ do skladnikow lokat

bedacych preedmiotem nastepujacych transakeji: pozyceki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy

Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosei ujmuje sig¢ nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akeii notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowyeh w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniceia tego prawa,

Naletng dywidendg z akcii notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nienwzgledniajacy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akeji nienotowanyeh na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji

nienotowanych na aktywnym rynku uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz wjmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

ZAWarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na t¢

godzing brak jest potwierdzenia zawatcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celdw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skiadniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dia ktorych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dniu

bilansowym sg uimowane w aktywach Subfunduszu na dziest bilansowy.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiei, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyezace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursy

~ ich warto$é okresla si¢ w relacji do waluty EURO,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmujg:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

¢} dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pieni¢zmych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} koszty z tytulu optaty za zarzadzanie,

¢) opiaty na r1zecz depozytariusza,

d} ushugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach ob(:).fch.
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2n
22)
23)

24)
25)

26)

27

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnodci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosct uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto§ci aktywow netto w dniach wyceny,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej,

Koszty odsetkowe z tytudu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowanin Wartosei Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczongj zgodnie 2 ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw nette na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okrelonym dniu wyceny,

nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzaf i wyniku z operacji
Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia

)

2)

3

1)

Jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezentem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na;

a) mozliwo$é uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i

zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kursow zamknigcia na rynke polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat

Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosei na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a) wedlug ostatniego kursu dostgprego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po

ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacei jego odpowiednik, wediug

odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b} jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawario zadnej transakcji ostatni

kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umoliwiajacy uzyskanic wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a)

)]
{c)

(@

w przypadku akeji — korektg w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie Z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warlos¢ ustalong na podstawie analizy cen spdlek pordwnywalnych, to znaczy
w opatciu o publicanie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podebnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

w przypadku praw do akeji — korektg w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

w przypadku praw poboru — w oparciv 0 zmiang warlofci teoretyczngj praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajgcego w szczegdinosel wartosé godziwa akeji, na kidre opiewa prawo poboru
oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

w przypadku dhiznych papieréw wartosciowych -~ koreki¢ w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng¢ innego dluznego papieru wartoéciowege notowanego na aktywnym rynku, o

podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosei oraz ryzyku kredytowym,
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5)

6)

8)

(¢} w przypadiu certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspélnego inwestowania majgee siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatiej ogloszonej wartodci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub ftytul vczestnictwa, z zasirzeeniem, ze gdy wycena Aklywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalongj przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat fonduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podiegaja

uzgodnieniu z depozytarinszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warlodcia godziwg

Jest kurs ustalony na rynku glownym,

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nast¢pujaee kryteria:

a)
b)
9

mozliwod¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym ryrka.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
)
d)
€)
f)
g}
h)
i)

akcje,

warranty subskrypeyjne,

prawa do akcji,

prawa poboms,

diuzne papiery warntosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnege inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostale sktadniki lokat dopuszczone polityks inwestycyjng Subfunduszu,

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

<)

d)

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, kidrych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akeje sy notowane na aktywnym rynku;, w modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawic analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za tyzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnesci wartosé godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosé wynikajgcg z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadiu dluznych papierow wartodciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednosiek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granics — wediug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
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9)

10}

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

netto edpowiednio na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

¢} w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modetu zdyskontowanych przepltywow pieniesnych,

(b} opcje — modetu Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,.swap” ~ modelu zdyskontowanych przephywow pienigznych.

f)  wprzypadku diuznych papicrow wartodciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scifle powigzane z wycenianym dhwmym
papierem wartofciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartofciowego modelu wyceny, przy czym zasiosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgiedniaé w swojej konstrukgji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dia
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg éci$le powiazane z wycenianym dhuznym
papierem warto§ciowym — warlo$¢ wycenianego dhiznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sumg wartosci dluznego papiery wartociowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. § e.

Metody i modele wyceny, o kiérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozylariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bgdzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu przez dwa kolejne
lata,

Papiery wartoSciowe nabyle przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupe, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metedq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa.

Zobowigzania z tytuly zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, mctodg korekty rdznicy pomigdzy cems odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosei z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytuhy ofrzymania pozyezki
papieréw wartofciowych, wycenia si¢ wedtug zasad preyjetych dla tych papieréw.

Nalezne przychody cdsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w kidrej sg denominowane,
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskisj, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartosc aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

Dta oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacii, kwolowas i narzedzi dostgpnych w serwisie

informacyjnym Bloomberg.

4. Wartofci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii

i przyjgeia zalozet wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartodci aktywéw i pasywéw oraz kwoty

przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz

szereg innych czynnikdw uwazanych za whaciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych

aktywow i zobowiazan, ktrych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéh na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.
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Wartosé godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnicje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumenty
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjgtych zalozefi i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane warlosci godziwe skladnikow Jokat.

Na kazdy dziefi wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig odpist aktualizujacego w wysokosci Toznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych
przysztych przeplywow pienieznych wynikajgcych z danego skladnika lokat OQczekiwane przyszie przeplywy sa szacowane 2z
uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacji, Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytuly utraty wartodci skiadnikow lokat s uimowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszn w pozycii Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowogei

W ckresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roky Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w
tym:

a) metod ujmowania operacii w ksiegach rachunkowych,

b} metod wyceny craz sposobu sporzadzania Jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Nota ar § Ryzyka

“3L12.2004 1.
&'ﬂkx w tys. PLN -
1} Poziom obcigienis aktywéw i zobowigzag Subfund) ryzykiem stopy p § w pedziate na k
|bilansowe, w tym: © 77793 105 587
a obeigs e wartosci godziwe] wynikajgeym ze rocentowej w tys. 17084 106 635
T0% 4952,
[H 4]
2) Poziam obciazenin aktywéw | robowigzai Subf ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bitansowe, w tym: * 182 389 221 695
2) kwoty od Faj Y Ine obcigzeni zyzykmkradyw“mnahaibllamwywprzypadku gdyby,
strany iransakcji nie vactnu!y swoich abowigzkow, przy czym w opisic nie nwzgledniz si wartosci godziwych
dodutkowych zabezpieczen wtys. 105 305 121 0601
- Srodki Eieni@!g 25817 15246
= nalenokei 1695 937
- skiadnild fickat notowane na aldywnym rynku 77084 100 635
- Skladnili fokat nienctowane na aktywnym ryhiu 709 4242
b} wskazanie isiniejacych preypadkow maczaes) kancentracii ryzyka kredytowego w poszezegdlnych kategorigch
lolat w tys. 77084 100 635
~ cbligacie emitowane przer Skarb Pafstwa Rzeczypospolite] Polskie; 77084 104 635
3) Pozivm obcigienia aktywéw i zobowigzah Subfund ryzykiem walutowym, ze wskazaniem proyprikéw
naceyce] koncentrach ryzyka walstrwegs w poszoregélmyel kstegorineh okl w tys.: ™ 15941 13 814
a) srodki pienicime 10 804 9850
) naleinasci L] k]
¢) skiadniks okat potowane na aktywnym rynj 4943 3m
&) skladnikd lokat nienotowane ra aktywnym nmku L] i)
€) zobowigzania 194 191
4) Poziom obeindenia aktywbw i zobowiszan Subfunduszu ryzykiem plynnosei w tys.: * [ 8

¥ Ryzyko stopy procentowej powodu_]e 2e Bubfundusz marazony jest na zmiang wariosci aktywiw i zobowigzah na skutek zmian stép proceatowych. Subfundusz
Tie posiady i zobowiazas obcizzonych ryzykiem stopy procentowsj.

¥ Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoici godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowe] uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pasistwa,
komunalne i preedsighiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

S}Zaainywaobcammmykmnmmyprzq)bww dkow pieri h ikajgeych zc zmiany stopy pre j uznanc zmienookuponowe: obligacje, fisty
certyfikaty d ommmmmmhmmmmpmmudmmqwmcmmbdmm
*Za zobowigzania obciaiom ryzykiem zmiany przepiywow drodkow piemgénych wynikajgeym ze zmiany stopy pracentowe uznano instrumenty pochodne na
stops ;Jrocaﬂmva o ujmmej wyw‘ue na dzied bilansowy.
” Ryzyko cimuje ryzyko niewypeinienia preez kontrabienta zobowiazath z wyemit h papierow ici h {w szczegdlnosci: obligacji stalo-,
i zerokup ych, bonéw skarb omyﬁkmaw dqmzymwci) i listéw mlawnych) prayjgtych depozytéw quqcych skladnijams portfela lokat,
preechowywanych na rachunkach banknwych dko ginych, nalenodei oraz nie wywigrania sig konfrahenta z zawartych transakeji terminowych majgeyeh
24 przndm:ut nicwystandaryzowane instrumenty pocimdn: csraz mn.sakc_u przy robowigzaniv sie drug.wj strony do odkupu. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
beigzenie ryzykicm kredytowym, w tym ryzykiom niewyp! éw papicrdwr § h, na dzien bk y zostaly zap Jjako wartogcl
bilansowe poszezegbinych kategorii aktywéw.
 Za mmaczacs kencentracje ryzyka kredytowego wumano poziem 10% udziahi procentowego danego emitentz w aktywach ogdlem dla poszezegélnych kategorii
lokat.

"V Przez ryzyko waluiowe uwaz’a sie ryzyko zwinzane z moiliwoicia wahan kursu walut obeych w stosunku da PLN i jego wplywu na wartosé aktywéw i pasywéw
Subfundi Podom abci: aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzyléem walntowym zostal usta]ony jako wartosé bilansowa wyrazonych w walucic obrgj
kladnikd aldywéwl,. ywow, W celu iczenia ryryka wak g0 Subfi zawiera keie pa 5 pochodnych,

® Ryzyko phynnosci rozumiane jest jako ryzyko wﬂwtm sytuaqx, gdy Subﬁmdusz nie bedrie w stanic wygenerowad dostateczmych drodkéw plemgznych,
iezbednych do wyk 'swmch bowigzas w Inosci Jub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi sa kach istotnic nick

Subﬁmduszn z nw:p na fah iz jodnostki ictwa Subfundusau mogy hyé od!rupywa.rw codziennie, polityka Subfunduszu jest vtrzymywanie ndpuwxednwgo
poziomu Srodkéw p oraz codui i ic ptynmosdci, Sub jje w skladnild portfda lokat ¢ duzsj plymmosci oraz skiadniki portiela
lokal,kxércsqpmedmiotmobmnaahywnychrymmamkmtc ktére charalaeryzujy sie niska phymnoseis 3 nic 53 na aktywnym nymku, [stige
Tyzyko, ii Subfundusz mode nie byé w stanie zbyé w krdﬂmn termizie skladnikéw purtf:la lokat dla ktérycil uie istnije aktywzy rynck, wg oszacowanej wastosci
godziwej, jak tez mode nie byt w stanie podjgt odpowisdnich driatan w odpowiedzi na. koli i talde jak podwyzszenie ryzyka iredytowego emitenta.
Fundusz, zgodnie z ustawy o funduszach mwmycyjnych, tade wstrzymasd odkup 3odnomk

Millennium Towarzystwoe Funduszy lwestyeyinych S.A. dok pomian. ycji Subfund zgodnie z R dzeniem Ministra Finamsdw z
dnia 30 kwictnia 2013 r. w sprawic sposobu, trybe oraz warunkéw prowadzenia dzlalalmsm praez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538)
(date] , Rozporzpdzenic™). Do pomiaru calkowitej skspozycii Subfund w 2015 roku jest metoda sbsolutnej wanosci zagrosonej. Pomiary wybrang
metods i zgodnie z Rozporzadieniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawezym, czyli od dnia | stycznia do 30 czerwea 2015 roku.

Ocuzekiwans wartofé wskaznika déwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 nsi. 2 Rozporzadzenia, wynosita 30%, a prawdapedob przch ia tej
wartosci byle szacewane na 20%.

Do obliczen catkowitej ek i Subfund wykorzystywano nastepujace dane:

1} dang histeryezne z uk:esu 250 dni roboczych poprzedzajgeych dzien pomiaru o

- kursach papieréw wartosciowych i wakut,

- Tentownodeiach instrumentéw dhusnych,

- wycenach wariosci tytuldw uczestnictwa instytuci zhiorowego irwestowania,

- wartosciach indeksow,

1) dane o udziatach p géinych skiadnikéw lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obli dehyieni dardowe wartosci wymienionych w punkeie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartogeiami.

Zrédlemklfomu;idladanych.. ienionych w powyzszych punkiach byly:

- dla danych okreslonych w punkeie | - serwis informacyjay Bloomberg,

- dia danych okredlonych w punksic 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dia danych okreslonych w punkcie 3 - obliczenia wiasne przeprowad zgednic z p d i okresl i w R d

Wartodé ekspozyeyi catkownej Subfund na 30 czerwea 2015 1. wyniosia 7,57%.
Wartogci eksporycji calkowite] Subfunduszu w okresie od 1 stycania do 3¢ czerwea 2015 1. wynosity:
- wartos¢ najwyisza  7,57%

- warto$é przecigtna  4.97%
- warto§é najnissza  3,49%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

1.

Enformacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieijgcy okres sprawozdawczy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdanin Subfunduszu.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dnin bilansowym
a nieawzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, kidre wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Zestawienie oraz objaénienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych 2 uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, kibre wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowyini sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na syteacje majatkows i finansows, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od | stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uezestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfimdusz.

W przypadku niepewnosci, co do moiliwosci kontynuowania dzialalnedci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynaimniej jednej z nastgpujacych przeslanek;

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalno§ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanic tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przesianki,

Na dzient podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawoezdaniu Sabfunduszu, kiére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmianp.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekeie informacyinym, ktéry dostepniy jest na stronie internetowej Millennium
TFI 8.A.

Poza informaciany wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, kiére moglyby w istotny sposdb

wpiynaé na oceng sytuacyi majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagatyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfiunduszu,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ CYKILU KONIUNKTURALNEGO
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