Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
Subfundusz Akgji

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Jednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
Poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Zawartosé:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0.

Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Millennium Akcji (zwanego dalej ,Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Stanislawa Zaryna 2b, na ktore skladaja si¢ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dziett 30 czerweca 2015 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. (zwane dalej ~Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raporta o tym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosdci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, Ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidiowogei. Przeglad przeprowadzilismy giéwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wyKkorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego
rzetelnodei i jasnosei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest weisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
ped numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.600 Ziotych. Siedzibg Spotki jast Warszawa, AL Armii Ludowej 14.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzoreczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, Ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri
30 czerwea 2015 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2015 1.
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

) Lecodi —kyomec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015 T.
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~ Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosici {Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z poiniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia péiroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktére skiada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 30 erwea 2015 r., o lacznej wartosci 280 493 tys, 2t

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dziet 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 303
720 tys. #t.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 1. wykazujacy dodatni wynik z operacj
w kwocie 12 705 tys. zit.

Jednostkowe zestawienle zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 1.
Noty objasniajace.
Informacja dodatkowa.

e

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Dafiusz Zawadzki
Czlonek Zarzqdu Milennium TF{ S.A.

Krzysztof Kaminski
Czionek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

E) Co :Zé{ {{\Q-L.} L(Ak

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowie@rialng za sporzadzenie sprawozdania finansowego

(3
Pawet Su_};#ﬂ
Prezes Zarzfidu ProSeryice Agent, Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzi ?7pr enie ksiqg rachtunkowych

/!

Anna Urbanska
Wiceprezes ZarZqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqe rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r, poz. 157 z
péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa),

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzie nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
1/MG zezwalajgca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarcjestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spélek,
2. Subfundusz Akeji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4.  Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentow Diuinych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru F inansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydziclony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennivm Dom Maklerski 8.A., ktéry posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego 2z okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze
wzgledu na pedwyiszone ryzyko dokonywanych inwestycii, wartoéé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze podlegaé
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akeji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Pasistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie czlonkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastgpujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezgeych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicage Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange — w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w
Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange — w Turcji, Bolsa Mexicana de
Valores —w Meksyku, Australian Stock Exchange — w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Poludniowej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
2



Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akeji w portfelu nie moze by¢ nizszy niz 65%, zas
pozostale srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz skcje instrumenty finansowe, w szezegblnosci dhuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywow Subfunduszu w akcje spolek
wchodzacych w sklad indeksu WIG20, lgcznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywa¢ akcje spolek notowanych na gieldach zagranicznych.

Okres sprawozdawczy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od | styczmia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2015 roku.

Kontynuewanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialtainos$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynaimniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzieé sig przyszlosei. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz wyodrgbniony w ramach Funduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, od kiérych oplaty manipulacyjne
sg pobicrane wylacznie przy ich nabywaniu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCN
3
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzadzony na dzied 30.06.2015r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestuictwa i wartoici aktywéw netio na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu
L Aktywa i i 367 429 322 786
1. Srodki pienigzne § ich ekwiwalenty 2354 20793
2. Naleinoici 3412 2 392
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej stroay do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktyweym rynku, w tym: 280493 299 601
- dlwine papiery warto§ciowe 19 037 24 135
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 [
- dhuime papiery wartodciowe 4] 0
6. Nieruchomodci 0 ]
7. P tale aktywa 0 [
1. Zohowigzania 3709 2 185
- z tytubu instrumentdw pochodnych 300 37
1. Aktywa netto (I - I} ] 303 720 320 601
IV. Kapitsl Subfunduszu 553 282 582 838
1. Kapitat wplacony 3356152 3334541
2. Kapitat wyptacony {(wiclko$é wjemna) -2 802 900 -2 751 703
V.Dochody 2atrzymane - -342 530 =351 671
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -65 537 -62 683
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -276 993 -288 088
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 92 998 89 434
VI Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 303 720 320 401
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1424 402,724 1 560 901,632
Wartoid akitywbw netto na jednostke wezestnictwa katerorii A (w PLIN) 213,23 205,39

Niniejszy bilans naledy analizowal tgcznie z wprowadzesiem, notami objainiajacymi orar
jednostkowege sprawozdania.

informacjy dodatkowa, ktére stanowia integralng czeié
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sperzadzony za okres 01.01.2015 - 31122015 r.

{w tysigeach zlorych 23 wyjatldem wyniky z operacji przypadajacego na jeduosths
3006.20H r.
k. Przychody z_bokat
. Dywidendy i inne udnaly w zyskach 4171
2. Przychody odsetkowe 27§i 340
| 3. Przychody zwiazane z posiadaniem nierachomogci ) 0 i)
4. Dodatnie saldo roznic kursowych L] 243 78
5. Pozosiate 9 J i
H. Koszty Subfandusau 1009 14 488] 7 503]
1. W e dia tow: twa 6383 13 989 1237
2, Wynagrodzenia dis podmioté prowadzpcych ysivbuck 0 g 0
3. Optaty dlz depozytaniusza 152 319 162
4. Oplaty zwiszane z prowadzeniem rejestry aktywdw Subfunduszu ] 0 i)
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ki) 3
&. Ushugi w zakresie rachunkowosci 77 160 83
7. Uslugi w zakresie ia ami Subfund o i) 0
8. Ustupi prawne k) 0 9
$. Usiugi Wnicze, W ligraficzne 0 b} k)
10. Koszty odsetkowe 0 ] &
1}, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 9 b 9
12 Uiemne saido rdZnic kursowych 375 b q
13. Pozostale 22 20) 2
111, Kosity pokrywiase przez towarzystwo i [ [
IV, Koszty Subfundaczu setto (11 - 1IE) 7009 14 488 7502
Y. Przvehody z lokat aetto (E - IV) -2 854 -3 856 «2 913
V1. Zrealizowany i miezresiizowany zysk {strata) 15 559/ -10 449 -4 062
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 995 12673 7 295,
- z tytulu ro2nic kursowych: 251 -17 -17
2. Wzrost {5 nieaealizowanego zysku (straty) z lokat, w tym: 3564 ~23 122 -11 358
- 2 tytulu 167mic kursowych: -575 30 198,
VIL Wynik z operacii {V AAVE 55l 12'7@ ST BOR] G 978
[Wymik x operacji prey na jodnosthe uczestnictwa hategorii A (w PLN) ] 8,920 9,16} 4,20

Ninlejszy rachunek wyniku z operacji naleiy

notarnl objainiaj

sprawordanta.

¢ lacemie z wp
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

sporzgdzony za ohres 01.01.2015-31,12.2615r.

(w tysigcach xhotych za wyjgtkiem liczby jed: ) tnictwa i wartoici altywiw netto na jednostke uczestiictwa)

- 01,01,2014 -31,12.2014 r,
L, Zmiana warteici sktywiw netto:
1. Wartoi¢ al bw netto na koniec rzedniego okresu sprawozdawezego 320601 377836
2. Wymik z operucii za okres sprawozdawezy (razem), w tym; 12 708 -14 305]
a) przychody 2 lokat netto -2 854 -3 856
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 11995 12673
¢} warost (spedek) niezvealizowanepo rysku (saty) = wyceny lokat 3 564 23 122
3. Zmiana w aktywach netto z tytuln wyniku z operacji 12 705 -14 305
4. Dystrybucjs dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem) 0} k]
a) 2 preyehoddw z Sokat netto 0 0
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia jokat 0 L)
©) z przychoddw ze zbycia lokat 0 il
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawordawczym (razem}, w tym: -29 586 4293
a) zmiana kapitaly wplaconego (powickszenie kapitatu 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 21611 61 ﬂ
b} zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitat 2 tytutu odkupionyeh jednostek vczestnictwa) -51 197 -104 709]
6. Egezna sminng aktywéw netto w oloresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5} -16 881 57 235|
7. Wartoié alitywdw netio na koniec okresu sprawozdawezepo 303 720 320 604
8. Srednia warto§é sktywéw netto w okresie sprawozdawczym 321714 349 879
i1, Zamiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zminna liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawerym =136 498.9(ﬂ -202 789,338|
) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 09 523 928 292 164.779,
b) Liczba odikepionych jednostek nczestnictwa 236 022,836 494 954 367
<) saldo zimian -136 498,908] -202 789,588
2, Liczha jeduostek uczestnictwa narastajgco od poczgtis deiatalneici Subfunduszu 1424 402,724 1 560 901,632
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 850 361,501 14 750 837,573
b) liezba odkupionych jednostek uczestnictwa, 13425 958,117 13 180035041
¢) saldo 2mian 1424 402,724 1 560 901,632|
3. Przewidywana Yezbs jednostek nczestnictwa - -
HI. Zmiana warteici aktywiéw nette na jednostke uczestnictwa
1. Warlodd aktywiw netto na sednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego {w PLN) 205.3% 214,23
2. Wartose aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniee biezgcepo okresu sprawozdawczego (w PLN) 213,23 205,39
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netio aa jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w ujeciu
rocziym) 7,70%) -4,13%
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestmictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 201,80 189,12
Data wyceny 2015-01-05 2014-08-08
5. Maksymalna warto$é aksywdw netto na jednostke uczestnictws w okresie sprawozdawezym (w PLN) 227,84/ 223,69
Data wyceny 2015-05-21 2014-02-24
§. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym {w PLN) 213,23 205,39
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
IV, Procentowy udzriat kosztéw Subiuad w jredniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w tym: 4,39% 4,14%|
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00%1 4,00%)
2. Procentowy udziat ia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%|
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusea 9,10% 0,09%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za us!ugi w zakresie rachunkowosci 0,05%! 0,05%
6. Procentowy udzial oplat 2a ustugi w zakresie ia 1 Subfurnduszu 0.00% 0,00%}
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeni notami objainiajscymi oraz informacly dodatkows, kiére s iy integralng czeid

1
jednostkowego spr
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNEUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Nota - I Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu
I Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Subfunduszu Akeji (,,Subfundusz™) zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z

poZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

i. Prowadzenie Ksigg Rachunkewych

1} Ksiggi rachunkowe prowadzone sy przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Pulawska 436.

2)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskie;.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium F1O z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie
dla kazdego subfunduszu.

4)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksi¢ge gléwna,
¢} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczesinikow Subfunduszu,
d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz skladnikow aktywow i pasywéw.

5) Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencie kapitalu wplaconego i wyplaconego, w
podziale na poszezegbinych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy
ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzien bilansowy.

7)  Przyjgie zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciggly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywéw i pasywoéw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdafi Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnepo przedstawienia sytvacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majgtkows i finansows
Subfunduszu zostanic opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

b) w roczmym i polrecznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w preypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2) Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia.
3) Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

4) Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikoéw lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.
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3)

6)

7
8)

9

10)

11}

12)

13)

14}
15)

16)

17

18)

19)

20)

Zysk lub straig ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda .,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra polega
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycentanych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzani z tytutu wystawionych opeji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg
kolejno te zobowigzania, 7 tytutu kidrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie 2 metod okresiong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa w ppkt. 35, nie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Seil Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwsze] kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartogci réwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nicuwzgledniajacy wartodei tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sic w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniv wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla
ktérych na te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dia celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu skiadniki lokat nabyte lub zbyle przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwicrdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Subfunduszu na dziefi bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu — ich wartosé okresla sig w relacii do waluty EURO.

Przychoedy z lokat Subfunduszu obejmujg:
a) przychody odsetkowe,
b) dywidendy,

¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytuln oplaty za zarzadzanie,
¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obeych,
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21)
22)
23)

24)
25)

26)

27

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.
Platosci z tytutu kosztoéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosei ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia hub
odkupicnia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warlo§ei Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym
dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26,

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartodé Aktywdw Netto Subfunduszu i
Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh
sperzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sic wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzeZzeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow
Subfundusze notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze
wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzefi majacych wplyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kursdw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw tokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéei na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywanis wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b} jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnic oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartosé wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$é ustalong na podstawie analizy cen spélek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w
oparciu o wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostkg $wiadczac
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akeji — korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szezegdinosci wartodé godziwa akcji, na ktére
opiewa prawo poboru oraz warto$é¢ wynikajgcs z nabycia tych akeji w wyniku realizacji
praw przystugujgeych prawom pobony,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszona na aktywnym rynku ceng innego duznego papieru wartodciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granicy — korekte ostatniego kursu
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
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5)

6)

B

8)

netio odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyimuje si¢ ten kurs albo
warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym.,

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku
mozliwodci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
€)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

ilod¢ danego skiadnika iokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego,

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt, 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
)
d)
e)
n
g
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa de akcii,

prawa poboru,

dhuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyine,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibg za granica,

pozostate sktadniki lokat dopuszczone politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

c)

d)

€}

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng
akeji do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sq notowane na akiywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu  zdyskontowanych przeplywdw pieniginych, jezeli nie mozna wskazaé emiientow o
podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane s przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypeyinych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdinosei wartoéé godziwag akeiji, na kidre opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboruy,

w przypadku diuznych papieréw wartodciowych — w skorygwanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tymubdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica — wedhug ostatniej
ogloszone]j wartosci aktywéw netio odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestveyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$é po
moemencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych ~ przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
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(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.
f) w przypadku dluimych papieréw wartosciowych 2z wbhudowanymi instrumentami pechodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cile powigzane 2 wycenianym
dluznym papierem wartoSciowym ~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dluznego papieru wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakierystyki wbudowanego instrumeniu pochodmego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajace
Jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadkuy gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy $ciéle powigzane z
wycenianym diuznym papierem wartosciowym — warto$é wycenianego dhiznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartogciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci whbudowanych instrumentéw
pechodnych wyznaczonej w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszezegélnych instrumentéw
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgednieniu z Depozytariuszem, beda
stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich zmiana begdzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

10} Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia
zawarcia umowy kupna meiodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

11) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rézmicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytubu otrzymania
poryczki papierdéw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papierow.

13) Naleine przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
53 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nic sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominoware.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17} Dla oszacowania warto$ci godziwej, zgodnic z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostgpnych w serwisie informacyinym Bloomberg,

4. Wartofci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozed wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartodei
aktywdw i pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dosigpne dane historyczne,
dane moZliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawg do oszacowania wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da sig
okredli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej # aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nic istnicje aktywny rynek ustalana jest ma podstawie ceny rynkowej
podobnege instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozedi i szacunkdéw moga mieé wplyw na wykazywane wartosct
godziwe skladnikow lokat,

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki §wiadczace o utracie wartosei skladnikow lokat,
Jezeli tak, 10 dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokodei réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowang
wartoscig biezgcg oczekiwanych przysziych przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Szacunki
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dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skladnikéw lokat s3 ujmowane wrachunku wyniku z operaci Subfunduszu w pozycii Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2615 roku do 30 czerwea 2015 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
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Nota or § Ryzyks

Ryzyks wiys, PLN

1} Poziom obcigienia aktywéw i zobowiazah Subfund ryzylaem stopy procentowej w
|podziale na kategorie bilansowe, w tym: ” 19037 24135
a ebeigzone rvzykiem wanto$ci podziwe) wynikaj Z8 5k owej w1ys. ¥ 0 0
b) aktywa obcigzone ryzyvkiem przeplywéw érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
rocentowej wtys. ¥ 19037 24135
©) zobowiazania obeigdone tyzykiem preeplywéw srodkéw pienigimych wynikajgeym 2¢ stopy
procentowe] w tys. ¥ 0 0
2) Poziom obeigtenia skiywéw i zobowigzai Sebfund ryzykiem kredytowym, w podrisle
(e kntegoric bilsnsowe, w bm: * 45973 47330
a) kwoty odzwiercieds: ksymalne obcigZenic ryzykiem kredytowym na dzief bilansoswy w
przypadka, gdyby strony kcji nie wypelinialy swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie
WMW Lk 8 453973 47320
- $todki piehicine 23524 20793
- naleimotcs 3412 2392
» transakcie prey pobowiaseniu sig drugiej strony do odkapu ] Q
- sklndniki lokat notowane na aktywnym synku 19037 24138
- shdadniki lokat nienolowane na sktywnym rynku 0 i)
) wskezanie istoigjacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka kredytowego w
poseczegblnych katcgoriach Iokat w tys. ! 0 0
3) Poziom obciytenia aktywow i zobowiyzan Subfund: ryzyki h ym, ze
k csnt proypadhs qcej K ji ryzyke wal KO W | géinych
kategoriach lokat w fys,: 7 19 135 19 348
a} srodki pienigine 10 655 1783
b} naleinodei 0 ]
c!s“m&ilo&umwmmd_ﬂ)m_m;gm 8170 1] 478
d) skdadriki lokat nienotowane ua aktywnym rynku 4] 0
) zobowigzanis 300 37
|4} Poziom eheigtenia sktywéw i zchowiazat Sublunduszy ryzykiem phynnosei w tys.: Li L
" Ryzyko stopy p ; powoduje, ze Subfund Loy jest ni Zmiang wartosci aktywow i zobowiazan no skutek zmian stép procemtowych,
Subfundusz nie posiada i h zobowigzat obcigtonych ryzykiem stopy | ).

¥ Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warlodei godriwel wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano siate- i zerokvponows obligacic
Skarbu Pafistwa, kormumalne i precdsicbiorstw, bomy skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle,

* Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany preeplywdw frodkdw piemginych wynikajacych ze zmiany stopy ] W2nano zmi k
obl.lgan;e, listy zastawne, certyfikaty deporyiowe oraz instrumenty pochodne na stops procentows ¢ dodatniej wycenic na dzsm bilansawy.

¥ Za zobowigzania obeigione ryzykicm zmiany przeptywéw drodkow pieniginych wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stopg procentows 0 ujemnej wycenie ha driea bilansowy.

* Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko ni inieniy praez k h Z wyemi h papicn‘;w wartoéciowych (w szezegilnosei:
obligacii stato-, zinieno- tzaokuponcwyah, benéw skarbowych, cu-tyﬁkxlbw ych i listow h), preyigtych depozytdw bedacych
skiadnikami ponfe]a lokat, pmedwwywanych ha ndmnkada ban.kowym srodi:m\ pumqmych, ualemnécl orax me wywigzania sig kohirahents z
zawartych i terminpwych majacych za d: r ,.“...,....,, oz k przy zobowigzaniu sie druglq
streny do odiarpu. Kwoty odewierciedlajy lesymalne obcigienic ryzykiem kredy -.wlymryzykian iewypt 1 emnitentéw pap
warntoSciowych, na dzies bil 1y ZosLaly zap Jako wartofci bilansowe poszczegdinych ketegorii aktywdw.

*za a6y ke i ryzyka kredy g0 uznano poziom | 0% wdzialn procentowego danego emitenta w akiywach ogbiem dla poseczegdlnych

kategorii lokat.

" Przez rw:yko waluwwe uwaia si¢ Tyzyko zwigzane 7 mozliwosciy wahan ku:su wait obcych w stosunku do PLN i jego wplhywu na wartosé
k d Poziom obcigienia aktywdw i zobowlgzan ryvzvkiem wal mstal ustalony jako wan.osc

bitansowa wyramnych w walucie obetj skladnikow aftywéw i pasywdw. W celu iczenia Tyzyka walutowego Sut zawicra na

insthumentach pochodnych,

5 Ryzyku ;ﬂy!muscl rorwmisne jest jako ryzyko wy 4P i symar.;ii, gtty Subfundy nic bvdzic w sianic wygenerowal dostatecxnych drodkow
bednych do wyk ia swoich zobowigzah w h ich ¥ lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach

istotie npickorzysinych dia Subfunduszu. 2 uwagi na faks, i2 _]ednoslkl umnuctwa Subfund.lszu moga b}ﬁ od]mpywm uodznmme. pohtykn
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiednicgo pozi srodkdw pi oraz w
sk!admlu purtfcla lokat o duiej plynnoécn oraz skladniki portfela lokat, ktére sq przedmiotem obrotu na aklywnych n'nkmﬁi a takie te, ]nérc
kteryzuja sig niskg phynnogeis i nie s na aktywnym ryni. Ismicje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanic zbyé w krotkim
!mmmc skladnikow porifeia lokat, tila ]mfvrych nie Isl:ch aktywny rynek, wg oszacowane] wanioici godziwej, jak tez moze mie byt w stanie podjaé
dpowiednich dzialas w odpowiedzi na l i tzkic jak podwyZszenie ryzyka iredytowego emitenta. Funduse, zgodnic z ustawg o

funduszach inwestycy;: wstrzymat odiup jednostek.
Muustra Fumnansow 2 Ryuﬂ"iv kwietnia 2Ui3 T w gpravnc 5POSODU, KYDU Otaz P ez PIZEZ IOWAIZYSTWA TUNCUSZY

inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538} (daitj , Rozporzsdzenie”). Do pomiaru calkowitej ek ji Subfundi w 2015 soky stosowana jest
metoda sbsolumel wartosci zagrozone]. Pomiazy wybrang metody | zgodnie 2 Roz;:orudmum dokonywane byly w calym obxesie
sprawozdawezym, czyli 06 dnia 1 stycnia do 30 czerwea 2015 roku.

Oezek warlosé wskaznika dzwigni g, 0 krérym mowa w §22 ust. 2 Rogp dzend ila 10%, a prawdopodobien
przekroczenia tej wartosci byto szacowane na 20%

Da obliczer: catiowile) ek ji Subfund, wykorzystywano nasigpujgee dane:
1) dane historyrzne z okmm 250 dni roboczych poprzedzaiacych dzien pomiarn o
- kursach papierdw wartogciowych i walut,

- wycenach wartoscs tytuldw i ingtytucji zbi 0 nwestowania,

- wartoscinch indeksédw,

2) dzne o wdziatach p Slnych skindnikow lokat w aktywach Subfunduszu,

3) obliczone odckylens dardowe wartosci wymienionvch w punkcie 1) oraz kowariancie miedzy tymi wartosciami.

Zrodlem informaci dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dla danych ckrestonych w punkeie 1 - serwis informacyjny Bloomberg,

- dla danych ehresionych w punkeie 2 - ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych chrestonych w punkcie 3 - obliczenia vlasne precprowadzone zgodnie z provedurami ckreslonymi w Rozpor

Wartosé ekspozyvit catkowite) Subfund 1a 30 crerwes 2015 1. wyniosts 8,90%.

Wartosci eksp it catkowite) Subfund w okyesic od | stycznia do 30 czerwea 2015 £. wynosily:
- wartodé najwyzsze  9.48%

- wartose praecigna 6,33%

- wartosé najnizsza 4.66%
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJ1

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych iat ubieglych, uj¢tych w jednostkowym
sprawozdaniv Subfunduszu za bieigcy okres sprawozdawezy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w biezgeym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po  dniu  bilansowym
a nieawzgiednionych w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réimic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w porédwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily zdarzenia, kibre wymagalyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
Jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawawych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnoéé oraz wynik
z operacji i rentownoéé Subfunduszu:

1) Informatja o przypadkach informowania uczestaikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw nefto na jedrostke uczestnictwa:
W okresic od 1 stycznia 2015 roku do 30 ezerwca 2015 rol Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek uczestnictwa.

3) 1aformacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundunsz:

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnoéci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnic z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w preypadku zaistnienia
przynajmniej jedne;j z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwodci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewno$t co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanic
Subfunduszu nie zawiera Zwigzanych z ta kwestia korekt.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
BUBFUNDUSZ AKCII
25
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Inne informacje niz wskazane w jedeostkowym sprawozdania Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzenin do niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tred¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostepny jest na stronie intemetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposéb
wphynat na oceng sytuacji majatkowsj, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawezdaniu Subfinduszu,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCIHT
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