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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego polgczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2b, na ktére skladaja sie wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat, polaczony bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 1., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 1.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
pétrocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieni ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglyech Rewidentow.
Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoéé, ze poiroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéei. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowo$é Funduszu.

Zakres 1 metoda przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnodci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnodci i jasnoéei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefor +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe,pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowege prowadzonego przez S4d Rejonowy dia m.st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIF 526-021-02-28. Kapitai zakladowy wynosi 10.363 840 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalgczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéei oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30
czerwea 2015 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 styeznia do 30 czerwea 2015 r. zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéei i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 1. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 .
Nr 249 poz, 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

8 Al ccovds —Aromec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 31 sierpnia 2015T.
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llennium

fundusze inwestyoyine

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium FI10, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku,

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatatnoéci Funduszu osiggniete w okresie sprawozdawczym,
Decydujace znaczenie dla wielkoéci wynikdow dziatalnoéci Subfunduszy miata sytuacja na rynkach
finansowych, na ktérych Fundusz lokuje ich aktywa, mimo iz Towarzystwo miato wptyw na wyniki
Funduszu poprzez dziatania podejmowane w ramach zarzadzania Funduszem. Dla lepszego
zrozumienia osiagnigtych rezultatéw, ponizej przypominamy Parstwu najwazniejsze wydarzenia
z tych rynkow,

Pierwsze miesigce roku okazaty sie bardzo udane dla inwestujacych w akcje w Europie Zachodniej.
Powodem znaczacego wzrostu ich cen byt ogtoszony przez Europejski Bank Centralny program
luzowania ilosciowego. Wzrostom indekséw akcji we Francji i Niemczech nie przeszkodzity nawet
wybory w Grecji wygrane przez skrajnie lewicowa partie o antyeuropejskich pogladach. Z drugiej
strony, na fali umacniajacego sie dolara i taniejacej ropy naftowej, rynek amerykanski odnotowat
na poczatku roku stabszy okres. W Ii kwartale na rynkach zaczeto spekulowad na temat mozliwosci
niewyptacalnosci Grecji i prawdopodobienstwa jej wyjscia ze wspélnej strefy walutowej. Kiedy
negocjacje nowego programu pomocowego przedtuzaty sie, akcje byty pod silng presja podazowa,
zwlaszcza na Starym Kontynencie. Stabe dane za oceanem oddality nieco prawdopodobienstwo
podwyzki stop, co wspierato w pewnym stopniu indeksy amerykanskie w kwietniu i maju.

Pomimeo duzych wahan indeksow | pétrocze bylo bardzo udane dla parkietéw europejskich i stabe za
oceanem. indeks akcji amerykanskich, S&P500, zyskat zaledwie 0,2%, natomiast niemiecki DAX
zanotowat wzrost az o 11,6%. Na tle Swiatowych parkietow warszawska gietda wypadta srednio, na
co wptyw w pewnym stopniu mogly mie¢ wybory prezydenckie i zblizajace sie wybory
parlamentarne. Szercki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 3,7%. Indeks
najwigkszych spétek, WIG20, zanotowat wzrost tylko 0 0,1%. Z drugiej strony bardzo dobrze wypadty
spotki mate i $rednie - sWIG80 zyskat az 6,6%, natomiast mWiG40 wzrost o 5,8%.

Pierwsza potowa biezacego roku na miedzynarodowych rynkach obligacji miata dwa oblicza.
Pierwszy kwartat tego roku charakteryzowaty spadki rentownosci. Byly one spowodowane
kontynuacja trendu spadkowego m.in. cen surowcow energetycznych, co miato wpltyw na
utrzymanie globalnych tendencji dezinflacyjnych. W odpowiedzi na pojawienie sig deflacji w strefie
euro Europejski Bank Centralny rozpoczat program skupu obligacji rzadowych krajow tego obszaru
walutowego, co dodatkowo sprzyjato spadkom premii za ryzyko na rynkach obligacji krajow
peryferyjnych, gospodarek wschodzacych, jak i przedsiebiorstw. W drugim kwartale tego roku
koniunktura na rynkach instrumentéw dtuznych ulegta znacznemu pogorszeniu. Wzrostom
rentownosci sprzyjaty oczekiwania na rozpoczecie sie cyklu zaciesniania polityki monetarnej przez
amerykariski bank centralny w drugiej potowie roku. Ponadto, przedtuzajace si¢ negocjacje
greckiego rzadu z wierzycielami mogace ostatecznie doprowadzi¢ do jej wyjicia ze strefy euro
spowodowaty gwattowny wzrost premii za ryzyko na migdzynarodowych rynkach obligacji.

Polska gospodarka utrzymata w pierwszej potowie roku dobra dynamike wzrostu gospodarczego.
W najblizszych kwartatach oczekiwana jest stabilizacja tempa wzrostu gospodarczego w okolicach
3,5%. Jednakze, ze wzgledu na poglebiajaca sie deflacje Rada Polityki Pienieznei zdecydowata
wmarcu o obnizce stép procentowych sprowadzajac stope referencyjng do poziomu 1,5% oraz
zapowiedziata koniec cyklu obnizek stép procentowych i stabilizacje stopy referencyjnej na
obecnym poziomie przynajmniej w ciagu kilku najblizszych kwartatow. Obnizki stop procentowych
wspieraty ceny obligacji o najkrotszych terminach zapadainoici, ktérych rentownoéci w pierwszej
polowie roku nie zmienity sie (w przypadku obligacji 1-rocznych). Wzrost rentownosici obligacji
ditugoterminowych (z 2,5% do 3,3% w przypadku obligacji 10-letnich) odzwierciedlat koniunkture na

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.mitlenniumefi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



migdzynarodowych rynkach obligacji oraz wzrost politycznej niepewnosci dotyczacej wyniku
wyboréw parlamentarnych po zaskakujacym wyniku wyboréw prezydenckich w Polsce.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia
ich wyceny w roku 2014 do ostatniego dnia wyceny w | potroczu 2015, uksztaltowaly sie
nastepujaco:

*  Millennium FIO Subfundusz Akcji 3,77%
*  Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturatnego 1,73%
¢ Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 0,56%
*  Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spétek 9,62%
*  Millennium FiO Subfundusz Depozytowy 0,43%
*  Millennium FIO Subfundusz Instrumentéw Dtuznych -2,97%

W pierwszej potowie 2015 roku kontynuowany byt znaczacy wzrost wielkosci aktywow w polskich
funduszach inwestycyjnych. Ich wartos¢ zwigkszyla sie w ciagu szeciu miesiecy 2015 roku o 20,7
mld ztotych, z 209,1 mid do 229,8 mld, czyli ckolo 9,9%. Przy tym w pierwszym kwartale wzrost
aktywow wyniost 11,4 mld, w drugim kwartale 9,3 mid. W minionym pétroczu ponownie wyraznie
wigksze bylo tempo przyrostu aktywéw funduszy rynku niepublicznego, niz funduszy rynku
kapitatowego, adresowanych do szerokiej publiczno$ci. Powrét do wigkszego tempa przyrostu
aktywéw pierwszej kategorii funduszy nastapit po relatywnym oslabieniu tempa przyrostu ich
aktywdw w 2014 roku. Podczas gdy, w minionym roku fundusze rynku niepublicznego odnotowaty
przyrost wartosci aktywow o 9,9%, a fundusze rynku kapitatowego o 11,0%, w pierwszym potroczu
2015 roku aktywa tej pierwszej kategorii funduszy wzrosty z 67,8 do 78,2 mld ztotych (o 15,3%),
natomiast aktywa funduszy rynku kapitatowego ze 141,3 mld do 151,7 mid ztotych (tylko o 7,4%).

Miltennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczylo pierwsze pétrocze 2015 roku
z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 4 202 mln ztotych. Aktywa te wzrosty w stosunku do
konca 2014 roku o 17,8%. Towarzystwo odnotowalo w pierwszym potroczu 2015 roku nabycia
Jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartoéci okoto 1271 mln ztotych, natomiast
wartos¢ odkupiefi wyniosta okoto 671 min ztotych. Wynik netto sprzedazy byt zatem dodatni
i wynidst 600 min ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie
Subfunduszy. Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnoéci Towarzystwa w omawianym okresie,
w zakresie obejmujacym fundusze inwestycyjne Millennium FIO oraz Millennium SFI0, znajduja sie
na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Parstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wiasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

__——Rabhert Borecki

.

ZARZAD
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Millennium

fundusze Inwestycyjne

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 2 pdiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia polroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

-l
.

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2, Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerweca 2015 1., o taczne]j wartosci 2 245 439 tys. 21,

3. Potaczony bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 217 295 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 32 178 tys, zi.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwea 2015 1.

Robert Borecki

Prezes/gaxﬁqdu Mill;lyifw TFI S.A,

. Dériusz Zawadzki
Czionek Zarzqdu Millenmium TF1 S. A,

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Mitlennium TFI 5. A.

E“‘J G %{{i S C‘A’(Agk

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracfi i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Osoba odpeyiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

¢
Pawet /u
Prezeg Z

jegki
O;%u ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba 'edz%w«hmkmh
I} Y

Anna Urbariska
Wiceprezes Zargadu ProService Agent Transferowy 5p. z 0.0.
Osoba edpowiedziaina za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z2014r. poz. 157 z poniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382,

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone 53 nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Depozytowy,

CAS O

Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (data utworzenia: 4 wrzeénia 2014 r.)
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udziclita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosei jake Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B {(wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej , Towarzystwem®.

Akgjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., kt6ry posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przegladu  polaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Funduszn
I Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegéinych Subfunduszy zostaly opisanc we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego
Specjatizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdad finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach zlotych)

sporzqdzony na dzied 30.06.2015 r.

I. Akiywa

3 203 788

: 2336320

1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 78 100 77054
2. Naleinosci 12 781 4122
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupn 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1409 824 1 430 804
- dhurne papiery warto§ciowe 798 986 811 610
5. Skladriki lokat pienotowane na aktywaym rynkn, w tym: 835615 690 808
- dhuzne papiery wartosciowe 187 547 686 264
6. Nieruchomosci # 0
7. Pozostale aktywa 1) 0
11. Zohowigzania 119 025 1% 108
1I1. Aktywa netto (X - II) 2217295 2 184 630
1V. Kapital Funduszn 2474 557 2474120

1. Kapital wplacony 16 479 262 16 046 397
2. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) ~-14 004 705 -13 572 277
V. Dochody zatrzymane -437 249 -472 656
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 171 795 169 271
2. Zakumnulowany, nieroxdysponowany zrealizowany zysk (strats) ze zbycia lokat -609 044 -641 927
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny pabycia 179 987 183 216
VII. Kapitai Funduszu i zakumulowany wynik z operaci (IV + V+/-VI) 2217 295 2 184 680

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowac Jacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednosthowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.26015 - 30.06.2015 r,

(w tysigeach ziotych)

I Przychody z lokat 32374 82 064
1. Dywidendy t inne udnaly w ryskach 3738 21465
2, Przychody cdsetkowe 23 636 57275
3. Przychody 2wigzane z posiadamem nieruchomosei 0 1}
4. Dodatnie saldo rd2nic kursowych 1] 3263
5. Pozostale 0 11

(1. Rosaiy Fundusza 29 850 61 653]
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 26 206 58926
2. Wiynagrodzerma dla podmmotbw prowadzacych dystrybucie o q
3. Oplaty dla depozytariusza 730 1552
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0
5. Oplaty 7z zexwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 34 701
7. Ustugi w zakresie 2atzgdzama aktywami Funduszu [ 3]
8. Ushugi prawne 0 Q
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficane o 0
10. Koszty odsetkowe 167 47
11, Koszty zwigzane z posiadamem neruchomosci 0 0
12, Ujemne saldo réemic kursowych 2351 352
13, Pozostale 72 74
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo "o [
1V. Koszty Fundusan netto (11 - 111) 29 850 61 652
V. Przychody z lokat netto (T - IV) 2524 20352
VI Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata) 29654 -24 990

1. Zreahizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32883 30557
- 2 tytulu ro#nic karsowych’ 920 23
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w tym: 23220 55 547
- z tytulu roinic kursowych’ -933 13 430,
Niniejszy poly rachunek wynikn z operacji nalezy anali ¢ lgeznie z wprowadzeniem oraz zatgezonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony zs okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysigcack zlotych)
L Zmiana
L. Wartoié aktywiw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 184 680 2789 380
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 32178 -4 63§
a} prrychody z Jokat retto 2524 20 352
b) arealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32883 30 557
c) wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 229 -5% 547
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 32178 -4 638
4. Dystrybucja dochodéw (praychoddéw) Fund (razem) i} i
) z preychodow z fokat petio 0 H
b} ze zrealizowanego rysku ze zbycia lokat 0 0
<) z przychodéw ze zhycia lokat 0 )
S, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tyn: 437 -600 972
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tvtudu zbytych jednostek uczestnictwa) 432 865 605 TH
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniej ie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestai ~432 428 ~1 205 783
6. Laczna zminna aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 32615 ~604 718
7. Wartokf aktywéw netto na koniec okresa sprawezdawczego 2217 295} 2 184 686
8. Srednia wartosé aktywiw netto w okresie sprawozdawezym 2 284 244] 2420 907

yini spraw

Niniejsze polyczone zestawienie zmian w aktywach netto naledy Jizowaé lacznie z wprowsd

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1839) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego  (zwanego dalej Funduszem)
z wydzielonymi  subfunduszami:  Subfunduszem Dynamicznych Spétek,
Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem
Stabilnego  Wazrostu,  Subfunduszem Depozytowym,  Subfunduszem
Instrumentéw Dtuznych oswiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych
nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu Dynamicznych Spotek za okres od
1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., Subfunduszu Akcji za okres od
1stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., Subfunduszu Cyklu
Koniunkturalnego za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.,
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 r., Subfunduszu Instrumentéw Dtuznych 01 stycznia
2015 r. do 30 czerwca 2015 r. dotyczace standw aktywow Funduszu, w tym
W szczegolnoéci zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, sg zgodne ze
stanem faktycznym.

™ + .
Departament Powierniczy Cepartarrent Powvierniczy

Kluczowy; Kierownik Eksf\i’: 23320' Wyceny
yWow duszy/
% L /
JBrze:;ifski Ko/ A4
Malgorzg gwors 8 (*"“/‘

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Stanistawa Zaryna 74, 02-593 Warsrawa TeleMillennium 801 31 31 3}
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