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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien na warszawskiej gietdzie nie nalezat do udanych. Poniedziatek rozpoczat sie od
mocnej przeceny na co wptyw miaty informacje z Grecji, ktorej nie udato porozumiec sie
z wierzycielami odnosnie zadtuzenia. Greckie banki zostaty zamkniete oraz wprowadzono
ograniczenia wyptat z bankomatdéw. Przez kolejne dni warszawskie indeksy poruszaty sie
przemiennie w gore i dot. Ostatecznie indeks WIG zakonczyt tydzien na poziomie 52764,91 pkt
notujac spadek o prawie dwa procent. Mocno tracity duze i srednie spétki. Indeks WIG20
przecenit sie o 2,38% a indeks mWIG40 stracit 2,17%. Nieco mniejsze spadki dotknety spotki
najmniejsze-indeks sWIG80 stracit 0,92%. Sposréd duzych firm najmocniej tracity akcje Synthosu
i PKO BP, ktore przecenity sie odpowiednio o 6,39% i 4,76%. Na notowania Synthosu wptyw miato
odciecie prawa do dywidendy w wysokosci 0,25 PLN. W przypadku PKO przecena jest efektem
negatywnego nastawienia inwestorow do sektora bankowego w zwiazku z propozycjami PiS
dotyczacych opodatkowania bankow i przewalutowania kredytéw walutowych. Sposrod blue
chips rosty notowania PGNiG i Eurocash, ktore zyskaty odpowiednio 2,89% i 2,22%.

W $rode poznalismy indeks PMI dla przemystu. Odczyt na poziomie 54,3 pkt okazat sie by¢
lepszy o 2,2pkt od oczekiwan rynkowych.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 3,19%.

Na swiatowych gietdach dominowaty spadki. Na niepokojace wiesci z Grecji szczegolnie
nerwowo reagowaty rynki europejskie. Dotkliwa przecena dotkneta niemiecki indeks DAX, ktory
w ciagu tygodnia przecenit sie o prawie cztery procent. Mocniej tracit francuski CAC40, ktory
zanotowat spadek o prawie pie¢ procent. Bardziej odporna na grecka tragedie byta gietda
amerykanska. Indeks S&P500 przecenit sie o 1,18% a indeks Dow Jones stracit 1,21%. Sposrod
krajow emerging markets najwiecej stracity gietdy w Brazylii i Turcji, ktore przecenity sie
odpowiednio 0 2,77% 1 2,79%.

Z danych ekonomicznych poznaliSmy szereg odczytow opisujacych amerykanski rynek pracy
w czerwcu. Stopa bezrobocia spadta o 0,2 punktu procentowego do poziomu 5,3%. Zatrudnienie
w sektorze pozarolniczym wzrosto o 223 tys. Ptaca godzinowa nie zmienita sie.

W strefie euro opublikowano stope bezrobocia w maju, ktéra wyniosta 11,1% i nie zmienita sie
w porownaniu z poprzednim odczytem. Czerwcowe odczyty indekséw PMI w przemysle oraz
ustugach zanotowaty niewielki wzrost i byty zgodne z oczekiwaniami.

Na rynku surowcow spadaty notowania metali szlachetnych- ztoto stracito 0,6% a srebro 0,7%.
Mocno przecenita sie ropa naftowa, ktora w tydzien stracita prawie pie¢ procent. Notowania
miedzi spadty o 0,02%.
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