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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.

Komentarz Tygodniowy Zarzadza

53836,45

2333,82

1,50%

3751,62

1,84%

13056,64

-0,42%

54016,97

0,50%

21807,5

1,57%

83546,06

1,32%

1644,45

-1,12%

5059,17

5,06%

11492,43

4,10%

17946,68

-0,38%

6753,7

0,64%

20706,15

2,64%

2101,49

-0,40%

°

acych

29 czerwca 2015

63,26

1175,52

-2,06%

15,8081

-1,86%

5745

1,83%




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie rozpoczat sie od silnych wzrostow. Optymizm
inwestorow wynikat z oczekiwan odnosnie rozwiagzania problemu z Grecja. Kolejne dni
przyniosty stabilizacje, a w piatek mieliSmy niewielka korekte. Ostatecznie w ciagu pieciu dni
sesyjnych indeks WIG urést o 1,5% do poziomu 53836,45 pkt. Srednie i mate spotki poruszaty sie
w przeciwnych kierunkach- te pierwsze zgrupowane w indeksie mWIG40 zanotowaty wzrost
o 1,84%. Indeks sWIG80 przecenit sie natomiast o 0,42%. Duze spotki zgrupowane w indeksie
WIG20 urosty o 1,5%. Szczegdlnie dobrze radzity sobie Synthos oraz Pekao, ktére urosty
odpowiednio o 5,21% i 4,39%. Znacznie gorzej zachowywaty sie akcje Aliora i PGNiG, ktore
przecenity sie odpowiednio o 2,5% i 4,5%. Na notowania PGNiG wptyw miaty informacje
o mozliwej obnizce taryfy dla klientéw detalicznych.

Z danych ekonomicznych poznalismy odczyt bezrobocia w maju. Stopa bezrobocia spadta o 0,4
punktu procentowego do poziomu 10,8%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 3,18%.

Na gietdach swiatowych dominowaty wzrosty. Inwestorzy oczekiwali, ze sprawa grecka zakonczy
sie pozytywnie. W poniedziatek pojawiaty sie informacje, ze porozumienie jest blisko, co
spowodowato mocne wzrosty na europejskich parkietach. W skali tygodnia niemiecki DAX urdst
o ponad 4% a francuski CAC40 zyskat 5%. Za oceanem wptyw informacji o mozliwym
porozumieniu byt znacznie mniejszy. Indeksy amerykanskie zanotowaty w tygodniu lekkie
spadki- Dow Jones oraz S&P500 przecenity sie o 0,4%. Sposrod krajow emerging markets ponad
jednoprocentowe wzrosty notowat turecki indeks BIST100 oraz wegierski BUX. Spadkowy tydzien
zanotowat natomiast rosyjski Micex.

We wtorek opublikowano wstepne odczyty indeksow PMI ze strefy euro za czerwiec. Indeks
w przemysle wzrost do poziomu 52,5pkt. indeks w ustugach wzrost do poziomu 54,4pkt. oba
odczyty okazaty sie byc nieco lepsze niz oczekiwania analitykow. Podaz pieniadza w maju byta
natomiast nieco nizsza od oczekiwan- wyniosta 5%, o 0,4 punktu ponizej konsensusu. W Stanach
Zjednoczonych poznalismy finalny odczyt produktu krajowego brutto w pierwszym kwartale-
zannualizowany PKB spadt o 0,2%. Zamodwienia na dobra trwatego uzytku bez S$rodkow
transportu wzrosty o 0,5% m/m.

Na rynku surowcéw taniaty metale szlachetne- ztoto o 2,06% a srebro o 1,86%. Drozaty
natomiast ropa oraz miedz- odpowiednio o 0,4% i 1,8%.
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