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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien byt niestety kolejnym spadkowym na warszawskiej gietdzie. Tym razem skala
przeceny byta mniejsza niz w dwdch poprzednich okresach. Indeks WIG pigtkowe notowania
zakonczyt na poziomie 53956,8 pkt tracac w ciagu pieciu dni sesyjnych 0,59%. Tym razem stabo
zachowywaty sie mate i Srednie spotki. Grupujace je indeksy spadto odpowiednio- sWIG80
0 2,33% a mWIG40 o 1,24%. Nieco lepiej wypadty spotki najwieksze, ktore w analizowanym
okresie stracity 0,29%. Sposrod blue chips pozytywnie wyrdzniaty sie akcje Asseco Poland oraz
PZU, ktore urosty odpowiednio o 2,94% i 1,4%. Staby tydzien zaliczyty natomiast akcje Bogdanki
oraz Orange, ktore przecenity sie odpowiednio o 23,25% i 5,22%. Zatamanie kursu Bogdanki
wynikato z informacji, ktdre naptynety na rynek. Spotka poinformowata o Scieciu planow
wydobycia na 2015 rok do poziomu 8,5 mln ton z 9,3-9,5 mln ton. Nizsze wydobycie potaczone
Z wojna cenowa na krajowym rynku wegla budzi obawy o zyski oraz poziom ptaconej przez
spotke dywidendy.

Warto wspomnie¢ o duzych zmianach jakie miaty miejsce w polskim rzadzie. Dymisje ztozyli
m.in. minister skarbu, wiceminister gospodarki i minister zdrowia.

W minionym tygodniu poznaliSmy dane dotyczace podazy pieniadza w Polsce w maju. Wzrost
podazy mierzonej agregatem M3 wzrost o 7,7% r/r o 0,1 punktu procentowego powyzej
oczekiwan. Wedtug szacunkéw MPiPS stopa bezrobocia spadta w maju do 10,8% z 11,2%
w kwietniu.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 3,2%.

Gietdy swiatowe w wiekszosci zanotowaty niewielkie spadki. Sposrod krajow rozwinietych
tydzien w okolicach zera zakonczyt niemiecki DAX. Niewielkie spadki zanotowat natomiast
francuski CAC40 oraz brytyjski FTSE100. Za oceanem amerykanski indeks S&P500 urdst o 0,06%
do poziomu 2094,11 pkt. Wsrdd krajow rozwijajacych sie stabo wypadty gietdy w Turcji i na
Wegrzech- indeks BIST100 przecenit sie o 1,72% a indeks Bux stracit 2,01%. Tydzien na plusie
zakonczyta natomiast brazylijska Bovespa, ktora urosta o 0,71%.

Z danych ekonomicznych w strefie euro opublikowano zrewidowany odczyt Produkcji Krajowej
Brutto w pierwszym kwartale. PKB wzrosto o 1% r/r. Produkcja przemystowa w kwietniu wzrosta
o 0,8%, o 0,3 punktu procentowego ponizej oczekiwan rynkowych. W Stanach Zjednoczonych
pozytywnie zaskoczyty odczyty sprzedazy detalicznej oraz indeks Uniwersytetu Michigan.
Sprzedaz w maju urosta o 1,2% m/m a z wytaczeniem sprzedazy samochoddw wzrost wyniost 1%.
Indeks Uniwersytetu Michigan mierzacy nastroje konsumentow wzrdst do poziomu 94,6 pkt
powyzej oczekiwan rynkowych (91,5 punktu).

Na rynku surowcow o niecaty procent wzrosty notowania ztota oraz ropy naftowej. Przecenie o
niecaty procent poddato sie srebro. O 0,6% przecenita sie miedz.
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