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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢

uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty, skrocony tydzien nie byt pomyslny dla naszej gietdy. Na warszawskim parkiecie
kontynuowane byty spadki zapoczatkowane w poprzednim tygodniu. Skala przeceny byta
zblizona- indeks WIG przecenit sie o 2,26% konczac pigtkowe notowania na poziomie 54278,69
pkt. Bardzo stabo wypadty szczegodlnie spotki duze. Indeks WIG20 stracit prawie 3% ze swojej
kapitalizacji. Sposrod blue chips najgorzej radzity sobie akcje LPP oraz Orange, ktdre przecenity
sie odpowiednio o 8,15% i 7,71%. Na notowania odziezowej spotki wptyw miaty przedstawione na
poczatku tygodnia dane sprzedazowe za miesiac maj. Byty one stabe - pogorszyta sie sprzedaz
w przeliczeniu na metr kwadratowy oraz marza brutto. Znacznie lepiej radzity sobie notowania
PGNiG oraz Eurocash, ktore w ciagu czterech dni sesyjnych urosty odpowiednio o 5,04% i 3,79%.
Mate i srednie firmy radzity sobie nieco lepiej- indeks sWIG80 przecenit sie o 0,54% a indeks
mWIG40 stracit 1,03%.

Na poczatku tygodnia opublikowany zostat wskaznik PMI dla przemystu. Indeks spadt o 1,6
punktu do poziomu 52,4 pkt. Odczyt byt ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 53,5 pkt.
W srode zakonczyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada zgodnie z oczekiwaniami nie
zmienita stop procentowych.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych osiagnety w piatek poziom
3,15%.

Na gietdach swiatowych przewazaty spadki. Sposrdd rynkow krajow rozwinietych mocno tracity
przede wszystkim parkiety europejskie. Niemiecki DAX w ciagu tygodnia przecenit sie o 1,9%,
francuski CAC40 spadt o 1,74% a brytyjski FTSE100 zanotowat korekte o 2,57%. W Stanach
Zjednoczonych réwniez dominowat kolor czerwony. Indeks S&P500 stracit 0,69% a Dow Jones
Inudstrial spadt o 0,9%. Dodatnie tygodniowe stopy zwrotu zanotowata czes¢ gietd krajow
rozwijajacych sie. Sposréd emerging markets wzrost o prawie 3% zanotowat rosyjski indeks
Micex. Brazylijska Bovespa zyskata natomiast 0,4%. Gorzej sytuacja wygladata w Turcji gdzie
inwestorzy oczekujac na niedzielne wybory parlamentarne kierowali sie sondazami wyborczymi,
z ktorych wynikato ze moze by¢ trudno utworzy¢é rzad wiekszosciowy. W porownaniu
z poprzednim piagtkiem indeks BIST 100 stracit 1,25%.

W poniedziatek opublikowano finalny odczyt indeksu PMI dla europejskiego przemystu. Indeks
W maju osiagnat poziom 52,2 pkt o 0,2pkt powyzej odczytu kwietniowego. W strefie ustug
indeks spadt o 0,3 pkt do poziomu 53,8 pkt. Srodowa decyzja ECB o pozostawieniu stop
procentowych bez zmian byta zgodna z oczekiwaniami rynkowymi. W piatek w Stanach
Zjednoczonych opublikowano szereg danych opisujacych kondycje amerykanskiego rynku pracy.
Pozytywnie zaskoczyta zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym. Nieco wyzsza od
oczekiwan byta natomiast stopa bezrobocia, ktéra wyniosta 5,5%.

Na rynku surowcow kolejny tydzien przeceniaty sie metale szlachetne- ztoto stracito 1,5%
a srebro spadto o 3,8%. Przeceniaty sie rowniez notowania ropy naftowej (o 3,4%) oraz miedzi
(0 1,3%).
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