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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien na warszawskiej gietdzie przyniost kontynuacje wzrostow zapoczatkowang we
wczesniejszym okresie. Indeks WIG zakonczyt notowania na poziomie 55459,57 pkt notujac
wzrost w poréwnaniu z poprzednim piatkiem o 0,79%. Dobrze radzity sobie spotki srednie oraz
duze. Grupujace je indeksy mWIG40 oraz WIG20 urosty odpowiednio o 0,97% i 0,83%. Stabo
wypadty jedynie spotki mate- indeks sWIG80 spadt w ciagu tygodnia o 0,57%.

Sposrod najwiekszych spotek najlepiej zachowywaty sie akcje PKO BP oraz LPP, ktore
zanotowaty tygodniowy wzrost odpowiednio o 5,91% i 5,44%. Gorzej natomiast wypadty
notowania PKN Orlen oraz Enei, ktore przecenity sie odpowiednio o 4,76% i 2%. Notowaniom
Orlenu nie sprzyjaty wzrosty notowan ropy naftowej oraz koniec strajkow i przestojow w innych
rafineriach co zdaniem inwestoréw moze pogorszy¢ marze paliwowego koncernu.

W czwartek na gietdzie zadebiutowat Idea Bank, ktory w pierwszym dniu notowan urést o ponad
12%.

W ubiegtym tygodniu poznalismy kilka danych makroekonomicznych. Podaz pieniadza w marcu
wzrosta o 8,8% o 0,3 punktu procentowego powyzej oczekiwan rynkowych. Wynagrodzenia
w marcu wzrosty o 4,9% r/r (o 1,5 punktu powyzej oczekiwan) a zatrudnienie okazato sie by¢
zgodne z oczekiwaniami (wzrost o 1,1% r/r). Posiedzenie Rady Polityki Pienigznej nie przyniosto
zaskoczen- stopy procentowe pozostaty na dotychczasowym poziomie.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych na piatkowym zamknieciu
wyniosty 2,3%.

Rynki zagraniczne nie miaty udanego tygodnia. Spadki widoczne byty przede wszystkim na
rynkach rozwinietych. Szczegolnie stabo radzit sobie niemiecki DAX. W ciagu pieciu dni
sesyjnych indeks zanotowat spadek o ponad 5 procent. Sposrod europejskich indeksow na ponad
jednoprocentowych minusach tydzien zakonczyty m.in. francuski CAC40 oraz brytyjski FTSE100.
Indeksy amerykanskie rowniez notowaty spadki- S&P500 stracit 1% a Dow Jones przecenit sie
o 1,28%. Nieco lepiej od rynkow rozwinietych radzity sobie gietdy panstw rozwijajacych sie.
Sposrod emerging markets na lekkich minusach tydzien konczyty gietdy w Rosji (Micex stracit
0,03%), Turcji (BIST100 w dot o 0,28%) i Brazylii (Bovespa stracita i 0,48%).

Z danych ekonomicznych w strefie euro pozytywnie zaskoczyta produkcja przemystowa w lutym-
wzrosta r/r o 1,6% podczas gdy analitycy oczekiwali wzrostu o 0,7%. Inflacja w marcu na
poziomie 0,6% okazata sie by¢ zgodna z oczekiwaniami. W Stanach Zjednoczonych nieco stabsza
od oczekiwan byta sprzedaz detaliczna w marcu (0,9% m/m vs 1% oczekiwane). Z kolei inflacja
bazowa CPI na poziomie 1,8% r/r byta o 0,1 punktu procentowego wyzsza od oczekiwan.

Na rynku surowcéw na wartosci tracity metale szlachetne: ztoto spadto o 0,28% a srebro
0 1,17%. Ropa w ciagu tygodnia zdrozata o prawie 10% a miedz zyskata 0,2%.
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