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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
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Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie byt nieudany. Indeks WIG w ciagu tygodnia spadt
o 1,6% do poziomu 53607,28 pkt. Stabo zachowywaty sie spotki mate i srednie-indeks sWIG80
przecenit sie o 1,53% a indeks mWIG40 stracit 2,52%. Sposrod spotek srednich duzy spadek
zanotowat Bank Millennium, ktory w ciagu tygodnia stracit ponad 7%, co byto zwiazane ze
sprzedaza 15% pakietu akcji przez BCP poprzez budowanie przyspieszonej ksiegi popytu.
Indeks WIG20 przecenit sie o 1,43%. To pierwszy tydzien notowan indeksu w zmienionym
sktadzie-spotki Lotos, JSW oraz Kernel zostaty zastgpione przez Enee, Energe i Cyfrowy Polsat.
Sposrod blue chips dobrze radzit sobie Synthos oraz PKN Orlen zyskujace odpowiednio 2,29%
i 1,96%. Stabo natomiast zachowywaty sie PKO BP oraz Tauron tracace odpowiednio 5,96%
i4,85%.

Z danych ekonomicznych opublikowany zostat odczyt bezrobocia w lutym. Poziom 12% byt
zgodny z oczekiwaniami rynkowymi i wyniost tyle samo ile w poprzednim miesiacu.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 2,31%.

Wiekszos¢ swiatowych gietd zakonczyta tydzien na minusach. Sposrod krajow rozwijajacych sie
szczegolnie stabo wypadty parkiety w Brazylii oraz Rosji-indeks Bovespa spadt o 3,6% a indeks
Micex przecenit sie o 3,51%. Kiepski tydzien zanotowaty rowniez gietdy krajow rozwinietych.
W Europie mocno tracit brytyjski FTSE100 oraz niemiecki DAX- spadty odpowiednio o 2,39%
i 1,42%. Korekta zesztotygodniowych wzrostow miata miejsce za oceanem- amerykanskie
indeksy S&P500 oraz Dow Jones Industrial Average spadty o nieco ponad 2%.

We wtorek poznalismy wstepne odczyty indeksow PMI w strefie euro dla przemystu oraz ustug za
marzec. Odczyty na poziomie 51,9 pkt dla przemystu oraz 54,3 pkt dla ustug okazaty sie byc
lepsze od oczekiwan rynkowych. W piatek w Stanach Zjednoczonych opublikowano finalny
odczyt PKB w czwartym kwartale 2014 roku. Wzrost na poziomie 2,2% w ujeciu
zannualizowanym okazat sie by¢ nieznacznie nizszy od oczekiwan na poziomie 2,4%.
W piatek Grecja przekazata kredytodawcom oczekiwang liste reform. Na nowej liScie znalazty
sie przedsiewziecia majace zwiekszy¢ w tym roku wptywy do budzetu, zabrakto natomiast na
niej takich srodkéw jak ciecia ptac czy emerytur.

Na rynku surowcow drozaty metale szlachetne-ztoto o 1,35% a srebro o 1,23%. Ropa w ciagu
tygodnia zyskata 1,97% a notowania miedzi w zasadzie nie zmienity sie (+0,08%).
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