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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien na warszawskiej gietdzie byt bardzo udany. Indeks WIG zakonczyt go na
poziomie 54477,36 pkt, co oznacza wzrost w poréwnaniu z poprzednim piatkiem o 3,29%. Na
taki wzrost wptyw miaty przede wszystkim spotki duze. Indeks warszawskich blue chips- WIG20
urost w ciagu tygodnia o 4,53%. Liderami wzrostow byty Kernel oraz PGNiG, ktére urosty
odpowiednio o 23,46% i 8,61%. Niezle radzit sobie rowniez PKN Orlen, ktérego akcje podrozaty
o 8,16%. Do najstabszych zaliczaty sie spotki weglowe- Bogdanka oraz JSW przecenity sie
odpowiednio o 0,6% i 1,23%. Gorzej od spotek duzych zachowywaty sie spotki mate i srednie.
Tutaj tygodniowe wzrosty przekraczaja niewiele ponad jeden procent.

Z danych makroekonomicznych poznaliSmy odczyty dotyczace produkcji przemystowej,
wynagrodzen, zatrudnienia oraz sprzedazy detalicznej w lutym. Produkcja wzrosta r/r o 4,9%
powyzej oczekiwan rynkowych. Wzrost wynagrodzen o 3,2% byt zgodny z oczekiwaniami.
Dynamika zatrudnienia na poziomie 1,2% r/r byta o 0,1 punktu procentowego nizsza od
oczekiwan. Sprzedaz detaliczna zaskoczyta negatywnie- spadta o 1,3% r/r podczas gdy rynek
oczekiwat, ze sie nie zmieni.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 2,24%.

Na rynkach swiatowych w ubiegtym tygodniu mozna byto zaobserwowac przewage gietd krajow
rozwijajacych sie nad rozwinietymi. Sposrod emerging markets szczegélnie dobrze radzity sobie
Turcja i Brazylia- indeksy BIST100 i Bovespa urosty odpowiednio o 7,65% i 6,94%. Wsrdd krajow
rozwinietych szczegolnie dobrze zachowywat sie brytyjski indeks FTSE100, ktory urost o 4,18%.
O ponad jeden procent zyskiwaty indeksy Dax oraz CAC40. Gietdy amerykanskie rowniez
zakonczyty tydzien na przyzwoitych plusach. Indeks S&P500 w ciggu pieciu dni sesyjnych urdst
0 2,66%. Z kolei Dow Jones zyskat 2,13%.

Waznym wydarzeniem byto opublikowanie komunikatu z marcowego posiedzenia Fedu.
Podkreslono w nim, ze ewentualne podwyzki stop procentowych moga nastapi¢ dopiero gdy
bedzie widoczna dalsza poprawa na rynku pracy oraz Fed bedzie przekonany, ze inflacja
powroci do dwuprocentowego celu w srednim terminie. Zostato to odebrane pozytywnie przez
rynek akcji oraz spowodowato ostabienie dolara. Z danych ekonomicznych poznaliSmy odczyty
dotyczace rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych za miesiac luty- lepsze od oczekiwan
okazaty sie by¢ pozwolenia na budowe domoéw, stabiej natomiast wypadta liczba rozpoczetych
budéw. W strefie euro poznalismy odczyt inflacji HICP w miesigcu lutym- zanotowata spadek r/r
0 0,3% co byto zgodne z oczekiwaniami.

Na rynku surowcow straty odrabiaty metale szlachetne. Ztoto zdrozato o nieco ponad 2%. Srebro
w gore o 7%. Na wartosci zyskiwata rowniez ropa oraz miedz- wzrosty odpowiednio o 1,19%
i3,26%.
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