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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Miniony tydzien nie byt udany dla warszawskiej gietdy. W poréwnaniu z poprzednim piatkiem
indeks WIG spadt o 1,2% do poziomu 52740,67 pkt. Szczegdlnie stabo wypadty spotki najwieksze.
Grupujacy je indeks WIG20 przecenit sie o 1,81%. Indeks w doét spychaty notowania firm
paliwowych oraz LPP. Lotos stracit 4,42% a PKN Orlen spadt o 5,72%. Jeszcze wiecej, bo o 6,35%
przecenity sie akcje odziezowej spoétki. Lepiej wypadty za to akcje JSW oraz bankow- Pekao
oraz PKO BP. Mate i srednie spotki zakonczyty tydzien w zasadzie bez zmian- indeks sWIG80
spadt 0 0,11% a indeks mWIG40 zyskat 0,03%.

Z danych makroekonomicznych opublikowane zostaty odczyty inflacji oraz podazy pieniadza
w lutym. Wskaznik CPl zanotowat spadek o 1,6% podczas gdy analitycy oczekiwali spadku
o 1,4%. Podaz pieniagdza okazata sie by¢ wyzsza o 0,3 punktu procentowego od oczekiwan-
zanotowata wzrost o 8,8% r/r.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty tydzien na
poziomie 2,45%.

Kolejny raz na swiatowych gietdach mozna byto zaobserwowaé przewage krajow rozwinietych
nad rozwijajacymi sie. Sposrdd emerging markets najwieksze spadki zanotowat rosyjski indeks
Micex, ktory w skali tygodnia przecenit sie o 5,82%. Niewiele lepiej zachowywat sie turecki
BIST100, ktory spadek o 4,57%. Wsrod parkietow krajow rozwinietych szczegolnie dobrze radzit
sobie niemiecki DAX. Po raz kolejny piatkowe zamkniecie okazato sie byc historycznym
rekordem- tym razem indeks wspiat sie¢ na poziom 11901,61 pkt zyskujac w ciagu tygodnia
3,04%. Francuski CAC40 urost o 0,93%. Stabo natomiast zachowywat sie brytyjski indeks
FTSE100, ktory spadt o 2,48%. Indeksy amerykanskie zanotowaty tygodniowe spadki. Indeks Dow
Jones stracit 0,6% a S&P500 przecenit sie o 0,86%.

Z danych ekonomicznych w minionym tygodniu opublikowano m.in. sprzedaz detaliczng
w Stanach Zjednoczonych, ktéra spadta o 0,6% m/m. Byto to zaskakujace gdyz rynek oczekiwat
wzrostu o 0,3%. Zaskoczenie mozna ttumaczy¢ wyjatkowo dotkliwg zima w USA. W strefie euro
opublikowano dane dotyczace produkcji przemystowej w styczniu. Produkcja wzrosta o 1,2%
r/r. powyzej oczekiwan rynkowych na poziomie 0,1%.

Na rynku surowcow o ponad 8% przecenity sie notowania ropy naftowej. Metale szlachetne
kontynuowaty przecene z poprzedniego tygodnia. Jej skala byta jednak mniejsza- ztoto stracito
niecaty procent a srebro spadto o okoto 1,5%. Miedz zanotowata wzrost o 2,02%.
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