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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Indeks WIG ubiegty tydzien zakonczyt na poziomie 53381,8 pkt co oznacza zmiane w poréwnaniu
z poprzednim piatkiem o 0,15%. Wzrosty notowaty przede wszystkim mate i srednie spotki.
Grupujace je indeksy urosty odpowiednio: sWIG80 o 1,47% a mWIG40 o 2,32%. Gorzej natomiast
wypadty spotki najwieksze. Indeks WIG20 w ciaggu tygodnia poddat sie przecenie o 0,89%. Do
najmocniej spadajacych nalezaty spotki wydobywajace wegiel- Bogdanka stracita 12,66% a JSW
w dot o 13,32%. Na spoétkach ciazy sytuacja na rynku wegla. W przypadku Bogdanki dodatkowo
zawazyty wypowiedzi prezesa, ktory sugerowat mozliwa zmiane polityki dywidendowej spotki.
Sposrod warszawskich blue chips najmocniej zyskiwaty notowania Asseco oraz PKO BP, ktore
urosty odpowiednio o 6,14% i 4,26%.

W minionym tygodniu zakonczyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada zdecydowata
sie obnizy¢ stopy o 50 punktéw bazowych. Decyzja zaskoczyta rynek gdyz oczekiwane byto
ciecie o 25 punktow.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty notowania na
poziomie 2,44%.

Z wieksza zmiennoscig niz na krajowym rynku mielisSmy do czynienia na gietdach swiatowych.
Mocne spadki dotknety przede wszystkim kraje rozwijajace sie. Sposrod nich najbardziej tracit
turecki ISE100, ktory spadt o 4,56%. Stabo wypadta rowniez brazylijska Bovespa (spadek o 3,11%)
oraz rosyjski Micex (spadek o 1,73%). Wsrod krajow rozwinietych najgorzej zachowywaty sie
indeksy w Stanach Zjednoczonych- Dow Jones zanotowat tygodniowy spadek o 1,52% a S&P500
stracit 1,58%. W Europie bardzo dobrze po raz kolejny radzit sobie niemiecki DAX, ktory
w piatek osiagnat nowy szczyt na poziomie 11550,97pkt notujac tym samym tygodniowy wzrost
o 1,31%.

Z danych ekonomicznych strefy euro poznaliSmy finalne odczyty indeksow PMI dla ustug oraz
przemystu, ktore okazaty sie by¢ nieznacznie gorsze od wstepnych szacunkow. W piatek
opublikowano odczyt PKB w strefie za czwarty kwartat 2014 roku, ktory wynidst zgodnie
Z oczekiwaniami 0,9% r/r.

W Stanach Zjednoczonych piatkowe dane dostarczyty sporo informacji odnosnie rynku pracy.
Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym urosto mocniej od oczekiwan (o 295 tys. vs 240 tys.
oczekiwane). Stopa bezrobocia spadta do poziomu 5,5%.

Na rynku surowcow duze spadki. Ztoto przecenito sie o prawie 4%. Ponad 4% w skali tygodnia
stracity srebro oraz ropa. Miedz spadta o blisko 3%.
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