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oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Ubiegty tydzien przyniost niewielkie spadki na warszawskiej gietdzie. Sesje wzrostowe
przeplataty sie ze spadkowymi i ostatecznie indeks WIG zakonczyt pigtkowe notowania na
poziomie 52368,83 pkt notujac tygodniowy spadek o 0,09%. Rynek byt spychany w dét przede
wszystkim przez spotki duze. Indeks WIG20 stracit 0,32%. Nieco lepiej radzity sobie spotki
Srednie i mate- mWIG40 spadt o 0,13%, natomiast sWIG80 urdst o 1,15% Sposrod blue chips
najlepiej zachowywaty sie akcje Orange oraz Kernela. W przypadku tej pierwszej na wzrost
notowan wptyw miaty ogtoszone wyniki za czwarty kwartat oraz utrzymanie poziomu
rekomendowanej dywidendy w wysokosci 0,50 PLN. Rynek spekulowat, ze ze wzgledu na
czekajace spotke naktady na nowe czestotliwosci ten poziom moze byc nizszy. W przypadku
Kernela pomogto porozumienie w Minsku odnosnie zawieszenia broni na Ukrainie. Stabo
zachowywaty sie akcje Asseco oraz LPP, ktore przecenity sie o prawie 4%.

W ubiegtym tygodniu poznalismy wstepny odczyt produktu krajowego brutto za czwarty kwartat
oraz dane o inflacji w styczniu. PKB rost w tempie 3% r/r a oczekiwania rynkowe ksztattowaty
sie w okolicach 3,1%. Inflacja CPI wyniosta -1,3% i byta o 0,1 punktu procentowego nizsza od
oczekiwan rynkowych.

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych wyniosty w piatek 2,17%.

Sytuacja na gietdach swiatowych wygladata znacznie ciekawiej niz w Polsce. Dobrze radzity
sobie przede wszystkim gietdy krajow rozwijajacych sie. Sposrod emerging markets najlepiej
radzit sobie rosyjski Micex oraz brazylijska Bovespa, ktore urosty odpowiednio o 4,71% i 3,78%.
Stabiej na ich tle wypadt turecki indeks ISE100, ktory zanotowat wzrost o 0,97%. Indeksy krajow
rozwinietych rowniez rosty. Tygodniowa zmiana byta nizsza niz w przypadku krajow
rozwijajacych sie. Nie przeszkodzito to niektorym indeksom wspiaé¢ sie w pigtek na nowe
szczyty - indeks DAX urost o 1,08% i zakonczyt notowania na poziomie 10963pkt; w Stanach
Zjednoczonych indeks S&P500 wzniost sie do poziomu 2097pkt zyskujac w skali tygodnia 2,02%.

Z danych ekonomicznych do najwazniejszych nalezaty odczyty produktu krajowego brutto
w strefie euro jak i krajach cztonkowskich za czwarty kwartat. Odczyt z Niemiec zaskoczyt
pozytywnie i dat duzo nadziei na szybszy rozwoj najwiekszej gospodarki w strefie. Zgodny
z oczekiwaniami byt odczyt z Francji, nieco lepszy okazat sie by¢ natomiast odczyt z Wtoch.
Strefa euro rozwijata sie w tempie 0,9% r/r a oczekiwania rynkowe ksztattowaty sie na poziomie
0,8%.

Na rynku surowcow lekkiej przecenie, o 0,35% poddato sie ztoto. Srebro urosto o prawie 4%
a miedz o 1,5%. Silnie zyskiwata ropa- w ciagu tygodnia jej notowania zwiekszyty sie o ponad
6%.
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