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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Inwestycji
Alternatywnych (dawniej Subfundusz Inwestycji Alternatywnych EUR) z siedziba w
Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. o wartosci 1.179 tys. ztotych, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 1.411 tys. zlotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy kornczacy si¢ tego dnia wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 44 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 2.245 tys. zlotych,
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia wykazujacy
zmniejszenie stanu Ssrodkéw pienigznych netto o kwote 83 tys. ztotych oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowienn rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Mi¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocen¢ ogllnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Inwestycji
Alternatywnych przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy koniczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
orachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Funduszy Zagranicznych oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

......j.- .............................................. K ..... .. M’f ...................................

Biegly rewident nr 11024/8209 Za KPMG Audyt Sp. 70.0.

Jacek Tworek ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

20 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Jagranicznych Subfundusz Inwestycii Alternatywnych

Warszawa, dn. 20 kwietnia 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Inwestycji Alternatywnych, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2008 r., o tacznej wartosci 1 179 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 1 411 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
44 tys. zt. '

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 .
5. Jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.
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Cztonek Zarzqdu






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
wg stanu na dzieft 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2008

31.12.2007

Wartosc wg ceny
nabycia

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Wartosé wg wyceny
na dzieri bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

1105

1179

83,50%

3568

3397,

92,87%|

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
na dzien 31 grudnia 2008 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

31.12,2008 31.12.2007
1. Aktywa 1412 3 658
1. Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 231 259
2. Naleznosci 2 2|
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0j
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1179 3 397
6. Nieruchomosci 0 0f
7. Pozostate aktywa 0 0|
1. Zobowiazania 1 2
Ill. Aktywa netto (I-1l) 1411 3 656
IV. Kapitat funduszu 2189 4390
1. Kapitat wptacony 26 090 25 047]
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23901 -20 657
V. Dochody zatrzymane -853 -563
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 57 -27|
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -910 -536|
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 -171
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1411 3656
Liczba jednostek uczestnictwa 14 665,685 39 515,599
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 23,07 25,83
Wartosé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 96,24 92,51
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 14 665,685 39 515,599
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN naj.u.
Kategoria A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,07 25,83
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 96,24 92,51

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych
za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

01.01.2008 - 31.12.2008 | 01.01.2007 - 31.12.2007
I. Przychody z lokat 137| 681
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 11
2. Przychody odsetkowe 8 10
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0|
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 89 0]
5. Pozostate 35 47]
Il. Koszty funduszu 53 104]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 49 76
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Optaty dla depozytariusza 0 o
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o
8. Ustugi prawne 0 o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 q
10. Koszty odsetkowe 0 o
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 24
13. Pozostate 4 4
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| o
IV. Koszty funduszu netto (lI-llf) 53 104
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 84| -34
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -128 -294
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -374 -67|
z tytutu réznic kursowych -254 -146)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 246 -227|
z tytutu réznic kursowych 347 -166|
VII. Wynik z operacji -44 -330
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00300 -0,00835
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A -0,00300 -0,00835

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych

za okres od 01 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3656 4 631
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -44 -3308
a) przychody z lokat netto 84| -364
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -374) -67]
c) wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 246 -227)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -44) -330
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0] [+
a) z przychodéw z lokat netto 0 [
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] a
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2201 -645¢
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1043 3191
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 244{ -3 834
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 245 -975)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1411 3 656
8. $rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2 395 4 824
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 157,650, 32 187,727
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -37 007,564 -39 202,614
c) saldo zmian -24 849,914 -7 014,887
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 260 721,819 248 564,169
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -246 056,134 -209 048,57¢4
c) saldo zmian 14 665,685 39 515,599
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 25,83 25,99
warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 92,51 99,53
2. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 23,07, 25,83
wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 96,24 92,51
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR -10,69%| -0,58%|
procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 4,03% —7,06%'
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 22,52 25,65
data wyceny 21.11.2008 20.08.2007]
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,88 26,27
data wyceny 4.01.2008| 30.10.2007]
6. wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 23,28 25,78'
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 97,12] = - 92,98'
data wyceny 31.12.2008 28.12.2007]
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,05% 1,59%'
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%I
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%| o,oo%'
4. procentowy udziat eptat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%| 0,00%I
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0, 0054
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych

za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoici operacyjnej 2116 759
I. Wplywy 5902 5 685
1. Z tytutu posiadanych lokat 5 11
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 5856 5618
3. Pozostate 41 56
II. Wydatki 3786 4 926]
1. Z tytutu posiadanych lokat 0| a
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 3732 4842
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 50 77)
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 2|
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 q
6.2 tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0| a
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 ¢
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 [¢
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 [¢
10. Z tytutu ustug prawnych 0 [0
11. Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0 [¢
12. Pozostate 4 5|
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -2199 -650)
1. Wplywy 1044 3 193'
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 1044 3 193'
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytéw 0 [«
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 [¢
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek [} 0
5. Odsetki 0 ¢
6. Pozostate 0| 0
1l. Wydatki 3243 3 843
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 3243 33843
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytéw 0 q
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0| q
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0| o
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0| [¢
8. Pozostate 0 ¢
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 55 -78|
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -83 109|
E. $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 259 228|
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 231 259]




NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiagg Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

¢} ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw SubFunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczeg6lnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoéé¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzief bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowe]j wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszymn pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.
Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.
W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

’
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9)
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~—

11)
12)
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14)
15)
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17)

18)
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~

20
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21)

22
23
24)

~— -

25)
26)

27)

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéow

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: poZyczki papieréw wartosciowych , Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez SubFundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego sktadniki

lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2008 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po 31 grudnia 2008 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2008

roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktdre dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajai uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartoé¢
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeri majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$ci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZeniem, Zze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena

Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wptyw na ten kurs albo
warto$¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania wartos¢ aktywoéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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II.

9)

10)

11)

12)

13)

14)

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(W) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
(if) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 31y1st'2I?P? 8 31ty1sz le?: 7
Z tytutu zbytych lokat 2 1
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 1
RAZEM 2 2
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania subfunduszu 31;::3: 8 31ty1szP2|?b‘|) 7
Z tytutu nabytych aktywéw [1} 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji i poreczen 0 [1}
Z tytutu rezerw 0 2
Pozostate zobowigzania 0 0
RAZEM 1 2

10
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wtys. w wtys. w
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta walucie v PN walucie v PN
31,12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
I. Banki: 231 259
Bank Mitlennium S.A. PLN 20 20 16 16
Bank Millennium S.A. EUR 50 209 66 235
Bank Millennium S.A. usb 0 1 3 7
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 26 1 40 1
il, Sredni w okresie sprawozdawczy'm poziom $rodkéw pienieznych 245 310
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLN 22 22 24 24
Bank Millennium S.A. EUR 60 214 67 255
Bank Millennium S.A. usD 3 8 11 30
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 37 1 40
lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - 5

1.

Ryzyka

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczeg6towych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby moégt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym.

Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
magt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Aktywa obciazone ryzykiem
walutowym

31.12.2008
w tys, PLN

Udziat w
aktywach

31.12.2007
w tys. PLN

Udziat w
aktywach

1. Srodki pieniezne

231

16,36%

243

6,65%

2. Tytuty uczestnictwa

1179

83,50%

3397

92,87%

3. Naleznosci

2

0,14%

1

0,02%

RAZEM

1412

100%

3 641

99,54%

3. Zobowiazania

1

0,07%

0

0,0%

RAZEM

1

0,07%

0

0,0%

Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywéw i pasywow.

Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko ptynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢

dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktdre nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore
charakteryzuja si¢ niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
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tez moze nie byC w stanie podja¢ odpowiednich dziatai w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych

Instrumenty pochodne

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu

Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

sl Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytéw w

Kredyty i pozyczki

kwaocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

BILANS Waluta s W wiys. PLN WS W | wiys. PLN
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 i 31.12.2007
| AKTYWA 1412, 3 656
1. $Srodki pieniezne 231 259|
PLN 20; 20 16, 16
EUR 50 209 66 235
usb 0 1 7]
GBP 0 0 0
JPY 26 1 40 1
2. Naleznosci 2 2
PLN 0; 0 1 1
EUR 0 2 0 1
usD 0 0 0 O
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0: 0
4, Sktadniki lokat 1179 3 397
PLN 0 0 0 0
EUR 256 1067, 925 3314
usbD 38 112! 26 64
GBP 0 0 0 0]
JPY 0 0 883 19
5. Pozostate aktywa 0 0]
11 ZOBOWIAZANIA 1 2]
PLN 1 1 1 1
EUR 0 0 0 1
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego n;’ev::::i;iﬁ:::; o
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku Z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Tytuty uczestnictwa 68 7 348 57
RAZEM 68 7 348 57
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kursowe

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow

W tys. PLN wtys. PLN
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Tytuty uczestnictwa -322 -153 -1 -223
RAZEM -322 -153 -1 -223

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 4,1724 PLN

1 USD - 2,9618 PLN

100 JPY - 3,2812 PLN

1 GBP - 4,2913 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢ zrealizowanego n:’::::::ii?v: ::?Ie(;o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str‘:tz)szepil;yaa lokat zysku z wyceny aktywéw
¥s. w tys. PLN
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

1. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -374 -67 246 -227
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11

Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1.

2.

3.

4.

podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz optat
rejestracyjnych,

prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

kosztéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.
2,

wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czedci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlno$ci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i

administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze byé wieksze niz 2 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,6% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01 2(::())/isl-|:'3l-1N 12.2008 01.01 ZOt(;),Z -P?_1N' 12.2007

Czesc stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu 14 28
Czesc stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 35 48
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu -
RAZEM 49 76

.
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

1. Wartosc aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 1411 3656 4631
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,07 25,83 25,98

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 96,24 92,51 99,53
lli. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,07 25,83 25,98

Kategoria A (wartoS¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 96,24 92,51 99,53
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

1) korekty btedéw podstawowych
Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatoZeniu kontynuowania przez Subfundusz dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Jednakze zwracamy uwage, iz dnia 15 stycznia 2009 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o
zmniejszeniu liczby subfunduszy zarzadzanych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych poprzez ich potaczenie.
Subfundusze zostang potaczone w nastepujacy sposob:
Subfundusz Wzrostowy EUR subfundusz przejmowany przez Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Dynamiczny EUR przejmowany przez Subfundusz Akcji Europejskich (subfunusz przejmujacy),
Subfundusz Wzrostowy USD przejmowany przez Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus (subfundusz przejmujacy),
Subfundusz Dynamiczny USD przejmowany przez Subfundusz Akcji Amerykanskich (subfundusz przejmujacy).
Stosowny wniosek w przedmiotowej sprawie zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego dnia 02
marca 2009 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym
zakresie.
Docelowa struktura subfunduszy zarzadzanych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych bedzie nastepujaca:

»  Subfundusz Akcji Amerykanskich,

= Subfundusz Akcji Europejskich,

*  Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,

= Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogilyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

7. Pozostate informacje.

Dnia 31 lipca 2008 roku Towarzystwo dokonato zmian Statutu Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych polegajacych
na zmianie nazwy Subfunduszu Konserwatywny EUR na Subfundusz Inwestycji Alternatywnych EUR w zwiazku ze zmiang polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. Nowa nazwa Subfunduszu Konserwatywnego EUR obowiazywata od dnia 05.11.2008 roku do dnia
31.12.2008 roku .
Zgodnie z nowa polityka inwestycyjna $rodki Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w:
1) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw giéwnie w akcje
oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow stéwnie
w inne instrumenty finansowe. W ograniczonym zakresie przedmiotem lokat beda réwniez tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe. Wybor
aktywow do Subfunduszu dokonywany bedzie z uwzglednieniem wymogu silnej dywersyfikacji portfela. Pozwala to
na zmniejszenie korelacji wynikéw Subfunduszu z zachowaniem rynkéw akcji lub rynkéw papieréw dtuznych. W portfelu
Subfunduszu znajda sie m.in. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych na rynkach nieruchomosci,
surowcdw, spdtek branzy energii odnawialnej oraz na rynku pochodnych instrumentdw finansowych opartych na zmiennosci
instrumentéw bazowych.
2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.
$rodki Subfunduszu beda lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.
Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie zmiany nazw szesciu subfunduszy wyodrebnionych
w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, w tym:
=  Subfunduszu Agresywny USD na Subfundusz Akcji Amerykarnskich,
= Subfunduszu Stabilny USD na Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
= Subfunduszu Agresywny EUR na Subfundusz Akcji Europejskich,
= Subfunduszu Stabilny EUR na Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,
*  Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych EUR na Subfundusz Inwestycji Alternatywnych,
= Subfunduszu BRIC USD na Subfundusz BRIC.
Powyzsze nazwy obowiazuja od 02 stycznia 2009 roku.
Wprowadzenie nowych nazw czterech subfunduszy jest pierwszym etapem procesu zmierzajacego do potaczeni subfunduszy
o zblizonej polityce inwestycyjnej. Zmiana nazw i usunigcie oznaczenia waluty miato na celu ujednolicenie nazewnictwa
subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych oraz podkreslenie specyfiki polityki
inwestycyjnej poszczeg6lnych subfunduszy.
Réwniez 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.

Powyzsze zmiany weszty w Zycie 2 stycznia 2009 roku.
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