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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Zréwnowazonego z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na
ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. o wartosci 642.075
tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaly na sume 663.332 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 436.550 tys. ztotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie
aktyw6w netto o kwote 1.599.537 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub blgdéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole¢ wewnegtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Zréwnowazonego
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2008 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tre§¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do zataczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,
zwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Zréwnowazony powstat w wyniku dokonanego w dniu
23 maja 2008 r. przeksztatlcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zréwnowazonego w subfundusz wydzielony w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym. Przeksztalcenie Funduszu nie miato wptywu na kontynuacje¢ prowadzonej przez
Subfundusz dziatalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostato na dzien
31 grudnia 2008 r. i za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Szczegétowe
informacje na temat przeksztatcenia zostaly umieszczone w informacji dodatkowej do
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku






Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Gtwarty Subfundusz Zréwnowaiony

Warszawa, dn. 20 kwietnia 2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 ., o tacznej wartosci 642 075 tys. zt.
3. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2008 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 663 332 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 436 550
tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu

Katarzyna Kosior
Cztonek Zarzqdu






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego

wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku (w tys, PLN)

TABELA GLOWNA
31.12.2008 31.12.2007
SKLADNIKi LOKAT Wartos¢ wg ceny | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziatw | Warto$é wg ceny | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
Akcje 314 907 239 829 35,88%| 957 517 1067 008 46,81%)
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 1748 1 406| 0,21%| 1949 1668 0,07%}
Prawa poboru 0 6| 0,00%
Kwity depozytowe
Listy zastawne 58 961 58 820 8,80% 42 003 42 458 1,85%|
Dtuzne papiery wartosciowe 291 163| 301 353 45,09% 1122243 1117 907 49,04%'
Instrumenty pochodne 0 0 0,00%
Udziaty w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne 40 006 40 661 6,08% 38 000 38 488 1,69%|




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku
{(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
ook | s | Kty [ Varetvmcony | Mot | oo st
17 097 251 314 907| 239 829 35,88%

ABPL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 210 126 POLSKA 2 430 735] 0,1 1%|
AMREST aktywny rynek - rynek regulowany GPW 151 HOLANDIA 15 7| 0,00%I
ASSECOPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 311 138 POLSKA 17 743 14748 2,21%'
ASSECOSLO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 13 160 POLSKA 401 173 0,03ﬂ
ATMGRUPA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1163 390 POLSKA 13 089 5701 0,85%I
ATM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 574 952, POLSKA 9291 2271 0,34%'
BBIZENNFI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1531 665 POLSKA 2823 2 129 0,32%|
HANDLOWY aktywny rynek - rynek regulowany GPW 56 016 POLSKA 3246 2 689 0,404
BOMI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 978 POLSKA 25 10| 0,00%
BANKBPH aktywny rynek - rynek regulowany GPW 11 475 POLSKA 882 404 0,06%
BRE aktywny rynek - rynek regulowany GPW 8 476 POLSKA 662, 1666 0,25%
BARLINEK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 34953 POLSKA 255 67| 0,01
INGBSK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 11852 POLSKA 7 245 5 096 0,76%'
BZWBK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 98 338| POLSKA 12 148] 10 896| 1,63%
[oleled aktywny rynek - rynek regulowany GPW 8 500 POLSKA 345 310] 0,05%
CCIINT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1357| HOLANDIA 26 21 0,007
CEZ aktywny rynek - rynek regulowany PSE 98 472 CZECHY 12091 12 102 1,81%
CIECH aktywny rynek - rynek regulowany GPW 117 076 POLSKA 3 090 2 754 0,41
CNG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2362013 POLSKA 10 059 6 047, 0,90%
CYFROWYPOLSAT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 197 000 POLSKA 2821 2 660 0,40%
CERSANIT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 20671 POLSKA 402 285 0,04%
DUDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 16 000 POLSKA 48| 19) 0,00%
ELBUDOWA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 6 100 POLSKA 1116 952 0,14%
ELEKTROTI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 159 785 POLSKA 6 629] 1267 0,19%|
EMPERIA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 954 POLSKA 145 49, 0,01%'
FAM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 6 560 POLSKA 7 15 0,009
GRAJEWO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 858 POLSKA 21 6| 0,00%
GRAAL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 326 532, POLSKA 12 503 2 580 0,39%
GTC aktywny rynek - rynek regulowany GPW 476 009 POLSKA 8 736 7 226| 1,08%|
GETIN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 477 101 POLSKA 5331 2371 O,35%l
HBPOLSKA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 505 250 POLSKA 5 857 3 127 0,47%'
IDMSA. aktywny rynek - rynek regulowany GPW 198 POLSKA 3 0 0,009
INTROL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 440 800 POLSKA 5039 2 014 0,305
IMPEXMET aktywny rynek - rynek regulowany GPW 35 800 POLSKA 230 51 0,01%
KGHM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 393 258 POLSKA 11688 11 058 1,65%'
KOMPUTRON aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2372 POLSKA 93 25] 0,00%'
KREDYTB aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5 406 POLSKA 44 61 0,01%
KETY aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2 651 POLSKA 183 159 0,02
LOTOS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 389 892 POLSKA 9 318 4659 0,70%
MCI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 20 624] POLSKA 400| 66| 0,01%'
MERCOR aktywny rynek - rynek regulowany GPW 910] POLSKA 33 20| 0,0
MOL aktywny rynek - rynek regulowany BSE 11 430 WEGRY 3 424 1778 0,27%
NOBLEBANK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 488 505/ POLSKA 7 158 1558 0,23%]
ORCOGROUP aktywny rynek - rynek regulowany EURONEXT 2 009 LUKSEMBURG 876 54 0,019
PAGED aktywny rynek - rynek regulowany GPW 94 375 POLSKA 2 334 457| 0,07%}
PBG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 24090 POLSKA 5 446 4722 0,71%
PEKAQ aktywny rynek - rynek regulowany GPW 182 813 POLSKA 10920 23071 3,45%
PEP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 435 004 POLSKA 4 545| 8613 1,29%'
PGF aktywny rynek - rynek regulowany GPW 21627 POLSKA 1359 591 0,09%'
PGNIG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 96 441 POLSKA 313 347 0,05!
PKNORLEN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1025 467 POLSKA 28 808| 26 385| 3,95
PKOBP aktywny rynek - rynek regutowany GPW 726 896 POLSKA 19 411 25 805 3,86%'
POLNORD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2533 POLSKA 325 74 0,01%|
POZBUD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 180 600 POLSKA 433] 367 0,0S%I
PROCHEM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 89 285 POLSKA 6571 1 518| 0,23%|
POLIMEXMS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 794 633 POLSKA 2968 2 424) 0,36%'
ROPCZYCE aktywny rynek - rynek regulowany GPW 39 286 POLSKA 2281 306 0,0S%I




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dziefi 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

SELENAFM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 8791 POLSKA 279 66| 0,01
SFINKS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2 330 POLSKA 65 25 0,00%4
SNIEZKA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 615| POLSKA 14 16 0,009
SYNTHOS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 6 691 POLSKA 3] 3] 0,00%
STALPROD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 26 952 POLSKA 16 355 7 954 1,199
STALEXP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 34 488, POLSKA 66) 64 0,019
TETA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 482 223 POLSKA 6823 4 557| 0,68%
TiM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 234 616 POLSKA 6 438 1642 0,25

TPSA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 103 182, POLSKA 2 090 1981 0,309
TVYN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1272 794 POLSKA 15 655 17 132 2,569
UNIBEP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 168 633 POLSKA 1518, 809 0,12%
VISTULA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 490 POLSKA 4 1 0,009
WASKO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 439 473 POLSKA 1761 963 0,14%
WILBO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 940 POLSKA 2] 1 0,009
PULAWY aktywny rynek - rynek regulowany GPW 667| POLSKA 66| 35 0,019
ZELMER aktywny rynek - rynek regulowany GPW 553 POLSKA 33| 14| 0,009
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dziet 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw do akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
s Kraj siedziby | Wartos¢ wg ceny Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
697 500 1748 1 406 0,219
IDM PDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 607 500 POLSKA 668] 614 0,09%'
TETA PDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 90 000] POLSKA 1080 792 0,12%'




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw poboru podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:;i“ ?::ﬂby Wart::’i;gaceny War;;.s’eéﬁvgl:/ymc:x na Pl::;r:lt:::‘yol;ﬁar:‘w
80 746 0| 6 0,00%
BARLINEK PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 39498  POLSKA of 6 0,00%
Mmcl PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 20 624 POLSKA 0j 0) 0,00%I
MCI PP N nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 20 624 POLSKA 0| 0) 0,0U%I
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu ha dzien 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatéw depozytowych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraj siedziby Wartosé¢ wg cen Wartos¢ na dzieri | Procentowy udziat
INNE Emitent (wystawca) emitenta Istotne parametry Liczba g Y N id .
nabycia bilansowy w aktywach ogétem
(wystawcy)
Certyfikaty depozytowe: 80 40 006 40 661 6,08%i
Nable Bank 16072012 Noble Bank S.A. Polska zmienne 80| 40 006 40 661 6,08%I
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzieri 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow depozytowych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
. . Wartos¢ wg ceny Wartos¢ na dziefi |Procentowy udziat w]
INNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Instrument bazowy Liczba nabycia bilansowy aktywach ogotem
(Wystandaryzowane
0,00
instrumenty pochodne: 3400 %I
FW20H09 aktywny rynek - rynek regulowany GPW [ndex WIG20 3400] 0,00%I




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzieh 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA
i GRUPY KAPITALOWE, Wartosé wg wyceny na dzieni Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy aktywach ogétem

GRUPA GETIN 99138 14,83
GRUPA PBG 7 849 1,184
GRUPA ASSECO 14921 2,244
GRUPA BRE Banku 4710 0,714
GRUPA UNICREDITO 81 891 12,259

RAZEM 208 509) 31,219
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,
0 KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos$é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS0509 207 0,039
Ds1015 424 0,064
BPHLZ01 4514 0,684

RAZEM 5145 0,774




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego

na dzier 31 grudnia 2008 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$¢i aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2008 31.12.2007

1. Aktywa 668 346 2279 345
1. $rodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 22978 6 445
2. Naleznosci 3293 5371
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strany do odkupu 0 0]
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 331 669 1879 006
dtuzne papiery wartosciowe 90 434 810 330,

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 310 406 388 523
dtuzne papiery wartosciowe 310 400 388 523

6. Nieruchomosci 0 of
7. Pozostate aktywa 0 0,
ll. Zobowiazania 5014 16 476
lll. Aktywa netto (I-1i} 663 332 2262 869
IV. Kapitat funduszu 914 977 2 077 964
1. Kapitat wptacony 3231325 3201 354
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 316 348 -1 123 390
V. Dachody zatrzymane -179 272 98 887
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -23 325 -34 395
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -155 947 133282
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -72373 86 018
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 663 332 2262 869l
Liczba jednostek uczestnictwa 5 026 436,946 12 220 289,109
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 131,97 185,17
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 5 026 436,946 12 220 289,109
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 131,97 185,17

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (w tys PLN)

01.01.2008 - 31,12.2008 23.05.2008 - 31.12.2008 01.01.2008 - 22.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
I. Przychody z lokat 59 742 34194 25 548 72 142
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 156 11239 5917 20 964
2. Przychody odsetkowe 42 586 22 955 19 631 51 169
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [0} 0| ¢
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 g [o
5. Pozostate 0 0) 0 9

Il. Koszty funduszu 48 672 23392 25280 9428
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 48 153 23 368| 24 785 94 052§
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje o) 0 0] 0
3. Optaty dla depozytariusza 0f [ of [o
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0| 0| 0 [+
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o 0 0| 0
8. Ustugi prawne 0 v 0 [+
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 o
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 [s
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [ 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 430 17| 413 228

13. Pozostate 89, 71 82

lii. Koszty pokrywane przez towarzystwo [} [ 0 OI
IV. Koszty funduszu netto (II-lil) 48 672 23 392 25 280 94 285'
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11 070 10 802 268 -22 173'
VL. Zreali: y i niezreal y zysk (strata) -447 620 -247 311 -200 309 -16 233'
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -289 229 -192 011 -97 218 98 016I

- Z tytutu réznic kursowych -5041 -39 -5 002 -10
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -158 391 -55 300 -103 091 -114 254
- z tytutu réznic kursowych 2 090 2242 -152] -4711
VIl. Wynik z operaciji -436 550 -236 509 -200 041 -38 381
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke ? -0,08685 -0,04705 -0,02410 -0,00314
Kategoria jednastek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u . Wynik z operacji na j. u. Wynik z operacji na j. u. Wynik z operacjina j.u .
Kategoria A -0,08685 -0,04705 -0,02410 -0,00314

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana wartoéci aktywow netto

01.01.2008 - 31.12.2008

23.05.2008 - 31.12.2008

01.01.2008 - 22.05.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

1. Wartoic aktywdw netto na koniec poprzed okresu sp 2262 869 1390 475 2262 869 1671 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -436 550] -236 509 -200 041 ~38 381
a) przychody z lokat netto 11 070 10 802| 268 ~22 143
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat 289 229] -192 011 97 218| 98 014
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -158 391, . -55 300 -103 091 -114 254
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji -436 550, -236 509| -200 041 -38 381
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0| 0| of o
a) z przychodéw z lokat netto [ [ of o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0| 0] of o
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0| 0f o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 162 987 -490 635 -672 352 629 354
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 29 970, 7 605| 22 365 1317 799
b) zmiana kapitatu wyptacanego (zmniejszenie kapitatu z tytutu j -1 192 957| -498 240 -694 717] -688 439
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -1 599 537| 727 144, -872 393 590 973
7. Wartos¢ aktywSw netto na koniec okresu sprawozdawczego 663 332, 663 332 1390 475 2 262 869
8. $rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1 199 454 955 552| 1 579 806 2352 914
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jed k w okresie sp
a) ticzba zbytych jednostek uczestnictwa 181 133,730 51 999,506 129 134,224) 6594 934,924
b) liczba ipionych j i 7 374 985,893 3 325 234,150 4049 751,743 3520 267,54
<) saldo zmian -7 193 852,163 -3273 234,644 3920 617,519 3074 667,384

2. Liczba jaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 863 278,819

18 863 278,819

18 811 279,313

18 682 145,089

b) liczba 13 836 841,873 13 836 841,873 10 511 607,723 6461 855,980
c) saldo zmian 5026 436,944 5 026 436,944 8299 671,590 12 220 289,109
3, Przewidy liczba jed) k
I1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywéw netto na jednostk na kaniec d okresu sp 185,17] 167,53 185,17| 182,81
2. wartoé¢ aktywdw netto na j i na koniec biez okresu spi 131,97] 131,97 167,53 185,17]
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uc w okresie zym -28,73%| -34,84%| -24,39% 1,294
4. minimalna wartos$é aktywéw netto na i w okresie sp 124,36 124,36| 164,92 180,75
data wyceny 2008-11-20] 2008-11-20} 2008-01-21 2007-01-104
5. maksymalna wartos¢ aktywéw netto na w okresie sp 184,74} 167,13 184,74 215,71
data wyceny 2008-01-02 2008-05-28§ 2008-01-02| 2007-07-04
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 131,97] 131,97| 167,46/ 185,17
data wyeeny 2008-12-31 2008-12-31 2008-05-21 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,01%| 4,01% 4,02%) 4,005
2.p udziat wy ia dla fotéw prowadzacych dystrybucie 0,00%| 0,00%] 0,00%] 0,009
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%| 0,00%| 0,00 0,004
4.p y udziat oplat zwi zp rejestru aktywéw funduszu 0,00%) 0,00% 0,00% 0,00%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%| 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,0@1

Zmiany wyrazone pre dla okresu spr dawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.
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Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zrownowazony

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

1. Opis

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegoélnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieri bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywéw i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdar finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku {ub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

&
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Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Ofwarty Subfundusz Zrbwnowazony

9)

10)

11

~

12

~

13

~—

14
15)

~

16

~—

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zhyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

¢) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena sSrodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapita’cu'wplaconego albo wyptaconego jest dzierl zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27 ’

Na potrzeby okredlenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny, nie

" uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami {ub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowesgo

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartodé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartoéci,

b) jeZeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez: ‘

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartoéci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoi¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) dluzne papiery wartodciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity

depozytowe, weksle,
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8)

9)

10)

11)

12)

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaC emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

c) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywéw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - medetu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

g) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne s sciSle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoéciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartoéciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cidle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartoéciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartoéci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentoéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtaéciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, Qszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartoéciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreslenia szczegétowych zasad,

trybu i warunkéw pozyczania papieréw wartosciowych z udziatem doméw maklerskich, bankow prowadzacych
dziatalnoé¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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13) Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane,

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznodciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywbw i zobowigzan, ktérych nie da sig okredli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana wartoicia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dziert 31 grudnia 2008 roku 46,44% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w spos6b inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dziefi 31 grudnia 2007 odpowiednio 17,04%). Wystepuje istotna niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C= ZN: K, + N -0

d; d
i=t (1+ IRR/100)365 | (1+IRR/100)3s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - warto$¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy datq otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a datq ptatnosci ostatniego kuponu
Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywéw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatno$ci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywdw pienigznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeptywéw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzieri ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pienigZzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartoéci nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wczesniejsza od daty rozliczenia transakcji warto$¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
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transakcji rowna jest cenie nabycia sktadnika lokat.
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1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 31;::&? 8 31ty1sszl?r~? 7
Z tytutu zbytych lokat 3263 1421
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 33
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 2 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci, w tym: 28 3916
z tytutu zapisu na akcje 28 3907
RAZEM 3293 5371
Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu 31ty1sszl?: 8 31ty152 PZI?: 7
Z tytutu nabytych aktywow 288 2 801
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do 0 0
odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 53 1318
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 402 3577
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 2267 7 882
Pozostate zobowigzania 4 898
RAZEM 5014 16 476
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
31.12.2008 | 31.12.2007 : 31.12.2008 | 31.12.2007
1. Banki: 23 006 10 352
Bank Millennium S.A. PLN 22 978 6 445 22 978 6 445
Bank Millennium S.A. EUR 0 0 0 0
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 11958 9790
Bank Millennium S.A. PLN 11958 9748 11 958 9748
Bank Millennium S.A. EUR 0 11 0 42
I, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
1)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartosciowych o statym
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oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dtuznych o statym

oprocentowaniu.

Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 31.12.2008 Udziat w 31.12.2007 Udziat w

procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery warto$ciowe zerokuponowe 0 0% 116 814 5,12%
Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 90 434 13,53% 623 376 27,34%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
Innych instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 3034 0,13%
RAZEM 90 434 13,53% 743 224 32,59%

2) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywéw érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktyw6w obciazonych ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym

ze stopy procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz

innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw 31.12.2008 Udziat w 31.12.2007 Udziat w

pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 251 580 37,64% 413171 18,13%
Listy zastawne 58 820 8,80% 42 458 1,85%
RAZEM 310 400 46,44% 455 629 19,98%

2. Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu

bilansowe, w tym:

ryzykiem kredytowym,

w podziale na kategorie

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych

zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywéw Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartoé¢ bilansowa dtuznych papieréw

wartosciowych Skarbu Paristwa, dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych

papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe |, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu oraz naleznosci.

Aktywa obcigZzone ryzykiem kredytowym i:t;zz‘,?&s alliffx‘atcvlz 3v1t1yzszl?|?g ;’k‘:;t;::_l
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 90 434 13,53% 866 091 37,99%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe 157 073 23,50% 147 459 6,46%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 153 327 22,94% 185 303 8,13%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
Naleznosci 0 0% 5371 0,24%
RAZEM 400 834 59,97% 1204 224 52,82%

2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Nie wystepuja.

3. Poziom obciagzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazahn Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywéw i pasywow.

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Aktywa i zobowiazania obcigZone ryzykiem walutowym i::yi ZPOL(L8 al-l'(c:;;?;cwh 3\;:!,252331 ;’:ix:::‘
Akcje (CZK, HUF, EUR) 13934 2,09% 28 491 1,25%
Obligacje (HUF) 0 0% 55 761 2,45%
Waluty (EUR) 0 0% 0 0%
Naleznosci 0 0% 0 0%

RAZEM 13934 2,09% 84 252 3,70%
A
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4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac

dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie

odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o

duzej ptynnoéci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niska

ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie

istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac

odpowiednich dziatari w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktéw terminowych w formie okreslenia wartoéci godziwej wedtug kursu rozlticzeniowego.

W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w $rodkach pienieznych ustalana jest biezaca wartosé

depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dla poszczegodlnych rodzajéw instrumentéw pochodnych i:t::zPoLoNs
a i Typ zajetej pozycji Dtuga
b i Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terwmligzogvy na indeks
c i Cel otwarcia pozycji Zabezpieczenie kupna akcji
d | Wartos¢ otwartej pozycji 60 520
Przeptywy ptacone 14 924
Przeptywy otrzymane 20 465
e | Wartos$¢ i termin przysztych strumieni pienieznych -
f | Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci -
g : Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego 20.03.2009
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego B
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu i:t;izl::.(;ls '11’ }Lﬁ:zpofg
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
V. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzieri ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywdéw Subfunduszu.
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Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

wtys.w w tys.w
BILANS Waluta walueie w tys. PLN walucie w tys. PLN
31.12,2008 | 31.12.2008 : 31.12.2007 : 31.12,2007
| AKTYWA 668 346 2279 345
1. Srodki pienigzne 22978 6 445
PLN 22 978 22 978 6 445 6 445
2, Naleznosci 3293 5371
PLN 3293 3293 5371 5371
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do o 0
odkupu
PLN 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat 642 075 2267529
PLN 628 141 628 141 2183277 2183277
CZK 77 280 12 102 177 250 23 893
HUF 112 839 1778 4254253 60 359
EUR 13 54 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0 0
Il Zobowigzania PLN 5014 5014 16 476 16 476
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys, PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
Akcje 0 4} 0 421
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM 0 0 [¢] 421
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
w tys, PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
Akcje 2242 2242 1] 0
Diuine papiery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM 2242 2242 0 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- | 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 22,05,2008 31.12.2007
Akcje 512 39 473 529
Dtuzne papiery wartosciowe 4529 0 4529 0
RAZEM 5 041 39 5002 529
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- : 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
Akcje 152 152 469
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 4242
RAZEM 152 0 152 4711

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1CZK - 0,1566 PLN
100 HUF - 1,5757 PLN
1EUR - 4,1724 PLN
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN
8 . 01.01.2008.- 23.05.2008- 01.01.2008- ;| 01.01.2007-
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31.12.2008 | 31.12.2008 | 22.05.2008 | 31,12,2007
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 1}
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -281 685 -190 876 -90 809 97 001
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 7544 -1135 -6 409 116
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow

w tys. PLN

Neweaiovany i e e sy | OGRS | BOSINE | GLoLIes ooy
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -160 846 -54 410 -106 436 -114 254
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 455 -890 3345 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 1] 0 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkow i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikdw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdéw wartosciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4, kosztdw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Subfundusz.

Ze srodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wiekszej niz 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31

grudnia 2008 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01.2008- | 23.05.2008- : 01.01.2008- : 01.01.2007 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys, PLN
Czei¢ stata wynagrodzenia 48 153 23 368 24785 94 052
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 0 0 0
RAZEM 48 153 23 368 24 785 94 052
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
|. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 663 332 2 262 869 1671896
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 131,97 185,17 182,81
I, Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 131,97 185,17 182,81

24




Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Ofwarty Subfundusz Zréwnowazony

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate w sprawie pokrywania kosztéw operacyjnych Subfunduszu
Zréwnowazonego tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywéw Subfunduszu, do wysokoéci limitu okreélonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
“. w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

1)  Korekty btedéw podstawowych:
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
Nie wystapity.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do moziiwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiagzane.

Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

7. Pozostate informacje.
W dniu 23 maja 2008 roku na podstawie Postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VII Wydziat Cywitny Rejestrowy,
fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Millennium TF1 S.A., w tym:

1) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej,
2)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek,

3) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

4)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,

5)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

6)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,

7)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

8) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

Hollz . ®
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zostaty przeksztatcone w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Podstawa przeksztatcenia powyzszych funduszy inwestycyjnych w Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty jest zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z dnia 28 grudnia 2007 roku (nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG), udzielone na wniosek Millennium TFI S.A.

Towarzystwo dziatajac na podstawie art. 243 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546, ze zm.), dokonato dwukrotnego ogtoszenia o zamiarze przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych

przez Millennium TFI S.A. na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniach 02.01.2008 i 03.02.2008.

Z chwilg wpisu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych:

s Millennium FIO nabyt osobowos¢ prawna,

= Millennium FIO wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu,

s fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

= fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu staty sie Subfunduszami Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego powstatego w wyniku przeksztatcenia,

= aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staty sie aktywami Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wchodzacymi w sktad poszczegdlnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

«  zobowiagzania funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie zobowigzaniami Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obciaZzajacymi poszczegolne Subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem
Millennium Funduszu inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

«  rejestry Uczestnikow funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami
uczestnikéw  Millennium  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwigzanymi z  poszczegblnymi  Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

= rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami aktywow
poszczegdlnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= Jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie Jednostkami
Uczestnictwa Millennium  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwiazanymi z poszczegdlnymi  Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym. '

Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzien poprzedzajacy przeksztatcenie tj. 22 maja 2008 roku, sporzadzone

zostalo sprawozdanie finansowe Millennium FIO ZréwnowaZony. Przeksztatcenie funduszu nie miato wptywu na kontynuacje

prowadzonej przez Subfundusz dziatalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostato na dzieh 31 grudnia

2008 r. i za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Potaczone roczne sprawozdanie finansowe Millennium FIO

zawiera dane finansowe za okres od dnia zmiany formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Majac na wzgledzie

interes uczestnikéw, w celu umozliwienia uzgodnienia potaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z jednostkowymi sprawozdaniami subfunuszy w rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

zaprezentowano dane poréwnawcze:

= za poprzedni rok obrotowy,

= za okres od 1 stycznia 2008 r. do dnia poprzedzajacego zmiane formy prawnej tj. do 22 maja 2008 r.

= za okres od dnia zmiany formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

s za peten okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
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