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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Matych
i Srednich Spétek z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na
ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. o wartosci 79.551
tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaly na sumeg 92.145 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 131.756 tys. ztotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie
aktywow netto o kwotg 234.060 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno§é ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowos$ci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole¢ wewnegtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2008 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajqgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do zataczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,
zwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Matych i Srednich Spétek powstat w wyniku
dokonanego w dniu 23 maja 2008 r. przeksztalcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Matych i Srednich Spétek w subfundusz wydzielony w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztatlcenie Funduszu nie miato wptywu na kontynuacje
prowadzonej przez Subfundusz dzialalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 r. i za okres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r. Szczegétowe informacje na temat przeksztatcenia zostaly umieszczone w
informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
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Biegty rewident nr 11024/8209 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Jacek Tworek ul. Chtodna 51, 00-867 W
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

20 kwietnia 2009 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Mitlennium Fundusz inwestycyiny Otwarty Subfundusz Matych 1 Srednich Spdtek

Warszawa, dn. 20 kwietnia 2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jedriostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, na ktére skiada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2008 r., o tacznej wartosci 79 551 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2008 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 92 145 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w
kwocie 131 756 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu
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Katarzyna Kosior
Cztonek Zarzqdu






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spotek
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
31.12.2008 31.12.2007
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wg ceny | Wartosé wg wyceny na |Procentowy udziat w| Wartosé wg ceny | Warto$é wg wyceny na Procentowy udziat w
nabycia dzieri bilansowy aktywach ogétem nabycia dzieni bilansowy aktywach ogétem
Akcje 125 335 64 633 69,31% 297 251 255 926 78,13%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 1525 1317 1,41% 3853 3677 1,12%|
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartoéciowe 13355 13 601 14,59% 60 309 60757 18,55%]

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennjum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spétek

wg stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e ook | ks e | K3l | Varaium o[ Wortéwt ey e | Prearons it
9 497 428, 125 335 64 633 69,31%
ABPL aktywny rynek regulowany GPW 98 011 POLSKA 2 149] 343 0,37%)
AGORA aktywny rynek regulowany GPW 18 254 POLSKA 273 296 0,329
ARMATURA aktywny rynek regulowany GPW 200 000 POLSKA - 360) 326 0,35%
ASBIS aktywny rynek regulowany GPW 336293 CYPR" 2841 565 0,61%
ASSECOBS aktywny rynek regulowany GPW 284217 POLSKA 3128 1222 1,31%
ASSECOPOL aktywny rynek regutowany GPW 38228 POLSKA 2489 1 812 1,94%)
ASSECOSLO aktywny rynek regulowany GPW 19762] SLOWACJA 603| 260 0,28%'
ATM aktywny rynek regulowany GPW 220 805 POLSKA 1883 ' 872 0,94%'
ATMGRUPA aktywny rynek regulowany GPW 478 900 POLSKA 5291 2 347 2,529;|
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 364 108 POLSKA 2232 1711 1,83%'
BBIZENNF! aktywny rynek regutowany GPW 833973 POLSKA 1 523 1 159 1,24%
BOMI aktywny rynek regulowany GPW 191 POLSKA 3| 2] 0,00%]
BZWBK aktywny rynek regulowany GPW 3840 POLSKA 397, 425 0,46%|
cce aktywny rynek regulowany GPW 6 000 POLSKA 247 219 0,23%'
CCHNT aktywny rynek regulowany GPW 43823] HOLANDIA 1447 675 0,72%l
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 8217, POLSKA 159 113] 0,12%'
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 19 871 CZECHY 2766 2 442 2,62%
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 14561 POLSKA 1262 343] 0,37%
CYFRPLSAT aktywny rynek regulowany GPW 196 337, POLSKA 2 878 2651 2,84%
DuDA aktywny rynek regulowany GPW 127 747, POLSKA 7086 153 0,16%'
ELEKTROTI aktywny rynek regulowany GPW 96 524 POLSKA 4434 766 O,BZ%I
EMPERIA aktywny rynek regulowany GPW 5631 POLSKA 380 290 0,31%I
GETIN aktywny rynek regulowany GPW 50 942 POLSKA 483 253 0,27;'
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 131 007 POLSKA 5 069 1 035 1,1?6'
GTC aktywny rynek regulowany GPW 38 324 POLSKA 627| 582 m‘
HANDLOWY aktywny rynek regulowany GPW 14 505 POLSKA 881 696 0,75%'
HBPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 208 423 POLSKA 1702 1290 @I
iDMSA aktywny rynek regulowany GPW 73 862, POLSKA 1776 78] 0,08%)
INDYKPOL aktywny rynek regulowany GPW 528 POLSKA 60} 12 0,01%
INTROL aktywny rynek regulowany GPW 203 353 POLSKA 2216 929| 1,00)6'
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 26 871 POLSKA 664 756 0,81%'
KOGENERA aktywny rynek regulowany GPW 54 398| POLSKA 2730 2 832 3,04%
LOTOS aktywny rynek regulowany GPW 132 573 POLSKA 2613 1 584 1,70%
LPP aktywny rynek regulowany GPW 6 POLSKA 9 7| 0,01%
MCLOGIC aktywny rynek regulowany GPW 62 647| POLSKA 2 990 908 0,97%
MERCOR aktywny rynek regulowany GPW 24 899 POLSKA 1013 560 0,60%]
MONNARI aktywny rynek regulowany GPW 41017 POLSKA 1 542 308 0,33%]
MOSTALPLC aktywny rynek regulowany GPW 25421 POLSKA 2539 1412 1,51%)
MOSTALWAR aktywny rynek regulowany GPW 27 000, POLSKA 1363 1328 1,42%)
NOBLEBANK aktywny rynek regutowany GPW 373 802 POLSKA 5281 1192 1,28%
NOVITUS aktywny rynek regulowany GPW 165 335 POLSKA 2843 2163 2,32%
NOWAGALA aktywny rynek regulowany GPW 1130431 POLSKA 4748 2894 3,10%)
PBG aktywny rynek regulowany GPW 8673 POLSKA 1688 1700 1,82%
PEP aktywny rynek regulowany GPW 204 868 POLSKA 5907 4056 @I
PKNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 71809 POLSKA 1784 1 848 1,98%'
POLAQUA aktywny rynek regulowany GPW 9835 POLSKA 161 171 0,18%'
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPW 180 948! POLSKA 857, 552 0,59%)
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 1141 POLSKA -~ 265 33 Q,04%]
POZBUD aktywny rynek regulowany GPW 400 000 POLSKA 960 812] 0,87%l
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 47 291 POLSKA 4016 804 0,86%'
PULAWY aktywny rynek regutowany GPW 4593 POLSKA 456 244 0,26%]
ROPCZYCE aktywny rynek regulowany GPW 254 POLSKA 9| 2| 0,0D%I
SNIEZKA aktywny rynek regulowany GPW 18 360 POLSKA 901 473 0,51%'
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 8016 POLSKA 7 392 2 366 2,54%'
TETA aktywny rynek regulowany GPW 292 704 POLSKA 6244 2766 7.,97%'
TIM aktywny rynek regutowany GPW 57 506, POLSKA 2 30t 403 o,ﬁl
TORFARM aktywny rynek regulowany GPW 779 POLSKA 40 32 0,03%)
TPSA aktywny rynek regulowany GPW 64 881 POLSKA 1329 1 246 1,34%)
TRAKCJA aktywny rynek regulowany GPW 121 000 POLSKA 484 489 0,52%)
TYN aktywny rynek regulowany GPW 205 819 POLSKA 2652 2 770] 2,97%)




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spétek
wg stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

UNIBEP aktywny rynek regulowany GPW 85610[ | POLSKA 770} 411 0,44;

WARFAMA aktywny rynek regulowany GPW 952 874 POLSKA 3781 915 0,98%
WASKO aktywny rynek regulowany GPW 98 337| POLSKA 340| 215 0,23%
WAWEL aktywny rynek regulowany GPW 32 POLSKA 5 5| 0,01
WIELTON aktywny rynek regulowany GPW 306 937| POLSKA 1944 712] O,76%|
WwsIp aktywny rynek regulowany GPW 77 354] POLSKA 1113 1.064] 1,14%I
ZETKAMA aktywny rynek regulowany GPW 77 170 POLSKA 1336 733 O,EI




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku
(W tys. PLN z wyjatkiem liczby praw do akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba | K7 ?1:?:;'.” ,wmgji;zf:e"y waz‘;fﬁwbg“:’ymzw n P:f;’;:xyol;iﬁ:‘w
467 424 1525 1317, 1,41%]
ATREM- PDA aktywny rynek regulowany GPW 80 000 POLSKA - 608 575 0,62%
IDMSA- PDA aktywny rynek regulowany GPW 342 424 POLSKA 377 346 0,37%
TETA- PDA aktywny rynek regulowany GPW 45 000 POLSKA -+ 540 39 0,42%
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

GRUPY KAPITALOWE,
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na
dzier bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA PBG 2990) 3,214
GRUPA ASSECO 3294 3,53
GRUPA GETIN 3 484 3,744

RAZEM 9768 10,484




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spétek
na dzien 31 grudnia 2008 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2008 31.12.2007]
I. Aktywa 93 257 327 571
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 335 4779
2. Naleznosci 3371 2432
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 75 416 319 841
dtuzne papiery wartosciowe 9 466 60 238]
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4135 519
dtuzne papiery wartosciowe 4135 519
6. Nieruchomosci ] 0f
7. Pozostate aktywa 0 0|
Il. Zobowigzania 1112 1366
lil. Aktywa netto (I-l) 92 145 326 205§
V. Kapitat funduszu 315046 417 350
1. Kapitat wptacony 634 872 627 951
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -319 826, -210 601
V. Dochody zatrzymane -162 030 -49 438)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 248 -8 216
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat -150 782 -41 222
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -60 871 -41 707
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 92 145 326 205|
Liczba jednostek uczestnictwa 1933 588,958 3 283 343,348
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 47,66 99,35
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 1933 588,958 3283 343,348
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 47,66 99,35

Bilans nalezy. analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

za okre§ od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (w tys PLN)

I. Przychody z lokat

01.01.2008 - 31.12.2008

23.05.2008 - 31,12.2008

01.01.2008 - 22.05.2008

12.03.2007 - 31.12.2007

4 366 2792 1574 4 452
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2411 1758 653 2329
2. Przychody cdsetkowe 1955 1034 921 2123
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0l v ¢
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0| 0 0 0
5. Pozostate 0 0, 0) 0
1. Koszty funduszu 7 398 3523 3875 12 668
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7378 3 519 3 859 12 662
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0] 0f 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 ¢ 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne s} 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0| 0 [¢
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0l 0| 0| (o
8. Ustugi prawne o} 0f [0} o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| [ 0 0
10. Koszty odsetkowe o) 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0f 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3 3] 0 0
13, Pozostate 17 1 16) 9
HlI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0] 0| O
IV. Koszty funduszu netto (II-1iI) 7 398 3523 3 875 12 668]
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3032 =731 -2 301 -8 216
Vi, Zreati; y i niezreali y zysk (strata) -128 724 -76 782 ~51 942 ~82 929
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -109 560 -83 872 -25 688 ~41 2224
- z tytutu réznic kursowych 267 267 0 200)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -19 164 7 090) -26 254 -41 707,
- 2 tytutu réznic kursowych 342 384 -4 d
VII. Wynik z operacji -131 756 =77 513 -54 243 ~91 14
Wynik z operacji przypadajacy na jednostl -0,06814 -0,04009 -0,02195 0,02776

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wimik z operacjina j.u.

Wynik z operacji na j.u .

Wynik z operacji na j.u .

Wynik z operacji na j.u .

Kategoria A

-0,06814

-0,04009

-0,02195

-0,02776

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktdre stanowia integralna czeé¢ sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Matych i $rednich Spétek
za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

01.01.2008- 31.12.2008

23.05.2008- 31.12.2008

01.01.2008- 22.05.2008

12.03.2007 - 31.12.2007

326 205 221 140, 326 205 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -131 756 -77 513 -54 243 -91 145
a) przychody z lokat netto -3 032| <731 -2 301 -8214
b)zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -109 560 -83 872 -25 688| -41 222
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -19 164 7 0%0f 26 254 -41707)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji- -131 756/ 77 513 -54 243] -91 145
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0f 0| 0] o
a) z przychoddw z lokat netto 0} 0| 0 o
b) ze zreatizowanego zysku ze zbycia lokat 0] of 0f o
<) z przychoddw ze zbycia lokat of of 0| o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -102 304) -51 480) -50 824 417 350
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 6921 1928 4993 627 951}
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenfe kapitatu z tytuty i k ) -109 225 -53 408| -55 817| 210 601
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -234 060 -128 993 105 066 326205
7. Wartosc aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 92 145| 92 145 221 140 326205
8. Srednia wartosc aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 183789 143795 246 156 424 419
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jed w okresie
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 622,988 30 994,772} 56 628,216 5 123 951,429
b} liczba odk j 1437 377,378 790 000,011 647 377,367 1 840 608,081
) saldo zmian 1349 754,390 -759 005,239 -590 749,151, 3283 343,344
2. Liczba uc; od poczatku dziatall i funduszu, w tym:
) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 211 574,417 5211 574,417 5 180 579,645 5123 951,429
b) liczba odkupionych jeds k 3277 985,459 3277 985,459 2 487 985,448 1 840 608,08
<) saldo zmian 1933 588,958 1933 588,958 2 692 594,197, 3283 343,34
3. Pr y ticzba jed
IHl. Zmiana wartosci akty netto na jednostke
1. warto$¢ aktywéw netto na j na koniec p okresu sp 99,35 82,13 99,35 100,00
2. wartos¢ aktywdw netto na na koniec biez okresu sp g 47,66 47,66 82,13 99,35
3. procentowa zmiana wartosci aktywo;w netto na j w okresie sp! -52,02%| -68,87%| -44,36% -0,654
4. minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednosth w okreste sp y 47,48 47 48 80,50 94,19
data wyteny 2008-12-23| 2008-12-23| 2008-01-21 2007-11-21
5. maksymalna wartos¢ aktywéw netto na ji w okresie di 99,48 81,78 99,48 136,42
data wyceny 2008-01-02| 2008-05-23| 2008-01-02| 2007-07-04
6. wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 47,66 47,66 82,09| 99,37]
data wyceny . 2008-12-31] 2008-12-31] 2008-05-21 2007-12-28
A towy udziat kosztow fund w éredniej wartoéci aktywéw netto, w tym: s
1. ¢ udziat ia dla e 4,01%] 4,02%) 4,01% 3,99%
2. udziat dzenia dia p p zacych dystrybucje 0,00% 0,00%] 0,00%] 0,004
3.p udziat optat dla dep usza 0,00%| 0,00%] 0,00%| 0,009
4. proce udziat optat zwi: zpl d rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,004
5. pracentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%| 0,00% 0,009
6. procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%

oo

ew

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu spr ego Zostaly

rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota -~ 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoS$ci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

€) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywaow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieri bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkows i finansowa, funduszu

Zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki tokat ujmuje sige w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw tokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygaénieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okre$lona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kt6érej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back. :
W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

4 10

o
i ﬁﬁ({f)zf”/



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spolek

10)

11)

12

~

13)

14
15)

~

16

~

17

~

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa pobbru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnhiecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte tub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bitansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

€) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych. )

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

¢} ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnoici z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poZyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

1"
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3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. .

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnod¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego ,

() w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do cbrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,
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8)

9)

10)

<)

prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e)

f)
g
h)
i)

dtuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

9

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartoé¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywéw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,.swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg écisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem warto$ciowym - wartos¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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11) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych i bankéw
powierniczych,

13) Naleine przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoici aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaohserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywdw i zobowiazan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartod¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdw moga miec¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dziei wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzied bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dziert 31 grudnia 2008 roku 4,44% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastésowam‘u modeli i metod
wyceny (na dzied 31 grudnia 2007 odpowiednio 0,16%). Wystepuje istotna niepewno$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

oo i K, .\ N 0

d; d
=1 (1+ IRR/100)365 | (1+IRR/100)36

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatno$ci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnoici i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywéw pienigznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywéw pienigznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartoéci przeptywow
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odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sig ponownie
przeptywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoéci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru
warto$ciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktorego data zawarcia transakcji kupna jest
wezedniejsza od daty rozliczenia transakcji warto$¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia

transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystapity.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2008

Naleznosci Subfunduszu tys. PLN

31.12.2007
tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat 3369

87

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomasci

Z tytutu udzielonych pozyczek

O 0= i ioio

Pozostate naleznosci, w tym:

2344

O iciocioivioicio

Z tytutu zapisu na akcje

2344

RAZEM 3371

2432

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2008 31.12.2007
tys. PLN

tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywéw

683

=y
O
(5]

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

0

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

o i

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

107

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu
Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

QOOOOOtOOO

O :i0i0i0ioio

Z tytutu rezerw

322 1127

Pozostate zobowigzania

RAZEM

1112 1366

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys.

PLN

31.12.2008

31,12.2007 | 31.12.2008

31.12.2007

|. Banki: 10 335

4779 10 335

4779

Bank Millennium S.A. PLN 10 335

4779 10 335

4779

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 4376

8 475 4376

8 475

Bank Millennium S.A. PLN 4376

8 475 4376

8 475

Ill. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: . -
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Nota - 5
1.

Ryzyka

na kategorie bilansowe, w tym:

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

1}  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywdw obciazonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowe]j dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dtuznych o statym
oprocentowaniu.
Aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 31.12.2008 Udziat w 31.12.2007 Udziat w
stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe 0 0% 0 0%
Diuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 5105 5,47% 33 650 10,27%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Inne instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM 5 105 5,47% 33 650 10,27%
2)  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Poziom ryzyka przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartoéc

dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym, listéw zastawnych oraz innych instrumentéw dtuznych

0 zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw 31.12.2008 Udziat w 31.12.2007 Udziat w
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 8 496 9,11% 27 107 8,28%
Listy zastawne 0 0% 0 0%
Inne 0 0% 0 0%
RAZEM 8 496 9,11% 27 107 8,28%
2. Poziom obciaZenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
1)  Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dziei bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych

zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktyw6w subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw

wartoéciowych Skarbu Paristwa, dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych

papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, naleznosci.

‘s : 31.12.2008 Udziat w 31.12.2007 Udziat w
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 9 466 10,15% 60 238 18,39%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe 2 039 2,19% 0 0%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 2 095 2,25% 519 0,16%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu 0 0% 0 0%
Naleznosci 3371 3,61% 2 432 0,74%
RAZEM 16 972 18,20% 63 189 19,29%

2)
Nie wystepuje.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu

ryzykiem walutowym,

Wskazanie istniejacych przypadkow znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

ze wskazaniem

Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoé¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywéw i pasywéw.

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 3v1t1y252lgl?: ;ﬂ;i::g‘ BJIJVZSZ:E'Z a‘:((:)z/:;lag\
Akcje (CZK) 2 442 2,62% 0 0%
Waluta 0 0% 0 0%
Naleznosci 0 0% 0 0%

RAZEM 2 442 2,62% 0 0%
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Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazar w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnoéci oraz sktadniki lokat, ktdre nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoici godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podja¢
odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych
przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ?\'/J.t:(i:zPoL(;ls ::: t:;zp‘:gz
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigeznych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta xatl); smvev w tys. PLN x:l); sc‘vev w tys. PLN

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2007
| AKTYWA 93 257 327 571
1. Srodki pienigzne 10 335 4779
PLN 10 335 10 335 4779 4779
2. Naleznosci 3371 2432
PLN 3 371 3371 2 432 2 432
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat 79 551 320 360
PLN 77 109 77 109 320 360 320 360
CZK 15 595 2 442 0 0
5. Pozostate aktywa PLN 0 0
Il Zobowiazania PLN 1112 1112 1366 1366
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- 12.03.2007-
31.12,2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
Akcje 267 267 0 200
RAZEM 267 267 0 200
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- 12.03.2007-
31.12.2008 31.12,2008 22.05.2008 31,12.2007
Akcje 342 384 0 1]
RAZEM 342 384 0 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat

w tys. PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- | 12.03.2007-
31.12.2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12,2007
Akcje 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
w tys, PLN
01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- | 12.03.2007-
31.12,2008 31.12.2008 22.05.2008 31,12,2007
Akcje 0 0 -42 0
RAZEM 0 -42

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1CZK - 0,1566 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartosc¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat

w tys. PLN

01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- 12.03.2007-

31.12.2008 31.12,2008 22.05.2008 31.12.2007
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -109 560 -83 872 -25 688 -41 222
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 1] 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Wzrost (spadek) niezrealizowa

nego zysku z wyceny aktywow

w tys. PLN

01.01.2008- 23.05.2008- 01.01.2008- 12.03.2007-

31.12,2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -19 164 8 892 -28 056 -41 707
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -1 802 1802 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1.
2.

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

Kbl

kosztéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz.

podatkoéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
prowizji i optat zwiagzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spolek

Ze srodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokos$ci nie
wigkszej niz 4% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2008 roku do 31

grudnia 2008 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01.2008- | 23.05.2008- | 01.01.2008- | 12.03.2007 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2008 31.12.2008 22.05.2008 31.12.2007
w tys, PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
CzesC stata wynagrodzenia 7378 3519 3 859 12 662
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0 0
RAZEM 7 378 3519 3 859 12 662
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008 | 31.12.2007
I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 92 145 326 205
Il. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 47,66 99,35
IIl. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 47,66 99,35
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyeczyny. Tytuty oraz wpiyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:

1)  wskazanie korekt btedow podstawowych:
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez

Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

7. Pozostate informacje.
W dniu 23 maja 2008 roku na podstawie Postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy,
fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Millennium TFI S.A., w tym:
1)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej,
2)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek,
3) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
4)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,
5) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
6) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,
7)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,
8) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata
zostaty przeksztatcone w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Podstawa przeksztatcenia powyzszych funduszy inwestycyjnych w Millennium Fundusz Inwestycyjny

deitln
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Otwarty jest zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z dnia 28 grudnia 2007 roku (nr DFL/4032/83/25/07/V}/U/22-9-

1/MG), udzielone na wniosek Millennium TFI S.A.

Towarzystwo dziatajac na podstawie art. 243 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.

1546, ze zm.), dokonato dwukrotnego ogtoszenia o zamiarze przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych

przez Millennium TFI S.A. na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniach 02.01.2008 i 03.02.2008.

Z chwila wpisu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych:

= Millennium FIO nabyt osobowosé prawna,

*  Millennium FIO wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu,

*  fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

*  fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu staty si¢ Subfunduszami Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego powstatego w wyniku przeksztatcenia,

»  aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staty si¢ aktywami Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wchodzacymi w sktad poszczegélnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= zobowigzania funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie zobowigzaniami Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obcigzajacymi poszczegélne Subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= rejestry Uczestnikéw funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami
uczestnikéw  Millennium  Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego zwigzanymi z poszczegélnymi  Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

= rejestry aktywdw funduszy inwestycyjnych otwartych podiegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami aktywoéw
poszczegélnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= Jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie Jednostkami
Uczestnictwa  Millennium  Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego zwigzanymi z poszczegblnymi  Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym.

Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzie poprzedzajacy przeksztatcenie tj. 22 maja 2008 roku, sporzadzone

zostato sprawozdanie finansowe Mitlennium FIO Matych i Srednich Spétek. Przeksztatcenie funduszu nie miato wptywu na

kontynuacje prowadzonej przez Subfundusz dziatalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostato na dzien

31 grudnia 2008 r. i za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Potaczone roczne sprawozdanie finansowe

Millennium FIO zawiera dane finansowe za okres od dnia zmiany formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Majac

na wzgledzie interes uczestnikow, w celu umozliwienia uzgodnienia potaczonego sprawozdania finansowego Millennium .

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy w $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu

Subfunduszu zaprezentowano dane poréwnawcze:

= za poprzedni rok obrotowy,

*  zaokres od 1 stycznia 2008 r. do dnia poprzedzajacego zmiane formy prawnej tj. do 22 maja 2008 r.

= zaokres od dnia zmiany formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

*  zapeten okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Ponadto Zarzad Towarzystwa na podstawie art. 168 i art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych,
podjat decyzje o potaczeniu Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej (subfundusz przejmowany) i
Subfunduszu Matych i Srednich Spétek (subfundusz przejmujacy). Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,Srednich Spétek Europy
$rodkowo- Wschodniej” oraz ,Matych i Srednich Spétek” podyktowana byta troska Towarzystwa o uporzadkowanie oferty
inwestycyjnej.

Whniosek w przedmiotowej sprawie zostat przez Towarzystwo ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 4 marca 2009 r. Do dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym zakresie.
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