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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,,Fundusz”), na ktdére sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. o wartosci 1.493.221 tys.
ziotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 1.572.038 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres
od 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
620.252 tys. ziotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 23 maja 2008
r. do 31 grudnia 2008 r., wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 1.523.141 tys.
zlotych. ‘

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatah
lub bted6éw, dob6r oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowy. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek
postegpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocen¢ ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajch
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik z operacji oraz przepltywy pieni¢zne za okres od
23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Objasnienie uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, iz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat w wyniku dokonanego w
dniu 23 maja 2008 r. przeksztalcenia funduszy mwestycyjnych otwartych w nastgpujace
subfundusze Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-WschodnleJ, Subfundusz Matych
i Srednich Spétek, Subfundusz Akcji, Subfundusz Zréwnowazony, Subfundusz Stabilnego
Wzrostu, Subfundusz Papieréw Dluznych, Subfundusz Pienigzny oraz Subundusz Dolarowa
Lokata. Utworzenie Funduszu spowodowato, ze strata z operacji poniesiona przez poddane
przeksztalceniu fundusze za okres od 1 stycznia 2008 r. do 22 maja 2008 r. w kwocie 507.727
tys. zlotych zostata zaliczona do kapitatu Funduszu i zakumulowanego wyniku z operacji
Funduszu na dzien 23 maja 2008 r. Szczegétowe informacje na temat przeksztalcenia zostaty
zamieszczone we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz w
informacji dodatkowej sprawozdan jednostkowych kazdego z subfunduszy.

Ponadto, nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwracamy uwage na informacje zawarte w
punkcie 5 ,Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu” zamieszczonym we
Wprowadzeniu do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego dotyczace potaczenia Subfunduszu Dolarowa Lokata z
Subfunduszem Pieni¢znym oraz planowanego potaczenia Subfunduszu Srednich Spétek Europy
Srodkowo-Wschodniej z Subfunduszem Matych i Srednich Spétek.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikow kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr
249, poz. 1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.
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Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 23 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku






Roczne polgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu inwestycyjnego Otwartego

Warszawa, dn. 20 kwietnia 2009 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi

zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Millennium Funduszu Inwestycyjnego OtWartego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2008 r., o tacznej wartosci 1 493 221 tys. zt.

3. Potaczony bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2008 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 1 572 038 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 620 252 tys. zt.

5.  Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
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Roczne polgezone sprawozdanie finansowe - Millermium Funduszu inwestyeyjnego Qtwartego

Warszawa, dn. 20 kwietnia 2009 r.
WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrocong nazwa o
brzmieniu: Millennium FIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27.maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia oémiu 'funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. w jeden fundusz ibnwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-

1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjhego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo - Wschodniej (data utworzenia: 20 wrzesnia 2007 r.),
Subfundusz Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r.),
Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r. )
Subfundusz Papieréw Dtuznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r. )
Subfundusz Pienigzny (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

P NS T AW N

Subfundusz Dolarowa Lokata (data utworzenia: 4 lipca 2003 r.).

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja™ Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego’ funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy
realizuje swoja polityke inwestycyjna. v

~ Subfundusz Spétek Europy §rodkowo-Wschodniej
$rodki Funduszu sq lokowane gtéwnie w akcje $rednich spotek notowanych na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, w szczegdlnosci na rynku polskim, czeskim, wegierskim, rumunskim, butgarskim, totewskim,
litewskim, estonskim i stoweriskim. Za $rednie spotki uznaje sie spotki, ktdrych kapitalizacja gietdowa jest nie
mniejsza niz 50.000.000 euro i nie wieksza niz 5.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Funduszu sa lokowane w
inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreélone w § 102b Statutu Funduszu, w szczegdlnosci
akcje innych spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje srednich spétek,
przy czym udziat tych akcji w portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%, za$ pozostate srodki Fundusz
moze lokowac¢ w inne niz akcje Srednich spétek instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu, w
szczegolnosci akcje innych spétek oraz dtuzne papier;} wartoﬁciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych

emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 102d ust. 1 -23

Statutu.
e
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Subfundusz Matych | Srednich Spétek

$rodki Subfunduszu sa lokowane g{éwdie w akcje matych i Srednich spotek. W odniesieniu do akcji spétek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A., za mate i érednie spotki uznaje sie
spotki, ktoérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2 %. W odniesieniu do akcji spétek nie wchodzacych w
sktad indeksu WIG lub notowanych na inhych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
srednie spotki uznaje sie spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.
Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone
w § 27 Statutu Funduszu, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa i
innych emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. ' . _

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i $rednich spétek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%, za$ pozostate $rodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje
matych i érednich spétek lub instrumenty finansowe okreslone w'§ 27 Statutu, w szczegdlnoéci akcje innych
spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane p.'rzez Skarb Par’nstWa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limit'(Sw.okres"lonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inweétycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegad
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji. ‘

Subfundusz Akcji

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%. Pozostate srodki Fundusz moze lokowaé¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym
zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spotek notowanych na gietdach zagranicznych. Subfundusz moze
inwestowac czesc srodkéw w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Srodki Subfunduszu
lokowane sa w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Paristwa oraz innych emitentéw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie
wigkszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad¢ w inne niz akcje instrumenty
finansowe, w szczegélnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnos¢ lokécyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku

polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Pafstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na
podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywéw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnodci kredytowej, za$ pozostate $rodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wiecej niz
40% i nie mniej niz 10% aktywéw Subfunduszu. Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje

sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie
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nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s luB nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie
nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile
ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celow
zarzadzania bieiacq ptynnoscia Subfunduszu, Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w

ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywa¢ papiery wartoéciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz .Papieréw Dtuznych ’

Fundusz lokuje'do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w obligacje o
Zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu'i bezkuponowe, ktérych okres do terminu wykupu jest
dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krétszym niz
rok okresie do wykupu. Diuzne .papiery wartoiciowe beda stanowity nie mniej niz 70% aktywow
Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w

ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych.

Subfundusz Pieniezny

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, o okresie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane
przez Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnoici kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona‘gtéwnie na rynku pol§kim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie Fundusz

moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Dolarowa Lokata

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe, posiadajace w dniu nabycia
rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s albo nie nizszym
niz Baa3 nadany przez Moody’s albo nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, ktérych wartoé¢ nominalna
wyrazona jest w dolarach amerykanskich, przy czym udziat tych papieréw wartosciowych w portfelu
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%, za$ dla zachowania ptynnosci Subfunduszu pozostate $rodki Fundusz
moze lokowa¢ w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krajowe dtuzne papiery wartosciowe.
Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu koncentruje sie gtéwnie na inwestowaniu w obligacje emitentéw
amerykanskich. - ' '

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01
udzielita spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001
roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji

C‘%(Aﬁ’?; L

Towarzystwa.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 23 maja’ 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2008 roku. ,
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegolne pozycje sprawozdan
jednostkowych poszczegdinych subfunduszy.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze 'ora,z'l okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sie przysztoici. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze. Jednakze w przypadku Subfunduszu Dolarowa
Lokata ze wzgledu na niska wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu, Zarzad Towarzystwa na podstawie art. 168 i
art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu Subfunduszu
Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Subfunduszu Pienigznego (subfundusz przejmujacy). Wniosek w
przedmiotowej sprawie zostat przez Towarzystwo ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 3 czerwca 2008 r.
Dnia 2 lutego 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO
umozliwiajace potaczenie subfunduszy: Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Pieniezny (subfundusz
przejmujacy). Stosowne ogtoszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie
internetowej www.millenniumtfi.pl 5 lutego 2009 roku. Potaczenie polegac bedzie na przeniesieniu majatku
subfunduszu przejmowanego - ,Dolarowa Lokata”, do subfunduszu przejmujacego - ,Pieniezny”, i
przydzieleniu uczestnikom subfunduszu ,Dolarowa Lokata” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Pienieznego”, w zamian za dotychczas posiadane Jednostkl Operacja taczenia subfunduszy
odbedzie sie 6 maja 2009 roku.
Ponadto Zarzad Towarzystwa na podstawie art. 168 i art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach
inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu Subfunduszu Srednich Spotek Europy Srodkowo- Wschodniej
(subfundusz przejmowany) i Subfunduszu Matych i Srednich Spotek (subfundusz przejmujacy). Decyzja o
potaczeniu subfunduszy ,,Srednich Spétek Europy §rodkowo- Wschodniéj” oraz ,Matych i Srednich Spotek”
podyktowana byta troska Towarzystwa o uporzqdkoWanie oferty inwestycyjnej.
Whniosek w przedmiotowej sprawie zostat przez ToWarzysfwo ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 4 marca
2009 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie wydata decyzji w tym zakresie.

6. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867
Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sg pobierane wytacznie przy
ich nabywaniu.

8. Przeksztatcenie
W dniu 23 maja 2008 roku na podstawie Postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy,
fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane pﬁzez Millennium TFI S.A., w tym:
1) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej,
2)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek,
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3) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

4) Mlllenmum Fundusz Inwestycy]ny Otwarty Zrownowazony,

5)  Millennium Fundusz Inwestychny Otwarty Stabllnego Wzrostu,

6) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paplerow Dtuznych,

7)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

8) - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

zostaty przeksztatcone w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwérty. Podstawq przeksztatcenia powyzszych funduszy inwestycyjnych w Millennium Fundusz
inwestycyjny Otwarty jest zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) z dnia 28 grudnia 2007 roku (nr
DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG), udzielone na wniosek Millennium TFI S.A.

Towarzystwo dziatajac na podstawie art. 243 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, ze zm.), dokonato dwukrotnego ogtoszenia o :zamiarze przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych

zarzadzanych przez Millennium TFI S.A. na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniach 02.01.2008
103.02.2008.

Z chwila wpisu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych:

»  Millennium FIO nabyt osobowos¢ prawna,

®  Millennium FIO wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu,

*  fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

=  fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu staty sie Subfunduszami Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powstatego w wyniku przeksztatcenia,

» aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staty sie aktywami Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wchodzacymi w sktad poszczegélnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem
Miltennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= zobowigzania funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie zobowiazaniami Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obc1qzajqcym1 poszczegblne Subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem
Millennium Funduszu InwesLyLy jnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= rejestry Uczestnikéw funduszy mwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami
uczestnikéw Millennium  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwigzanymi z poszczegdlnymi  Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwes_tycyjnym; ' .

= rejestry aktywdw funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami aktywoéw
poszczegblnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
przeksztatconym funduszom inwestycyjnym; ’

= Jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie Jednostkami
Uczestnictwa Millennium Funduszu Inwestycyjnego. Otwartego zwiazanymi z poszczegdlnymi Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyinym.

Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosici, na dzieh poprzedzajacy przeksztatcenie tj. 22 maja 2008
roku, sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe funduszy przeksztatcanych, ktére nie podlegaty badaniu.
Potaczone roczne sprawozdanie finansowe Millennium FIO zawiera dane finansowe za okres od dnia zmiany
formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Majac na wzgledzie interes uczestnikdw, w celu
umozliwienia uzgodnienia potaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu zaprezentowano dane poréwnawcze:

LI £ poprzedni rok obrotowy,

LSRR
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= za okres od 1 stycznia 2008 r. do dnia poprzedzajacego zmiane formy prawnej tj. do 22 maja 2008 r.
= za okres od dnia zmiany formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
= za peten okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Utworzenie Millennium Funduszu Inwestycyjnégo Otwartego spowodowato, ze wynik z operacji wypracowany przez.
poddane przeksztatceniu fundusze za okres od 1 stycznia 2008 roku do 22 maja 2008 roku zostal zaliczony do
zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzief 23 maja 2008 roku. Ponizej zaprezentowano polaczone dane
rachunku wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych otwartych poddanych przeksztalceniu za okres od 1 stycznia
2008 r. do 22 maja 2008 r.

Dane w tys.
PLN

01.01.2008 -

22.05.2008
I. Przychody z iokat 51 086
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach : ) 14 366
2. Przychody odsetkowe . . 36 520
3. Przychody zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate ’ ) 3
{l. Koszty funduszu 51 750
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 50 649
2. Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 0
3. Optaty dla Depozytariusza 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktyw6w funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne ) ' 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 686
13. Pozostate : 218
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (I-11) 51 750
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -664
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -507 063
1. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -260 552
z tytutu réznic kursowych - -8 262
1. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny lokat, w tym: -246 511
Z tytutu réznic kursowych -285
VII. Wynik z operacji -507 727




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wg stanu na dzied 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2008

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Wartosc¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

937 387|

668 619

42,1299

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

5 476,

4491

0,28%'

Prawa poboru

0,004

Kwity depozytowe

Listy zastawne

62 961

62 890

3,96%'

Dtuzne papiery wartosciowe

-657 781

675 892

42,584

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

80 045

81323

5,124

ok +



POLACZONY BILANS

Millennium Fundusz Inwestycyijny Otwarty
na dziet 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

31.12.2008
1. Aktywa 1587 331
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ’ 79 238|
2. Naleznosci 14 872
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do.odkupu - ’ "o
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 977 581
dtuzne papiery wartosciowe 304 471
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 515 640
dtuzne papiery wartosciowe 510 551
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0|
Il. Zobowiazania ) 15 293
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 15 293}
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0
lit. Aktywa netto (I-1l) 1572 038}
IV. Kapitat funduszu 2 437 667
1. Kapitat wptacony 9424 273
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 986 606,
V. Dochody zatrzymane -600 276
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 130
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrééliznwany zysk (strata) ze zbycia lokat -587 146
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -265 353|
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1572 038'




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 23 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

23.05.2008 - 31.12.2008]
1. Przychody z lokat 74072
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 27 746
2. Przychody odsetkowe 46 134
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [¢)
4. Dodatnie saldo réznic kursowych . 192
5. Pozostate i 0
11, Koszty funduszu 48 279
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 48 257
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje o
3. Optaty dia depozytariusza o
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund o
8. Ustugi prawne o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe [o
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych [
13. Pozostate 22
1l Koszty pokrywane przez towarzystwo 0]
IV. Koszty funduszu netto (li-lil) 48 279
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25 793
VL. Zreali y i niezreali; y zysk (strata) : ~646 045]
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: . -526 301
z tytutu réznic kursowych -746
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -119 744
z tytutu réznic kursowych 7878|
Vil. Wynik z operacji -620 252




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dzieft 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

23.05.2008 - 31.12.2008

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -620 252
a) przychody z lokat netto 25 793
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -526 301
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -119 744}
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -620 252
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0f
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -902 889
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 258 638
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 161 527
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -1 523 141
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1572 038
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 2 171 425
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Roczne polgerone sprawozdanie finansowe - Millerminm Funduszu inwestycyinego Otwartego

Warszawa, dn. 20 kwietnia 2009 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwa¢ sie skrocona nazwa o
brzmieniu: Miltennium FI0. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia o$miu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Mitlennium TFI S.A. w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Srednich Spotek Europy $Srodkowo - Wschodniej (data utworzenia: 20 wrzesnia 2007 r.),
Subfundusz Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r. )

Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Stabilnego Wzrdstu (dafa utworzenia: 13 stycznia 2004 r. ),

Subfundusz Papieréw Dtuznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Pieniezny (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

NS T AW

Subfundusz Dolarowa Lokata (data utworzenia: 4 lipca 2003 r.).

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszuglinwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy
realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Subfundusz Spétek Europy S’rodkowo-Wschodhiej

Srodki Funduszu sa lokowane gtdwnie w akcje éredréich spétek notowanych na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, w szczegblnosci na rynku polskim, czeskim, wegierskim, rumunskim, butgarskim, totewskim,
litewskim, estonskim i stowenskim. Za $rednie spdtki uznaje sie spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie
mniejsza niz 50.000.000 euro i nie wigksza niz 5.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Funduszu sa lokowane w
inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu Funduszu, w szczegélnosci
akcje innych spétek oraz dtuzne papiery wartociowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje $rednich spotek,
przy czym udziat tych akcji w portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%, za$ pozostate $rodki Fundusz
moze lokowac w inne niz akcje $rednich spétek instrumenty finansowe okreélone w § 102b Statutu, w
szczegb6lnosci akcje innych spblekl oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa i innych

emitentéw o wysokiej wiarygodhoééi kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 102d ust. 1 - 23

Statutu. ©
?. iy
_7‘," 4 r}-\ f) P .
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Subfundusz Matych | $rednich Spétek' R L

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spotek. W odniesieniu do akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i Srednie spétki uznaje sie
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2 %. W odniesieniu do akcji spotek nie wchodzacych w
sktad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
srednie spotki uznaje sie spétki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.
Pozostate Aktywa Subfunduszu s lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone
w § 27 Statutu Funduszu, w szczeglnosci w dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa i
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytdwej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i érednich spotek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy,niz 65%, za$ pozostate $rodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje
matych i srednich spétek lub instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegdinosci akcje innych
spétek oraz dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dok'o‘hywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Akcji

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%. Pozostate $rodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty. finansowe, w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafistwa oraz emitentéw. o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnoé¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku.polskim, w ograniczonym
zakresie Subfundusz moze nabywaé akcje spétek notowanych na gietdach zagranicznych. Subfundusz moze
inwestowac czes¢ érodkéw w dtuzne papiery wartoiciowe i inne instrumenty finansowe.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlegad
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji. |

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Srodki Subfunduszu
lokowane sa w akcje spétek posiadajacych dobrg sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Parstwa oraz innych emitentdow o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie
wigkszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w inne nis akcje instrumenty
finansowe, w szczegblnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o
wysokiej wiarygodnoici kredytowej. Dziatainos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku
polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Fundusz lokuje srodki Subfunduszu w papiery diuzne Skarbu Pafstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okrelong na
podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywdw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartoiciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate érodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wiecej niz
40% i nie mniej niz 10% aktywdéw Subfunduszu. Za emitentéw.o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje

sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich "papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie



Roczne potgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu inwestycyfnego Otwartego

nizszym nii BBB- ﬁadany przez Standard & Poor’s lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie
nizszym niiBBBl- nadany przez Fi'tch,‘a‘takie podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile
ocena sytﬁacji finansowej emitenta bedzie wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celéw
zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu, Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w

ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Papierdw Dtuznych :

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegblnosci w obligacje o
zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktérych okres do terminu wykupu jest
dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Fundusz lOkLElje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krétszym niz
rok okresie do wykupu. Diuine papiery wartoéciqwe beda stanowity nie mniej niz 70% aktywoéw
Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim, w

ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych.

Subfundusz Pieniezny

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, o okresie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane
przez Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnosci kredytowej. Dziatalno$¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie Fundusz

moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Dolarowa Lokata

Fundusz-lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartoéciowe, posiadajace w dniu nabycia
rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s albo nie nizszym
niz Baa3 nadany przez Moody’s albo nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, ktdrych warto$¢ nominalna
wyrazona jest w dolarach amerykanskich, przy czym udziat tych papieréw wartosciowych w portfelu
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%, za$ dla zachowania ptynnosci Subfunduszu pozostate $rodki Fundusz
moze lokowac w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krajowe dituzne papiery wartosciowe.
Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu koncentruje Sle gtowme na inwestowaniu w obligacje emitentéw

amerykanskich.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01
udzielita spdtce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001
roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Miltennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji

e %;/

Towarzystwa.
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4.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 23 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2008 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegolne pozycje sprawozdan
jednostkowych poszczegblnych subfundiJszy.

Kontynuowanie dziatalnosci Przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowanla dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz 6raz Subfundusze. Jednakze w przypadku Subfunduszu Dolarowa
Lokata ze wzgledu na niska wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu, Zarzqd Towarzystwa na podstawie art, 168 i
art. 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach mwestycyjnych podjat decyz;e o potaczeniu Subfunduszu
Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Subfunduszu P1emeznego (subfundusz przeJmUJacy) Whiosek w
przedmiotowej sprawie zostat przez Towarzystwo ztozony w Komlsjl Nadzoru Fmansowego 3 czerwca 2008 r. i
oczekuje na rozpatrzenie przez KNF. ’

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu. ‘

Badania sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867
Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy
ich nabywaniu.

Przeksztatcenie ; .
W dniu 23 maja 2008 roku na podstawie Postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy,
fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Millennium TFI S.A., wtym:

1)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwar;t_:y Srednich Spotek Europy $rodkowo-Wschodniej,

2) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwafty Matych i Srednich Spétek,

3) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

4) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,

5) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

6)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,

7)  Mitlennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

8) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata o o

zostaty przeksztatcone w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduﬁzaml pod nazwa Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Podstawa przeksztatcenia powyzszych funduszy mwestycyjnych w - Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty jest zezwolenie Komisji Nadzoru Fmansowego (,,KNF”) z dnia 28 grudnia 2007 roku (nr

DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG), udzielone na wniosek Mlllenmum TFI S.A.

Towarzystwo dziatajac na podstawie art. 243 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwéstycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, ze zm.), dokonato dwukrotnego ogtoszenia o zamiarze przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Millennium TFI S.A. na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniach 02.01.2008
103.02.2008.



Roczne potgczone spraworzdanie finansowe - Millernium Funduszu Inwestycyinego Otwartego

Z chwila wpisu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych:

= Millennium FIO nabyt osobowos¢ prawna,

®  Millennium FIO wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu,

»  fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

»  fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przekézta{ceniu staty sie Subfunduszami Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powstatego w wyniku przeksztatcenia,

* aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staty sie aktywami Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wchodzacymi w sktad poszczegdlnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

= zobowiazania funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie zobowiazaniami Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obcigzajacymi poszczegélne Subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

»  rejestry Uczestnikéw funduszy inwestycyjnych otwartych podiegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami
uczestnikéw Millennium  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwiazanymi z poszczegolnymi Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

% rejestry aktywow fundusiy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie subrejestrami aktywow

- poszczegdlnych Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

*  Jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu staty sie Jednostkami
Uczestnictwa Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwigzanymi z poszczegdlnymi Subfunduszami
odpowiadajacymi, zgodnie ze statutem Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym,

Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzief poprzedzajacy przeksztatcenie tj. 22 maja 2008
roku, sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe funduszy przeksztatcanych, ktore nie podlegaty badaniu.

Potaczone roczne sprawozdanie finansowe Millennium FIO zawiera dane finansowe za okres od dnia zZmiany
formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Majac na wzgledzie interes uczestnikéw, w celu
umozliwienia uzgodnienia potaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy w rocznym jednostkowym sprawozdaniu

Subfunduszu zaprezentowano dane poréwnawcze:

= za poprzedni rok obrotowy,

= zaokres od 1 stycznia 2008 r. do dnia poprzedzajacego zmiane formy prawnej tj. do 22 maja 2008 r.
= zaokres od dnia zmiany formy prawnej tj. 23 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

= za peten okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

ity
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Utworzenie Millennium Funduszu Inwesltycyjnego Otwartego spowodowato, Ze wynik z operacji wypracowany
przez poddane przeksztatceniu fundusze za okres od 1 stycinia 2008 roku do‘Z'_Z“maja 2008 roku zostat
zaliczony do zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieh 23 rﬁajé 2008 roku. Ponizej
zaprezentowano potaczone dane rachunku wyniku z operacji funduszy inwestycyijnych otwartych poddanych
przeksztatceniu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 22 maja 2008 r.

Dane w tys.
PLN

01.01.2008 -

22.05.2008
I. Przychody z lokat 51086
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 366
2. Przychody odsetkowe : 36 520
3. Przychody zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 3
I. Koszty funduszu 51 750
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 50 649
2. Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 0
3. Optaty dla Depozytariusza 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci ) 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych ) 686
13. Pozostate N 218
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo ' ' . )
. bKoszty funduszu netto (I-1l) 51 750
V. Przychody z lokat netto (I-IV) - -664
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -507 063
1. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -260 552
Z tytutu réznic kursowych -8 262
1. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny lokat, w tym: -246 511
Z tytutu réznic kursowych -285
VIl. Wynik z operacji -507 727




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Fundusz Inwestycyijny Otwarty
wg stanu na dzieft 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA'

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2008

Wartos$é wg ceny
nabycia

Wartosc wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

937 387

668 619

42,124

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

5476

4491

0, 28%'

Prawa poboru

6

0,00%I

Kwity depozytowe

Listy zastawne

62 961

62 890

3,96%'

Dtuzne papiery wartosciowe

657 781

675 892

42,584

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

Wierzytetnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

80 045

81323

5,129

& | ,J{E é Yoo, i
%«\4 Y7



POLACZONY BILANS

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dziefh 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

31.12.2008
I. Aktywa 1587 331
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 238
2. Naleznosci 14 872
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - o
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 977 581
dtuzne papiery wartosciowe 304 471
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 515 640
dtuzne papiery wartoéciowe 510 551
6. Nieruchomosci 0]
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 15 293
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 15293
2. Zobowiazania proporcjonatne funduszu 0|
HI. Aktywa netto (I-l) 1572 038
IV. Kapitat funduszu 2 437 667
1. Kapitat wptacony 9424273
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 986 606
V. Dochody zatrzymane -600 276
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 130
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -587 146
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -265 353

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-¥1)

1572 038




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 23 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

23.05.2008 - 31.12.2008]
I. Przychody z lokat 74072
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 27 746!
2. Przychody odsetkowe 46 134
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [
4. Dodatnie saldo réznic kursowych . 192
5. Pozostate e 0f
Il Koszty funduszu 48 279
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 48 257|
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje q
3. Optaty dla depozytariusza [¢
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu (s
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o
8. Ustugi prawne [¢
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [¢
10. Koszty odsetkowe [¢
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 22]
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o
IV. Koszty funduszu netto (li-lll) 48 279
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25793
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) : -646 045]
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: : -526 301
Z tytutu réznic kursowych -746)
Wzrast (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -119 744
Z tytutu réznic kursowych 7878]
VIl. Wynik z operacji -620 ZSZI




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dzief 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

23.05.2008 - 31.12.2008
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 620 252
a) przychody z lokat netto 25 793
b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -526 301}
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -119 744
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -620 252
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0f
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -902 889
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 258 638
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 161 527
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1 523 141
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1572 038
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 171 425
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami: Subfunduszem Matych i Srednich Spétek, Subfunduszem Akcji,
Subfunduszem  Zréwnowazonym,  Subfunduszem  Stabilnego  Wzrostu,
Subfunduszem Dolarowa Lokata, Subfunduszem Papierow  Dhuznych,
Subfunduszem Pieni¢znym, Subfunduszem Srednich Spotek Europy Srodkowo-
Wschodniej oswiadcza, ze dane przedstawione w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz
dane przedstawione w  sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych
Subfunduszy: Subfunduszu Matych i Srednich Spétek za okres od 1 stycznia 2008
r. do 31 grudnia 2008 r., Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 r., Subfunduszu Zréwnowazonego za okres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2008 r., Subfunduszu Dolarowa Lokata za okres od 1 stycznia 2008
r. do 31 grudnia 2008 r., Subfunduszu Papieréw Dluznych za okres od 1 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r., Subfunduszu Pienigznego za okres od 1 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r., Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-
Wschodniej za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. dotyczace stanéw
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
epartament Powierniczy
Departament Powierniczy Spedijalista
Kluczowy Kierownik
a ariu okbk,
anysz Brzezifiski .
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 33
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyj

Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium TFl S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie dotyczy
dziatalnosci funduszu Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rok 2008 byt najbardziej dramatycznym rokiem w historii polskiej gietdy i bardzo trudnym rokiem na
rynkach finansowych na catym S$wiecie. Kryzys, ktorego zrodta pojawily sie jeszcze w roku 2007 w
Stanach Zjednoczonych rozprzestrzenit si¢ na wszystkie Swiatowe gospodarki. Rzady poszczegdlnych

panstw oraz ich banki centralne, samodzielnie lub w porozumieniu z innymi, wpompowaty w niewydolny
sektor finansowy miliardy euro, dolarow i innych walut, stabilizujac ptynno$¢ bankéw komercyjnych, ale
jednoczesnie mocno ostabiajac rodzime gospodarki. Na ratunek czekaja juz jednak kolejne branze i

ogromne koncerny przemystowe.

Destabilizacja $wiatowego sektora finansowego dosiegta takze polska gospodarke, uwazana dotad za
swoistg oaze prosperity. Jest to wynik zaliczenia nas przez $wiatowych inwestoréw do grupy parnstw,

ktére Zle lub bardzo Zle zareagowaty na zblizajacy sie kryzys. Ktopoty Wegier, czy panstw battyckich
spowodowaty odptyw zagranicznego kapitatu z catego regiony, w tym takze ustabilizowanej polskiej -
gospodarki.

Rok 2008 zapamietamy na dtugo jako rok spektakularnych upadkéw najwiekszych i najbardziej

prestizowych instytucji finansowych o globalnym zasiegu, w szczegdlnosci kilku najwigkszych na swiecie
bankéw inwestycyjnych. Zapamigtamy go rowniez jako najgorszy rok od kilkudziesieciu lat na rynku
surowcow. Peknigcie banki spekulacyjnej na rynku surowcéw wywotato bardzo dotkliwe spadki. Dla
przyktadu ropa potaniata w ciagu zaledwie kilku miesiecy o ponad 70%.

Koniec roku przyniést znaczace cigcia stop procentowych dokonywanych przez banki centralne na catym
Swiecie. Obnizki stop byty uzasadnione, biorac pod uwage kolejne negatywne dane makroekonomiczne
naptywajace z USA i najwiekszych gospodarek Europy Zachodniej. Niestety, podobnie jak poprzednie
obnizki, te réowniez nie przyniosty wyraznej poprawy nastrojow na gietdach. Indeks S&P500 w catym
2008 roku spadt az o 39%, co jest najgorszym wynikiem od 77 lat, tj. od roku 1931. Do tak
dramatycznego spadku przyczynity sie przede wszystkim sektor finansowy, ktory znizkowat o blisko 60%.

Polski rynek akcji w 2008 roku przezyt najbardziej dramatyczny rok w swojej historii. Indeksy
zanotowaty bardzo powazne straty: indeks WIG spadt o 51%, za§ WIG20 o 48%. Jeszcze gorzej wypadty
indeksy matych i $rednich spétek, ktore znizkowaty odpowiednio o 57% (sWIG80) i 63% (mWIG40).
Niechlubnym rekordzista okazat sie indeks branzowy WIG-Deweloperzy, ktory stracit az 73%.

Sytuacja na rynkach globalnych znalazta swoje odzwierciedlenie takze na rynku funduszy
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywéw funduszy w ciagu 2008 roku spadta o przeszto 60 miliardéw ztotych,
do poziomu 74 miliardéw, co byto wynikiem zaréwno spadku wartosci aktywéw, jak tez wzmozonym
wyptywem $rodkéw z funduszy.

Na tym tle aktywa Funduszy Millennium w ciagu roku spadty o 3 397 miln zt. i osiagnety poziom 1 664
min zt., co wptyneto na spadek udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem aktywow
funduszy ubezpieczeniowych, do poziomu 2,62%.

Klienci funduszy Millennium, ktérzy w poprzednich okresach zwigkszali swoje zaangazowanie w
funduszach wysokiego ryzyka inwestycyjnego (Millennium FIO Akcji, oraz Millennium FIO
Zréwnowazony), a w szczegolnosci inwestujacy w akcje przedsiebiorstw o niskiej i Sredniej kapitalizacji
Millennium FIO Matych i Srednich Spétek, obecnie redukowali inwestycje, przenoszac srodki do
bezpiecznych form lokowania oszczednosci.

Wyniki  inwestycyjne  funduszy inwestycyjnych zawierajacych komponenty akcyjne byty
odzwierciedleniem sytuacji, jaka panowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W tak
trudnym dla inwestorow roku zarzadzajacy Millennium TF starali sie minimalizowac¢ w miare mozliwosci
straty na funduszach. Dzigki temu w 2008 roku wszystkie subfundusze akcyjne i mieszane Millennium
TFI uplasowaty sie na czotowych pozycjach w swoich kategoriach. v

| tak warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Subfunduszu Akcji w tym okresie spadta o 47,54%,
Millennium FIO Subfunduszu Zréwnowazonego o 28,73%, a Millennium FIO Subfunduszu Stabilnego
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Wzrostu o 15,10%. Millennium FIO Subfundusz Matych i Srednich Spétek stracit 52,02%, a Millennium FIO
Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo- -Wschodniej, ktorego jednostki uczestnictwa sa
dystrybuowane od dnia 23 maja 2008 roku, stracit w catym roku 39,95%.

WartosC jednostki uczestnictwa Millennium FIO Subfundusz Papieréw Dtuznych wzrosta o 7,77%.
Millennium FIO Subfundusz Pieniezny odnotowat wzrost o 3,74%. Warto$¢ jednostki uczestnictwa
Millennium Subfundusz FIO Dolarowa Lokata, wyrazona w ztotéwkach wzrosta o 25,95%, a wyrazona w
dolarach amerykanskich o 3,56%.

W dniu 23 maja 2008 roku fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Millennium TFI S.A. zostaty
przeksztatcone w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Ponadto w IV kwartale 2008 roku Towarzystwo podjeto prace
zmierzajace do dokonania kolejnych zmian w ofercie subfunduszy. Maja one na celu uproszczenie oferty
i racjonalizacje kosztow dziatalnosci funduszu. Ich efektem bedzie potaczenie subfunduszu Dolarowa
Lokata i Pinigznego oraz Srednich Spotek Europy Srodkowo- -Wschodniej z subfundeszem Matych i
Srednich Spétek, w ramach Millennium FIO. Proces ten powinien zakonczyc¢ sie w | potowie 2009 roku.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewni¢, ze podejmiemy starania, aby fundusze
Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki, przy jednoczesnym

ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Dziekujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji
finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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