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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Wzrostowego EUR
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

(w tys. PLN z wyjqtkiem liczby tytuléw uczestnictwa podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedziby Wartosé w Wartosé w Procentowy udzial
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ra) stecziby Liczba artoscWe ceny | YYArtost wg wyceny | Frocentowy uczia’ w
SIGDZIBE ZA GRANICA emitenta nabycia na dziefi bilansowy | aktywach ogélem
634 160,98851 38590 40095 95,40%)
1. BCP GLOBAL SICAV EUR FIXED INCOME R “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyczy BCP Global Sicav Luxembourg 7 055,650 2139 2130 5,07%|
2. CA-AM STRATEGIE COURT TERME NA “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynk nie dotyezy CAAM _f_‘e’::f‘e Court France 2820,000 1165 1240 2,95%)
3. CA-AM PATRIMOINE INVEST VAR 8 CLASSIC § “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyczy Credit Agricole Funds Luxembourg 290,907 1214 1246 2,96%)
4. CPR OBLINDEX I EUR “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynk nie dotyczy CPR Oblindex France 1301,000 1382 1450, 3,45%)
5. BCP GLOBAL SICAV EUR SHORT TERM R “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyczy BCP Global Sicav Luxembourg 2492,539 591 621 1,48%|
6. JPMF EUROLAND EQUITY FUND D EUR “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynku nie dotyczy JPMorgan Fleming Fund: Luxembourg 47177,175, 1978 1972 4,69%|
7. IPMF EUROPE EQUITY D "i““"‘;’k“‘vxf‘;‘;'y“k“ nie dotyczy JPMorgan Fleming Funds Luxembourg 50 311,644 1784 2142 5,10%|
8. GLG EUROPEAN EQUITY FUND EUR “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynku nie dotyczy GLG Investments ple Ireland 2560,555 1317 1496/ 3,56%)
9. GOLDMAN SACHS GLOBAL CURRENCY EURO PLS A “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyczy Goldman Sachs Ireland 21 596,805 1221 1265 3,01%|
10. LAZARD EUROPEAN EQUITY FUND EUR “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynku nic dotyczy L“Z”‘;ﬁ;::l (A“‘"e Ireland 144 282,466 1089 1214 2,89%)
11. MLIIF WORLD ENERGY FUND EUR E "i““"‘;’k“‘vxf‘;‘;'y“k“ nie dotyczy Mezill ]'Ii‘;?:nnen Luxembourg 43 885,020 2178 2243 5,34%)
12. MORGAN STANLEY EURO CORPORATE BOND A “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynku nie dotyczy Morgan Stanley Sicav Luxembourg 28 424,711 3476 3519 8,37%)
13. PUTNAM NEW FLAG EURO HIGH YIELD FD C nienotowanie na rynku nie dotyezy Putnam New Flag Euro Ireland 250,481 996 1053/ 2,50%)
aktywnym High Yield Fund plc
14. PARVEST EURO GOVERNMENT BOND “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynk nie dotyczy Parvest Luxembourg 3920,302 3877 3924 9,34%)
15. PIMCO GIS PLC TOTAL RETURN FUND nienotowanie na rynku nie dotyczy PIMCO Funds: Global Ireland 81046,121 4062 4139 9,85%)
aktywnym Investors Series plc
16. WEST AM COMPASS EURO CORP. BOND FUND “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynku nie dotyczy WestAM Compass Fund Luxembourg 37852,184 1830 1855 4,41%)
17. LAZARD UK EQUITY FUND “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyezy L“Z"“;ﬁ(‘:":l (AE""" Ireland 118 143,369 1201 1325 3,15%)
18. PICTET FUNDS JAPANESE EQUITY SELECTION R JPY nienotowanic na rynku nic dotyczy Pictet Funds, Luxembourg 302651155 1191 1267 3,01%)
aktywnym Luxembourg Investment
19. BCP GLOBAL SICAV EMG DB SECURITIES-USD R “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyczy BCP Global Sicav Luxembourg 1167,023 801 823 1,96%|
20. MFS MERIDIAN EMERGING MARKETS DEBT FUND Al “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynk nie dotyczy MFS Meridian Funds Luxembourg 17952425 1028 1027 2,44%)
21. PARVEST USA L “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyezy Parvest Luxembourg 8991,042 2101 2093 4,98%)
22. PICTET FUNDS EMERGING MARKTS R USD “'e""‘:;’;‘"\:y“; rynk nie dotyezy . Pictet Funds, Luxembourg 447,18996 559 608 1,45%
23. UBS EQUITY FUND TECHNOLOGY B USD “‘e""':“(”l;:‘:y“; rynku nie dotyczy UBS Luxembourg 1313233 616 579 1,38%|
24. WELLINGTON US RESEARCH EQUITY B nienotowanic na rynku nic dotyczy Wellington Management o op o 7 852,635 794 864 2,06%)
akiywnym Portfolios




JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

(w tys. PLN z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostk ictwa podanej w EUR i PLN)

30.06.2006, 31.12.2005|

L. Aktywa 42029 30 068
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 877 3061
2. Naleznosci 1057 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 095 27007
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania 105 1423
I11. Aktywa netto (I-II) 41 924 28 645
IV. Kapital funduszu 40 737 28 481
1. Kapitat wptacony 52679 33 700
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -11942 -5219
V. Dochody zatrzymane -318 -170)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =212 -115
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -106 -55
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1505 334
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41924 28 645
Liczba jednostek uczestnictwa 396 615,607 277 828,546
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 26,14 26,71
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 105,70 103,10
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 396 615,607 277 828,546

. . Wartos¢ aktywow netto na Wartos¢ aktywow netto na
Kategorie jednostek uczestnictwa YW YW

jednostke uczestnictwa jednostke uczestnictwa
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 26.14 26.71
Kategoria A (warto$¢ aktywOw netto na jednostkeg uczestnictwa w PLN) 105.70 103.10

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 30.06.2006 10.02.2005 - 31.12.2005 10.02.2005 - 30.06.2005

1. Przychody z lokat 229 67 25
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 30 7 0
2. Przychody odsetkowe 9 12 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 115 38 21
5. Pozostate 75 10 0
11. Koszty funduszu 325 182 32
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 322 176 28
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0)
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0)
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0)
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0)
8. Ustugi prawne 0 0 0)
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0)
10. Koszty odsetkowe 0 0 0)
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0)
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3
13. Pozostale 3 6 1
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 325 182 32
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -96 -115 -7
V1. Zreali y i niezr y zysk (strata) 1119 279 203
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 52 55 6
z tytutu roznic kursowych 253 253 3

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1171 334 197
z tytutu roznic kursowych 1657 713 230
'VIIL. Wynik z operacji 1023 164 196
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 0,00258 0,00059 0,00201

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji przypadajacy Wynik z operacji przypadajacy Wynik z operacji przypadajacy

na jednostkg uczestnictwa

na jednostkg uczestnictwa

na jednostkg uczestnictwa

Kategoria A

0,00258

0,00059

0,00201

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczesmictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

01.01.2006 - 30.06.2006

10.02.2005 - 31.12.2005

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 28 645 0|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1023 164]
a) przychody z lokat netto -96 -115
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =52 -55
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1171 334
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1023 164]
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0|
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 256 28 481
a) zmiana kapitatu wpl (powick ie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 18979 33700
b) zmiana kapitatu wypl ( iej: ie kapitatu z tytutu odkupionych jed k ictwa) -6723 -5219
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13279 28 645
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41924 28 645
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 38445 15 290
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 183 322,649 328 088,818
b) liczba odkupionych jeds k uczestnictwa -64 535,588 -50 260,272
¢) saldo zmian 118 787,061 277 828,546
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 511411,467 328 088,818
b) liczba odkupionych jeds k uczestnictwa -114 795,860 -50 260,272
¢) saldo zmian 396 615,607 277 828,546
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 26,71 24,67*
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 103,10 100,00%
2. warto§¢ aktywOw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 26,14 26,71
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 105,70 103,10
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR -4,30%** 9,83%**
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 5,09% 3,69%**
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,72 24,50
data wyceny 14.06.2006 21.04.2005
29.04.2005
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 27,23 26,70
data wyceny 28.02.2006 30.12.2005
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 25,98 26,70]
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 105,04 103,06
data wyceny 30.06.2006 30.12.2005
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,69%** 1,37%**
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%|
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%|
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa

** ugrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 30.06.2006

10.02.2005 - 31.12.2005

10.02.2005 - 30.06.2005

A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej -13 926 -26 154 -8 860|
1. Wplywy 18 641 12337 2447
1. Z tytutu posiadanych lokat 30 7 0|
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 18 527 12 308 2443
3. Pozostate 84 22 4
11. Wydatki 32567 38491 11307
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 32238 38336 11287
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 308 146 19
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 6 1 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0 0
6. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
11. Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 15 8 1
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci fi j 12 046 28768 10 093
1. Wplywy 18 747 33953 10 436
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 18 747 33953 10 436
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0|
11. Wydatki 6701 5185 343
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 6701 5185 343
2. Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0|
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkéw znych -304 447 -18
D. Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto (A+/-B) -1 880 2614 1233
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 3061 0 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 877 3061 1215




Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Wzrostowy EUR

NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu Wzrostowego EUR

I

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jgzyku polskim i w walucie polskie;j.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami

prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow i sald, ktore tworza:

a) dziennik,

b) ksigge gtowna,

c¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru
uczestnikéw Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotoéw i sald kont ksiggi gldwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencj¢ kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$é w sposdb umozliwiajacy ustalenie

warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach

obrotowych jednakowej wyceny aktywow i pasywoOw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania

sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od

pierwszego dnia roku obrotowego, bez wzgledu na date podjgcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane

zasady na inne, przewidziane przepisami prawa.

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany

w sprawozdaniach finansowych przez dwa kolejne lata.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4

5)

6)

7)

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réowna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz
jednego z subfunduszy, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu
albo w zawartej umowie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$lona w ppkt. 6.
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10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do

sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w

dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia poétrocznego sprawozdania

finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2006 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po 30 czerwca 2006 roku zostaly ujete w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy 30 czerwca 2006 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja

poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie do udzialu warto$ci aktywow netto subfunduszu w wartosci

aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okreéla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na

subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia

przez Fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w

dacie rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo r6znic kursowych powstatle w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkoéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.
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28) Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z

wplatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4

5)

6)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzglgdu

na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibg za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedhlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$é.

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na
tytutdéw uczestnictwa, poprzez przyjgcie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa skorygowanej w oparciu o srednig
arytmetyczng zmian wycen aktywOw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii.

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, warto$cia

godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku

mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz

stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

rachunkowosci.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest

znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostegpny w momencie dokonywania wyceny
koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez

korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z

zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu

zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla

danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia
umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Nalezne przychody pieni¢zne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposob ciagly, a
kazda ich zmiana bgdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy

Zagranicznych, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie wprowadzal zmian stosowanych zasad

II1. Opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych prospektu i skrétu prospektu
W zwiazku z faktem, iz wskazniki o ktérych mowa w przepisach dotyczacych prospektu i skrotu prospektu oblicza si¢ za ostatni
pelny rok kalendarzowy a Fundusz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych zostal zarejestrowany 10 lutego 2005 roku

obliczenie wskaznikow byto niemozliwe.
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Nota — 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci subfunduszu 30.06.2006 31.12.2005
tys. PLN tys. PLN
Z tytutu zbytych lokat 1057 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
RAZEM 1057 0
Nota — 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania subfunduszu 3:]y26P21(‘)£6 3t1y:2P21_(4)1(\]15
Z tytutu nabytych aktywow 0 1109
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 15 252
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 42 31
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji i porgczen 0 0
Z tytutu rezerw 45 31
Pozostate zobowiazania 3 0
RAZEM 105 1423
Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wzt‘;zof: W' Wartos¢ w Wz:;:oz: Y| Wartos¢ w
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta walucie tys. PLN walucie tys. PLN
30.06.2006 ; 30.06.2006 : 31.12.2005 ;| 31.12.2005
I. Banki: 877 3061
Bank Millennium S.A. PLN 13 13 94 94
Bank Millennium S.A. EUR 178 719 584 2254
Bank Millennium S.A. USD 45 143 209 680
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 6 31
. Bank Millennium S.A. JPY 57 2 57 2
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow
pieni¢znych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 1869 1605
zobowigzan
Bank Millennium S.A. PLN 76 76 37 37
Bank Millennium S.A. EUR 335 1292 291 1165
Bank Millennium S.A. UsSD 119 378 99 324
Bank Millennium S.A. GBP 10 57 8 48
Bank Millennium S.A. JPY 2432 66 1 052 31
I11. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -
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Nota — 5 Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;.

Z uwagi na fakt, iz glownym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych migdzy innymi w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio
narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych
dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ poziom
obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan

finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym.

3. Poziom

Z uwagi na fakt, iz glownym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych migdzy innymi w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio
narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych
sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawi¢ poziom obciazenia

swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

obciazenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdélnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym Wartos¢ gOtzZ;(}(;lz na dzief Udzial w aktywach
1. Srodki pienigzne 865 2,06%
2. Tytuly uczestnictwa 40 095 95,40%
3. Nalezno$ci 1057 2,52%)

RAZEM 42 017 99,98 %
4. Zobowiazania 57 0,14%)
RAZEM 57 0,14 %

Poziom obciazenia aktywdéw i1 zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako warto$¢

bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow.

Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji, ktorych

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota — 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy

zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pieni¢znych i kredytow

w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pieni¢znych w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywow Subfunduszu.
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Nota — 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

Warto$¢ w tys. W Warto$¢ w tys. | Warto$¢ w tys. w - Warto$¢ w tys.
BILANS Waluta walucie PLN walucie PLN
30.06.2006 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2005
[t AKTYWA 42 029 30 068
1. Srodki pienigzne 877 3061
PLN 13 13 94 94
EUR 178 719 584 2254
USD 45 143 209 680
GBP 0 0 6 31
JPY 57 2 57 2
2. Naleznoéci 1057 0]
PLN 0 0 0 0
EUR 261 1057 0 0
uUsD 0 0 0
GBP 0 0 0 0
JPY 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 ol
4. Sktadniki lokat 40 095 27 007,
PLN 0 0 0 0
EUR 7793 31509 5526 21 329
USD 1884 5994 1214 3 969
GBP 227 1325 150 841
JPY 45702 1267 31250 868
5. Pozostale aktywa 0 0]
|II ZOBOWIAZANIA 105 1 423
PLN 48 48 31 31
EUR 14 57 188 726
USD 195 6395
GBP 6 31
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto$¢ zrealizowanego n‘i:]zz:::ltig[\’: :;lz(g)o

Dodatnie réznice kursowe

zysku (straty) ze zbycia lokat

zysKku z wyceny aktywoéw

w tys. PLN w tys. PLN
1. Tytuly uczestnictwa 20 1 696
RAZEM 20 1696
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego ‘.VerSt. (spadek)
niezrealizowanego

Ujemne roznice kursowe

zysKu (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN

zysku z wyceny aktywéw

w tys. PLN

1. Tytuly uczestnictwa

-273

-39

RAZEM

-273

-39

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR -
1USD -
100 JPY -
1GBP -

4,0434 PLN
3,1816 PLN
2,7727 PLN
5,8308 PLN
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Nota —10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow w
tys. PLN

Warto$¢ zrealizowanego

lokat w tys. PLN

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

0
2. Naleznosci 0
0
0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

olo|lo o

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -52 1171

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodow.

Nota — 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 53 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

wynagrodzenia za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1.

podatkéw 1 optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz optat
rejestracyjnych,

prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych, tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge
rachunkéw bankowych Subfunduszu,

kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze srodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sig z:

1.
2.

wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czgséci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czesci

optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,0%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 1,3% w skali

roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01.2006 - 30.06.2006 10.02.2005 - 31.12.2005

tys. PLN tys. PLN
Czgs¢ stata wynagrodzenia — wynagrodzenie od Wartosci 247 166
Aktywow Netto Subfunduszu
Czg$¢ stala wynagrodzenia — dodatkowe dochody 75 10

przekazywane przez fundusze zagraniczne

Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow subfunduszu - -

14



Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Wzrostowy EUR

Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2005
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 28 645
II. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 26,71
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 103,10
I11. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 26,71
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 103,10
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Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Wzrostowy EUR

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktore nie zostalty uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow

finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

b) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

¢) wskazanie przypadkow nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji przez

Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Nie dotyczy.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
SUBFUNDUSZU WZROSTOWEGO EUR
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rdédrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Wzrostowego EUR z siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123a, na ktére sklada sig:
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku o wartosci 40.095 tys. zlotych, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg
41.924 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.023 tys. ztotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwigkszenie
aktywow netto o kwote 13.279 tys. ztotych, rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych
netto o kwote 1.880 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego $rodrocznego
sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
$rodrocznego sprawozdania jednostkowego.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogolne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegoélnosci od o0sob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
srédroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Wzrostowego EUR na dzien
30 czerwca 2006 roku, jego wyniku z operacji oraz przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Biegty Rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2006 roku



