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Pétroczne sprawozdanie finansowe — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony

Warszawa, dn. 18 sierpien 2006 r.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony i moze postugiwac sig¢ skrocona nazwa o
brzmieniu: Millennium FIO Zréwnowazony. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield wydata decyzjg nr DFN1-4050/22-25/01 zezwalajaca na
utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 15 grudnia 2001 roku pod
numerem RFi 105. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczgta sig¢ 02 stycznia 2002 roku. Czas trwania

Funduszu jest nieograniczony.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Srodki Funduszu sa
lokowane w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty finansowe. Ryzyko portfela Aktywow Funduszu jest
ograniczane poprzez stale utrzymywanie czgsci Aktywow Funduszu w papierach dluznych i instrumentach rynku pienig¢znego.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartoéci Aktywow Funduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigeej niz 5% wartosci
Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

3. Limitéw okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje si¢ do depozytoéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

4. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

5. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywoéw Funduszu lacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j
rozumie si¢ podmioty, dla ktorych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty
nalezace do grupy kapitatowej traktuje sig¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostkg samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35%

wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartoSciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w
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zdaniu poprzednim, przy czym laczna warto§¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego

wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie

oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery

warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw

Zjednoczonych Ameryki Pénocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo porgczone lub

gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie

moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 25% wartos$ci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% warto$ci Aktywow Funduszu.

2) laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakc;ji, ktoérych przedmiotem
sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Funduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania.

Laczna warto$¢ lokat Funduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywaé papieréw warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktéorymkolwiek

organie emitenta tych papierow.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktéorymi nie jest zwigzane prawo

glosu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego

otwartego, funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za

granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentdéw rynku pieni¢znego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitow, o ktorych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw warto$ciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub
instrumentéw rynku pieni¢znego albo warto$ci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartoSciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wigcej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo glosu z papierow
warto$ciowych dajacych facznie 10% gloséw.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w § 6 ust. 1 pkt 6 Statutu nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz ust. 39 lub 40 sg wazne.
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21. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-26, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego stanowiacych bazg instrumentdw pochodnych, z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych, ktdrych bazg stanowia uznane indeksy.

23

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienig¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ instrumentu
uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

24

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papierow

wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest dostosowac strukturg
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w ciagu 6 miesigcy od dnia przekroczenia limitu
inwestycyjnego.
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W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 6 Statutu, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢

prowadzona zaré6wno w Polsce jak i w innych krajach.

26

Udzial akcji w Aktywach Funduszu jest nie mniejszy niz 40% i nie wigkszy niz 60%. Pozostale §rodki Fundusz moze
lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe okreslone w § 6 Statutu, w szczegodlnosci dtuzne papiery wartosciowe

emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentdéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;j.

27

Fundusz nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
2) dokonywac krotkiej sprzedazy,
3) udzielaé pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem ust. 38,
4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowa¢ Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelno$ci pieni¢zne o terminie wymagalno$ci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) czlonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,
e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a)-c) faczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wlacznie,
7) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto§ciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 30 - 32,
¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.
28. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 27 pkt 5 i 7, nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
29. Zawarcie uméw, o ktorych mowa w ust. 27 pkt 5-7, wymaga zgody KPWiG, z zastrzezeniem ust. 30 i 31.

30. Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy:
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1) dotyczace prowadzenia rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktorej mowa w ust. 30 pkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu

zarzadzania biezaca ptynnoscia Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.

Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktorej mowa w ust. 30 pkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach

takich samych lub lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest

sprzeczne z interesem Uczestnikow Funduszu oraz nie wystgpuje konflikt interesow pomigdzy Funduszem, Towarzystwem i

Depozytariuszem. Przy poréwnywaniu warunkow transakcji z Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych

uczestnikow rynku stosuje si¢ aktualna ceng rynkowa danego papieru warto$ciowego, uwzgledniajac wielko$¢ prowizji i

innych kosztow transakcyjnych. Przez aktualng ceng rynkowa nalezy rozumie¢ aktualng ceng rynkowa na rynku, na ktérym

dokonywana jest transakcja, z uwzglgednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych. Zawieranie

uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposob ceny rynkowej danego papieru

warto$ciowego nie mozna uzna¢ za miarodajna z jakiegokolwiek powodu.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery warto§ciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze

naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1-26.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego bgdace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w

papiery wartosciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska lub panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KPWiG na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub

rynku.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i

instrumentdw rynku pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku

pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang

wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu — Fundusz moze zawiera¢

umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 1 Statutu, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 6 ust. 1 pkt 1 Statutu,

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

Na warunkach okreslonych w ust. 35, Fundusz moze zawiera¢ takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, o ktorych mowa w § 6 ust. 2 pkt 2 Statutu.

Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie

splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki

lub kredytu.

Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu wylacznie w trybie

okreslonym w art. 89 ust. 1a ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

pod warunkiem, Ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach wartoSciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé
zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bgdzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesigcy.

39. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto.
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40. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w

portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 1,2, 5-71 9.

41. Srodki pieniezne i papiery warto$ciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli

ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwos¢.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spotki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw
Wartosciowych i Gield decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spoice zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11
wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji

Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca

2006 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢

si¢ przysztosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu.
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku dokonata firma KPMG Audyt
Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.



ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ZréwnowazZonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
30.06.2006 31.12.2005
SKLADNIKI LOKAT Warto§¢ wg ceny wyv:::;'f: ;vzgier'l Procentowy ud’zial w [Wartosé wg ceny wyv:::;'f: ;vzgier'l Procentowy ucl’zial w
nabycia bilansowy aktywach ogélem nabycia bilansowy aktywach ogélem

Akcje 381591 461 461 49,76% 196 303 250 105 45,63%)
‘Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 1152 1198 0,14%)|
Prawa poboru 0 3046 0,33%)
Kwity depozytowe
Listy zastawne 22 000 22175 2,39% 10 000 10 046 1,84%)
Dtluzne papiery warto$ciowe 399 814 404 798 43,65% 249 247 258 172 47,16%)
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne 1000 1005 0,11% 1000 1006 0,33%|




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach

TABELA UZUPELNIAJACA

Warto$¢ wg ceny

Warto$¢ wg wyceny na

Procentowy udzial

AKCJE Rodzaj rynku | Nazwarynku| Liczba | Kraj siedziby emitenta nabycia dzieft bilansowy w aktywach ogé

22433 641 381591 461 461 49,76%)

ABG aktywny rynek - GPW 439 699 POLSKA 3511 3254 0,35%
rynek regulowany

AGORA aktywny rynek - GPW 238 843 POLSKA 13 005 8312 0,90%
rynek regulowany

ALMA aktywny rynek - GPW 26 417 POLSKA 794 1794 0,19%
rynek regulowany

AMICA aktywny rynek - GPW 185 964 POLSKA 4662 4035 0,44%
rynek regulowany

BUDIMEX aktywny rynek - GPW 15381 POLSKA 556 857 0,09%
rynek regulowany

BIOTON aktywny rynek - GPW 768 740 POLSKA 2288 1591 0,17%
rynek regulowany

BANKBPH aktywny rynek - GPW 19434 POLSKA 12 046 13 604 1,47%)
rynek regulowany

BRE aktywny rynek - GPW 19926 POLSKA 2376 3577 0,39%
rynek regulowany

BARLINEK aktywny rynek - GPW 331521 POLSKA 2804 4011 0,43%
rynek regulowany

BORYSZEW aktywny rynek - GPW 55900 POLSKA 1135 1185 0,13%
rynek regulowany

BZWBK aktywny rynek - GPW 56715 POLSKA 7121 10152 1,09%)
rynek regulowany

CIECH aktywny rynek - GPW 185 009 POLSKA 6120 8288 0,89%
rynek regulowany

COMARCH aktywny rynek - GPW 13538 POLSKA 754 1760 0,19%
rynek regulowany

COMPLAND aktywny rynek - GPW 33979 POLSKA 3124 3602 0,39%
rynek regulowany

ASSECOPOLAND | 2Ktywny rynek - GPW 3442 POLSKA 324 657 0,07%
rynek regulowany

NOWA GALA aktywny rynek - GPW 776 485 POLSKA 3472 3727 0,40%
rynek regulowany

CERSANIT aktywny rynek - GPW 32056 POLSKA 436 625 0,07%
rynek regulowany

DEBICA aktywny rynek - GPW 92 849 POLSKA 6790 5571 0,60%
rynek regulowany

EUROFILMS aktywny rynek - GPW 67 859 POLSKA 271 268 0,03%
rynek regulowany

FAM aktywny rynek - GPW 43700 POLSKA 674 882 0,10%
rynek regulowany

FARMACOL aktywny rynek - GPW 20 040 POLSKA 189 743 0,08%
rynek regulowany

FORTE aktywny rynek - GPW 75375 POLSKA 1004 1002 0,11%
rynek regulowany

GTC aktywny rynek - GPW 31280 POLSKA 6151 8289 0,89%
rynek regulowany

GROCLIN aktywny rynek - GPW 106 186 POLSKA 7708 4991 0,54%
rynek regulowany

GRAJEWO aktywny rynek - GPW 24 584 POLSKA 598 895 0,10%
rynek regulowany

HUTMEN aktywny rynek - GPW 430 174 POLSKA 9985 10 969 1,18%)
rynek regulowany

HYGIENIKA aktywny rynek - GPW 87510 POLSKA 1301 323 0,03%
rynek regulowany

INGBSK aktywny rynek - GPW 4512 POLSKA 1761 2775 0,30%
rynek regulowany

INTERIA aktywny rynek - GPW 94960 POLSKA 1278 3684 0,40%
rynek regulowany

JAGO aktywny rynek - GPW 377019 POLSKA 884 1165 0,13%
rynek regulowany

KGHM aktywny rynek - GPW 401 123 POLSKA 18 864 43321 4,67%)
rynek regulowany

KETY aktywny rynek - GPW 19 108 POLSKA 2183 2407 0,26%
rynek regulowany

KOGENERA aktywny rynek - GPW 83703 POLSKA 2921 4043 0,44%
rynek regulowany

KREDYTB aktywny rynek - GPW 355 006 POLSKA 3298 5787 0,62%
rynek regulowany

KRUK aktywny rynek - GPW 29 600 POLSKA 1261 1776 0,19%
rynek regulowany

KROSNO aktywny rynek - GPW 215 328 POLSKA 1690 1346 0,15%
rynek regulowany

KRUSZWICA aktywny rynek - GPW 6268 POLSKA 68 348 0,04%

rynek regulowany




aktywny rynek -

LENA GPW 107 000 POLSKA 1230 1150 0,12%
rynek regulowany

LENTEX aktywny rynek - GPW 48073 POLSKA 886 1509 0,16%
rynek regulowany

LOTOS aktywny rynek - GPW 144 688 POLSKA 6256 6 800 0,73%
rynek regulowany

MOL aktywny rynek - BSE 9625 WEGRY 3111 3140 0,34%
rynek regulowany

MNI aktywny rynek - GPW 332063 POLSKA 1420 3636 0,39%
rynek regulowany

NFIEMF aktywny rynek - GPW 183 409 POLSKA 2059 1651 0,18%
rynek regulowany

NETIA aktywny rynek - GPW 657 850 POLSKA 2854 2941 0,32%
rynek regulowany

NORTCOAST aktywny rynek - GPW 427100 POLSKA 1431 1516 0,16%
rynek regulowany

OPOCZNO aktywny rynek - GPW 119322 POLSKA 4534 3580 0,39%
rynek regulowany

OPTIMUS aktywny rynek - GPW 197775 POLSKA 1491 1404 0,15%
rynek regulowany

GRUPA ONET aktywny rynek - GPW 26 099 POLSKA 2760 4084 0,44%
rynek regulowany

ORBIS aktywny rynek - GPW 58 894 POLSKA 1589 2550 0,27%
rynek regulowany

PBG aktywny rynek - GPW 800 POLSKA 76 116 0,01%
rynek regulowany

PEKAO aktywny rynek - GPW 213153 POLSKA 33865 40 499 4,37%
rynek regulowany

PEP aktywny rynek - GPW 353 569 POLSKA 3055 3553 0,38%
rynek regulowany

PGF aktywny rynek - GPW 11758 POLSKA 502 753 0,08%
rynek regulowany

PGNIG aktywny rynek - GPW 3990 378 POLSKA 13 300 13 448 1,45%)
rynek regulowany

PKOBP aktywny rynek - GPW 1136871 POLSKA 31730 42064 4,54%
rynek regulowany

POLIMEXMS aktywny rynek - GPW 17388 POLSKA 514 1608 0,17%
rynek regulowany

POLCOLOR aktywny rynek - GPW 1468 339 POLSKA 4000 3965 0,43%
rynek regulowany

POLMOS aktywny rynek - GPW 114 430 POLSKA 4484 5069 0,55%
rynek regulowany

PROKOM aktywny rynek - GPW 25816 POLSKA 3250 3188 0,34%
rynek regulowany

PKNORLEN aktywny rynek - GPW 782 050 POLSKA 36 547 41 449 4.47%
rynek regulowany

PROSPER aktywny rynek - GPW 55395 POLSKA 653 931 0,10%
rynek regulowany

PROVIMROL aktywny rynek - GPW 143 952 POLSKA 1642 2865 0,31%
rynek regulowany

PULAWY aktywny rynek - GPW 29563 POLSKA 1563 1848 0,20%
rynek regulowany

RAFAKO aktywny rynek - GPW 102 609 POLSKA 943 2524 0,27%
rynek regulowany

REDAN aktywny rynek - GPW 292015 POLSKA 2022 1253 0,14%
rynek regulowany

RELPOL aktywny rynek - GPW 20538 POLSKA 1279 1165 0,13%
rynek regulowany

RMFFM aktywny rynek - GPW 30376 POLSKA 2643 3827 0,41%
rynek regulowany

ROPCZYCE aktywny rynek - GPW 42798 POLSKA 601 1156 0,12%
rynek regulowany

aktywny rynek - WIENER o

SKY ynok resutowany | BOERSE 62631 AUSTRIA 1512 803 0,09%

SNIEZKA aktywny rynek - GPW 60812 POLSKA 1542 1970 0,21%
rynek regulowany

SFINKS aktywny rynek - GPW 64310 POLSKA 1804 1801 0,19%
rynek regulowany

SOFTBANK aktywny rynek - GPW 32381 POLSKA 902 1169 0,13%
rynek regulowany

SPIN aktywny rynek - GPW 48 903 POLSKA 2089 1668 0,18%
rynek regulowany

STALEXP aktywny rynek - GPW 1673344 POLSKA 3647 4100 0,44%
rynek regulowany

SWIECIE aktywny rynek - GPW 70017 POLSKA 3269 4271 0,46%
rynek regulowany

TECHMEX aktywny rynek - GPW 432 000 POLSKA 7226 6502 0,70%
rynek regulowany

TETA aktywny rynek - GPW 225150 POLSKA 2643 3355 0,36%
rynek regulowany

TPSA aktywny rynek - GPW 2152627 POLSKA 43535 43053 4,64%)
rynek regulowany

TVN aktywny rynek - GPW 128 271 POLSKA 4892 12314 1,33%)
rynek regulowany

UNIMIL aktywny rynek - GPW 45756 POLSKA 1656 2050 0,22%
rynek regulowany

WILBO aktywny rynek - GPW 524510 POLSKA 1177 1547 0,17%

rynek regulowany




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby certyfikatow depozytowych podanej w sztukach

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraj x Warto§é wg .
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku| Liczba siedziby Wartosé wfg wyceny na dzien Procentowy ud,zml
. ceny nabycia . w aktywach ogélem
emitenta bilansowy
1152 1198 0,14%)
EUROFILMS-PDA | 2KOYW0Y oynek-rynekl - o, 109 850, POLSKA 439 431 0,05%
regulowany
PAMAPOL-PDA | 2KOYWRY ynek-rynekl - o, 25916 POLSKA 285 328 0,04%
regulowany
SFINKS-PDA aktywny rynek -rynek | 15665 POLSKA 428 439 0,05%
regulowany




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby certyfikatow depozytowych podanej w sztukach

TABELA UZUPELNIAJACA
s ix Wartosé wg .
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj .51ed21by Wartos¢ w'g wyceny na dzief Procentowy ud,zml
emitenta ceny nabycia . w aktywach ogélem
bilansowy
3046 0,33%|
BIOTON-pp  |Mienotowanenarynku .0y 768 740, POLSKA 2575 0,28%
aktywnym
HIGIENIKA-pp  |"lenotowane narynku - ooy o 87510 POLSKA 471 0,05%
aktywnym
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ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby listow zastawnych podanej w sztukach.

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraj . . o . Wartos¢ wg .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . Podstawa emisji Wa.r tos¢ Liczba Wartosé w.g ceny wyceny na dzien Procentowy ud,zml
rynku . wykupu oprocentowania nominalna nabycia . w aktywach ogélem
emitenta bilansowy

22000 22000 22 000 22175 2,39%)

BPHLZ01 nienotowane na | o g BPH Bank Polska | 2012-06-02 4,52% Ustawa o listach 5000 5000 5000 5017 0,54%
aktywnym rynku Hipoteczny S.A. zastawnych

BPHLZ02 nienotowane na | o g BPH Bank Polska | 2010-11-21 4.47% Ustawa o listach 5000 5000 5000 5024 0,54%
aktywnym rynku Hipoteczny S.A. zastawnych

BPHLZ03 nienotowanena | o o BPH Bank Polska | 2011-03-28 4,37% Ustawa o listach 12000 12000 12000 12 134 1,31%)

aktywnym rynku Hipoteczny S.A. zastawnych




ZESTAWIENIE LOKAT

Funduszu

TABELA

PELNIAJACA

jnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby dluznych papieréw warto$ciowych podanej w sztukach.

Bony skarbowe

Bony pienieznc

Inne

aktywnymr

N Kraj Yermi Warunki Wartosé Wartoséwg | WArtoswe | Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku azwva Emitent siedziby ermin arunkt A0 Liczba AMTOSEWE -\ cony na dzien  udzial w
rynku ‘ wykupu  oprocentowania | nominalna ceny nabycia "¢
emitenta bilansowy | aktywach ogolem
O terminie wykupu do 1 roku: 101500 189 176 194 104 20,95%)
Obligacje 90 800 86278 90499 9,77%
Obligacje notowane na aktywnym rynku regulowanym 50 000 49094 50765 5.47%)
OK0806 ak'ywr:yu'lyo':::n;'y“k GPW | SkarbPaistwa  Polska  2006-08-12 zerokuponowe 30000 30 000 27821 29877 3,22%
PS0507 ak'ywr:yu'lyo':::n;'y“k GPW | SkarbPaistwa POLSKA = 2007-05-12 8.50% 20 000 20 000 21273 20 888 2,25%
g::neg.:c;: :;:t:wnne na aktywnym rynku - alternatywny 0800 P 9794 2%
0K1206 inny aktywny rynek | CeTO | Skarb Paistwa | POLSKA | 2006-12-12 | zerokuponowe 18000 18000 16570 17680 1,91%)
0K0407 inny aktywny rynek | CeTO | Skarb Paistwa | POLSKA | 2007-04-12 | zerokuponowe 22800 22800 20614 22054 2,38%
Bony skarbowe 10700 102 898 103 605 11,18%
BS 07032007 "‘e"":(‘:’ya‘::y": KU e dotyezy Skarb Padstwa | Polska 2007-03-07  zerokuponowe 10 000 1000 9655 9735 1,05%
BS 21032007 "‘e"":(‘:’ya‘::y": KU e dotyezy Skarb Paistwa | Polska 2007-03-21  zerokuponowe 20000 2000 19243 19445 2,10%)
BS 04042007 "‘e"":(‘:’ya‘::y": KU e dotyezy Skarb Paistwa | Polska 2007-04-04  zerokuponowe 5000 500 4805 43851 0,529%)
BS 25042007 "‘e"":(‘:’ya‘::y": KU e dotyezy Skarb Padstwa | Polska 2007-04-25  zerokuponowe 40 000 4000 38458 38729 4,18%)
BS 23052007 "‘e"":(‘:’ya‘::y": KU e dotyezy Skarb Paistwa | Polska 2007-05-23  zerokuponowe 20 000 2000 19212 19290 2,08%)
BS 06062007 "‘e"":(‘:’ya‘::y": KU e dotyezy Skarb Padstwa | Polska 2007-04-04  zerokuponowe 12 000 1200 11525 11555 1,25%
Bony pienigzn¢
inne
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 198519 210638 210 694 22,70%
Obligacje 198519 210638 210 694 22,70%
Obligacje notowane na aktywnym rynku regulowanym 3000 3144 3181 0,34%)
DZ0709 “k'y‘”;:{u'l’(')‘:::n' ™k Ghw | SkrbPaistva | POLSKA | 2009-07-18 5,98% 500 500 518 541 0,06%
DZ0110 “k'y‘”;:{u'l’(')‘:::n' ™k Ghw | SkarbPaistva | POLSKA | 2010-01-18 5.46% 2500 2500 2626 2640 0,28%
:)y::g:c;: ::::“owane na aktywnym rynku - alternatywny 195 450 200593 200368 21500
OKO0807 inny aktywny rynck | CeTO | Skarb Paistwa | POLSKA | 2007-08-12 | zerokuponowe 18000 18000 16422 17125 1,85%
PS0608 inny aktywny rynck | CeTO  Skarb Paistwa  POLSKA | 2008-06-24 5.75% 25000 25000 24662 25334 2,73%)
PS0310 inny aktywny rynek | CeTO  Skarb Paistwa  POLSKA | 2010-03-24 5.75% 33950 33950 35380 34814 3,75%
DS0509 inny aktywny rynck | CeTO  Skarb Panstwa  POLSKA | 2009-05-24 6.00% 31000 31000 31320 31753 342%
DSI110 inny akiywny rynck | CeTO | Skarb Panstwa  POLSKA | 2010-01-18 5.00% 33000 33000 35015 34810 3,75%
DS1013 inny akiywny rynek | CeTO  Skarb Paistwa  POLSKA | 2013-10-24 5.00% 20500 29500 29601 29438 3,17%
DS1015 inny akiywny rynck | CeTO  Skarb Paistwa  POLSKA | 2015-10-24 6.25% 25000 25000 28193 27091 2,92%
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku 6900 69 6901 7148 0,77%)
PKP04102009 nienotowane narynku | Lo g0 pkpS A POLSKA | 2009-10-04 4,84% 6900 69 6901 7148 0,77%




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby certyfikatow depozytowych podanej w sztukach

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraj siedziby L. L. .
INNE Emitent (wystawca) emitenta Istotne Liczba Warto$¢ wg }’Vf\rt.osc na | Procentowy ud,zml
parametry ceny nabycia |dzien bilansowy w aktywach ogélemy
(wystawey)
Certyfikaty depozytowe: 10 1000 1005 0,11%
. . WIBOR o
BRE21082006 BRE Bank Polska S.A. Polska IM43BP 10 1000 1005 0,11%




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzief 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN) z wyjatkiem liczby obligacji podanej w sztukach

TABELA UZUPELNIAJACA

Wartos$¢ wg

Procentowy udzial

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj };:‘cczzb';a c‘::y':’:;yvcvi wyceny na dziei|  w aktywach
bilansowy ogélem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 69 6901 7 148 0,77%
PKP04102009 obligacja 69 6901 7148 0,77%)

~

. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

w

. Papiery warto$ciowe gwar przez jednostki

1

samorzadu terytori

S

. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace
do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez mi¢dzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wg wyceny na| Procentowy udzial w
USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem
GRUPA UNICREDITO 18 415 1,98%
GRUPA PROKOM 7682 0,83%)
GRUPA ITI 16 398 1,77%)




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADN,IKI LOKA,T NABYTE OD Wartos$¢ wg wyceny na| Procentowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W dzien bilansowy aktywach ogélem
ART. 107 USTAWY

DS0509 21510 2,32%)
DS1110 7384 0,80%)
DZ0110 2112 0,23%)
OK0806 14 939 1,61%)
OK0807 3 806 0,41%)
OK1206 2947 0,32%)
PS0507 17755 1,91%
BS07032007 9735 1,05%)
BS21032007 19 445 2,10%)
BS23052007 4822 0,52%)
RAZEM 104 455 11,27%)
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BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
na dzien 30 czerwca 2006 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoséi aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

30.06.2006 31.12.2005

1. Aktywa 927 355 547 581
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4972 15763
2. Naleznosci 15700 5492
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 13 000 6997
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 756 704 488 461
diuzne papiery wartosciowe 294 045 238 356

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 136 979 30 868,
diuzne papiery wartosciowe 133933 30868

6. Nieruchomosci 0 0|
7. Pozostate aktywa 0 0|
11. Zobowigzania 7575 18 383
I11. Aktywa netto (I-II) 919 780 529 198
IV. Kapital fund 827900 463 942
1. Kapitat wptacony 1147 202 693 036
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 2319302 229 094
V. Dochody zatrzymane 7451 5270,
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7124 _4 586
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 575 9856
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 84 429 59 986,
VII. Kapital fund i zak 1 y wynik z operacji (IV+V+/-VI) 919 780 529 198
Liczba jednostek uczestnictwa 5 688 999,250 3 448 065,378
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 161,68 153,48
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 5 688 999,250 3 448 065,378

Warto$¢ aktywow netto na

Kategorie jednostek uczestnictwa . .
jednostke uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na
jednostkg uczestnictwa

Kategoria A 161,68

153,48

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2005 - 30.06.2005

1. Przychody z lokat 12 497 9432 4011
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5257 3134 1298
2. Przychody odsetkowe 7240 6260 2 675
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0]
4. Dodatnie saldo roéznic kursowych 0 19 19]
5. Pozostate, w tym: 0 19 19|

z tytulu zrzeczenia si¢ prawa pierwszenstwa do objgcia obligacji 0 0 0]

11. Koszty funduszu 15036 12 901 5 048
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 15033 12 886 5037
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0]
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0]
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0]
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0]
8. Ustugi prawne 0 0 0]
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0]
10. Koszty odsetkowe 0 0 0]
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0]
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0]
13. Pozostate 3 14 10|

I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0)

1V. Koszty funduszu netto (II-I1I) 15 036! 12 901 5 048

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2539 -3 469 -1 037

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 29 163 47 522 9 558
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4720 10 040 5059

- z tytulu réznic kursowych -11 -583 -508]

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 24 443 37482 4499
- z tytulu réznic kursowych -83 0 110)
VII. Wynik z operacji 26 624 44 053 8521
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 0,00468 0,01278 0,00391
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji

Kategoria jednostek uczestnictwa przypadajacy na jednostkg  przypadajacy na jednostkg¢  przypadajacy na jednostke

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

Kategoria A 0,00468 0,01278 0,00391

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zré6wnowazonego

na dzien 30 czerwca 2006 roku

(w tys PLN z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

529 198 231 936
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 26 624 44 053]
a) przychody z lokat netto 2539 3 469
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4720 10 040\
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 24 443 37 48|
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 26 624 44 053]
4. Dystrybucja dochodow (przychodoéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 363 958 253 209
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 454 166 350 942
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 290 208 .97 733
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 390 582 297262
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 919 780 529 19¢]
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 760 066 322 950

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2802 517,675

2434 141,793

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

561 583,803

691 682,981

¢) saldo zmian

2240 933,872

1742 458,812

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7975 442,666 5172 924,991
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2286 443,416 1724 859,613
¢) saldo zmian 5688 999,250 3 448 065,378
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 153,48 135,98
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 161,68 153,48
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,34% 12,87%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 152,78 131,65
data wyceny 2006-06-14 2005-01-21
5. maksymalna warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 172,84 154,34
data wyceny 2006-05-11 2005-12-27]
6. warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 161,68 153,49
data wyceny 2006-06-30, 2005-12-3
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99%* 3,99%|
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%,
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%, 0,00%
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%)
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%)

* usrednione w skali roku
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1
2)

3)

4

5)

6)

7

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow i sald, ktore tworza:
a) dziennik,

b) ksiggeg gtowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikow Funduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikow Funduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie
warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowos$ci Fundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
jednakowej wyceny aktywow i pasywoOw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan
finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly porownywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Fundusz moze skutkiem od
pierwszego dnia roku obrotowego, bez wzgledu na date podjgcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane
zasady na inne, przewidziane przepisami prawa.

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu zostanie opisany w

sprawozdaniach finansowych przez dwa kolejne lata.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

D)
2)
3)
4

3)

6)

)
8)

9)

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$lona w ppkt. 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy

wartosci tego prawa poboru.
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10)

11)

12)

13)
14

~

15)

16)

17)

18

~

19)

20)

21)
22)
23)

24
25)

~

26)

27)

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po

dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci

tego prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy

od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nast¢gpnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych

na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow

Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Funduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Funduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

¢) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1) Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos§é
Aktywow Netto na Jednostkg¢ Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

2) Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

3) W Dniu Wyceny Fundusz okres$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Funduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Funduszu,

b) dostgpnos¢ kursow zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Funduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoSci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korekt¢ w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji — korekt¢ w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub
zmiang odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych — korekt¢ w oparciu o publicznie ogtoszona
na aktywnym rynku ceng innego dhuznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym
rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych 1 tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — korektg ostatniego kursu
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

5) W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

6) Podstawa wyboru rynku giownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz
stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7) Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:
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8)

a)
b)
)
d)
e)

f)

g)
h)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgcji,

prawa poboru,

dhuzne papiery warto$ciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)
¢)
d)

e)

)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych
przeptywow pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy
finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig za ryzyko,

w przypadku praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

w przypadku dhuznych papierow warto§ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica — wedlug ostatniej ogloszone;j
wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie
ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentow pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych.

w przypadku dhuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym
dtluznym papierem warto$ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego
papieru warto$ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalezno$ci
od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym
dluznym papierem warto$ciowym — warto§¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego
bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych

instrumentéw pochodnych) oraz wartos§ci wbudowanych instrumentéw pochodnych

22



Potroczne sprawozdanie finan, — Millennium Fundusz Inwestveviny Otwarty Zrown

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych

wskazane w ppkt. 8 f.
Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda
stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana bgdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia
umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania
pozyczki papierdw warto$ciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreslenia
szczegOtowych zasad, trybu i warunkéw pozyczania papierdéw wartosciowych z udzialem domow
maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych, ustala si¢ wedlug zasad wyceny przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sa denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

4. Modele wyceny skladnikéw lokat

1)

Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d)) - X*(e " "*N(d,)

gdzie:
2
| = |+] r+Z|*T
i 2
‘ oNT
dy,=d, —oT

¢ — warto$¢ opcji kupna instrumentu bazowego (akeji),

S — cena biezaca instrumentu bazowego,

T — czas do wygas$nigcia opcji wyrazony w latach,

X — cena wykonania opcji,

1 — stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnos$ci opcji,
6 — zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N(x) — dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.

Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.
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2) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C= i o + N -0

d d

= (14+IRR/100)3s5 | (1+IRR/100)36s

IRR - wewngtrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatno$ci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrgbnie na podstawie wszystkich przeptywow pieni¢znych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych platnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje
si¢ datg rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywow pienigznych. W przypadku sktadnikow lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przepltywow
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje si¢ oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia
nowego oprocentowania nominalnego dla papierow warto§ciowych wylicza si¢ nowa efektywna stopg procentowa tzn. szacuje
si¢ ponownie przeplywy pieni¢zne zwiazane z instrumentem z uwzglgdnieniem nowego oprocentowania dla platnosci
odsetkowych i wykupu w dacie zapadalnos$ci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zardbwno wyceng wartosci
nominalnej papieru warto$ciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat dla, ktérego data zawarcia
transakcji kupna jest wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji warto$é skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu

do dnia rozliczenia transakcji rowna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

II.  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W zwiazku ze zmiang regulacji prawnych w zakresie zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, ktére wprowadzito z dniem
1 stycznia 2005 roku, nowe Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zmianie ulegly nastepujace zasady prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu:

1. w zakresie ujmowania operacji w ksigegach:
a) dotychczasowa metodg ujmowania papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
(a) bedacych przedmiotem umowy kupna/sprzedazy objgtej gwarantowanym systemem rozliczen w dacie
zawarcia umowy oraz
(b) bedacych przedmiotem umowy kupna/sprzedazy nie objgtej gwarantowanym systemem rozliczen w
dniu ich rozliczenia
zastapiono zasada, iz nabycie albo zbycie sktadnikow lokat Funduszu ujmuje si¢ zawsze w dacie zawarcia umowy.
b) dotychczasowa metode liniowego naliczania przychoddéw odsetkowych od lokat bankowych zastapiono metoda
naliczania przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
¢) dotychczasowa metodg liniowego naliczania kosztow odsetkowych z tytutu pozyczek i kredytow zaciagnigtych
przez Fundusz zastapiono metoda naliczania przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
d) dotychczasowa metodg odregbnego ujmowania przychodow z tytutu dyskonta oraz odsetek od dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych liniowo zastapiono lacznym ujmowaniem skutkéw wyceny dluznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;j.,
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2.

e)

Transakcje nabycia papierdw warto§ciowych z przyrzeczeniem odkupu ujmowane byly w portfelu jako papiery
warto$ciowe. Od dnia 1 stycznia 2005 r. transakcje takie sa ujmowane w bilansie jako transakcje przy
zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu i nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.

Do dnia 31 grudnia 2004 r. w Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wyceniane byly a zobowigzania ustalane byly
wedlug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia poprzedniego. Od dnia 1
stycznia 2005 r. w Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wyceniane sa a zobowiazania ustalane sa wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursdéw, cen i wartosci z dnia wyceny. Zgodnie ze Statutem, Fundusz
okreslit godzing, o ktorej bedzie ustalal ostatnie dostgpne kursy przyjmowane do wyceny. W przypadku w/w
Funduszu jest to godzina 23.30 czasu polskiego. Operacje dotyczace Funduszu sa ujmowane w okresie, ktorego
dotycza, przy czym skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz
sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig

w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

w zakresie wyceny sktadnikéw aktywow 1 pasywow:

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, Fundusz:

1.

wycenial aktywa bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym oraz ustalal zobowiazania zwiazanie z
dokonywaniem transakcji na takim rynku wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
wyceniatl aktywa niebedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym oraz ustalal zobowiazania zwiazane
z dokonywaniem transakcji na takim rynku wedlug wartosci godziwej, przy czym:

e Papiery wartosciowe, dla ktérych nie bylo mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci
rynkowej, nabytych z dyskontem lub premia wyceniane byly w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacj¢ premii;

e Papiery wartoSciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu
wyceniane byly metoda amortyzacji roéznicy pomigdzy cena odkupu papieréw warto§ciowych a

ceng ich nabycia.

Od dnia 1 stycznia 2005 r. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiazania wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci

godziwej. Wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa to warto$é:

1.
2.

Obliczona w oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku, dla aktywdéw notowanych na aktywnym rynku.

W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku
dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Dla innych niz dtuznych papiery warto$ciowe, nienotowane na aktywnym rynku, aktywdéw — wyznaczone
poprzez:

e oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke¢ swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

e oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

e oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycena dokonywana

jest metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie

zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wyceniane sa

metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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3. w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych:

a) Bilansowa klasyfikacja sktadnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 roku Fundusz klasyfikowal sktadniki lokat na sktadniki notowane na rynku zorganizowanym i
nienotowane na rynku zorganizowanym oraz wykazywat w bilansie strukturg sktadnikéw lokat wg rodzaju.
Od 1 stycznia 2005 roku podstawa klasyfikacji sktadnikow lokat jest ich obrét na rynku aktywnym. W bilansie
wykazywane sa sktadniki lokat w podziale na: sktadniki notowane na aktywnym rynku i nienotowane na aktywnym
rynku.

b) Transakcje nabycia/sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery warto$ciowe nabyte badz zbyte w wyniku tego typu transakcji wykazywane
byty jako sktadniki lokat Funduszu.
Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy wykazuje si¢ odpowiednio w
aktywach, w pozycji ,,Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” lub w ,,Zobowiazaniach z tytutu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu”.

¢) Dtluzne papiery wartosciowe
Od dnia 1 stycznia 2005 r. dtuzne papiery wartoSciowe wykazywane sa tacznie z odsetkami naliczonymi od tych
papierow. W Przychodach z tytutu odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych ewidencjonowane sa odsetki
kuponowe naliczone od papierdw dtuznych wycenianych w wartosci godziwej oraz odsetki z tytutlu wyceny
dluznych papieréw wartoSciowych nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia.
Do 31 grudnia 2004 r. odsetki naliczone od dhluznych papieréw warto§ciowych wykazywane byty odrgbnie w
odpowiedniej pozycji Naleznosci.

d) Premia od dluznych papieréw wartosciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery warto§ciowe, dla ktorych nie byto mozliwosci statego okreslania ich wartosci
rynkowej, nabyte z premia wyceniane byly w oparciu o amortyzacje premii. Premia wykazywana byta w pozycji
,,K0szty operacyjne z tytutu premii”
Od dnia 1 stycznia 2005 r. dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z przyjeta
metoda nie wystepuja koszty z tytutu premii. Dla celéw pordwnawczych, w danych za okres poprzedni, koszty
premii zostaty skompensowane z przychodami z tytutu odsetek.

Przedstawione zmiany wptyngty na sposob prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych oraz konieczno$¢

przeksztatcenia danych porownawczych w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Szczegodtowe zestawienie tych zmian zostato przedstawione w informacji dodatkowej do sprawozdania.”

III.  Opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych prospektu i skrétu

prospektu

1. Wskaznik WKC — Wspoélezynnik Kosztow Caltkowitych oblicza si¢ wedlug wzoru:

WKC =K,/ WAN;
gdzie:
K — oznacza koszty operacyjne Funduszu, z wylaczeniem:
a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
b) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,
c¢) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
d) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat

ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,
e) warto$ci $wiadczen dodatkowych,

t — oznacza okres, za ktory przedstawione sa dane
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WAN - oznacza $rednia warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Wskaznik SOP — Stopa Obrotu Portfela

SOP =[ (T, - T,)/ WAN;] x 100%
gdzie:
Ty — oznacza calkowita warto$¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia i zbycia papierow
warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutldw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach
zbiorowego inwestowania,
T, — oznacza catkowita warto$¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN - oznacza $redniag warto$¢ aktywow netto funduszu,

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Nota — 2 Naleznosci Funduszu

Naleznosci Funduszu 30.06.2006 31.12.2005

Z tytutu zbytych lokat 14 466 5488
Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 0
Z tytutu dywidend 1049 3
Z tytutu odsetek 0 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznos$ci 175 0

RAZEM 15700 5492

Nota — 3 Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania Funduszu 30.06.2006 31.12.2005

Z tytutu nabytych aktywoéw 1150 12 654
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1771 3788
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1437 146
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
Z tytulu rezerw 2 905 1672
Pozostate zobowigzania 312 123

RAZEM 7575 18 383
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Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ w = Warto§¢ w | Wartos¢ w = Wartosé¢ w
, walucie tys. PLN walucie tys. PLN
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty Waluta
30.06.2006 @ 30.06.2006 @ 31.12.2005 : 31.12.2005
Banki: 5147 15763
Bank Millennium S.A. PLN 5144 5144 15763 15763
Bank Millennium S.A. EUR 1 3 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu 760 066 277178
zaspokojenia biezacych zobowiazan

Bank Millennium S.A. PLN 760 066 760 066 277178 277178

Ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:

Nota — 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:
1) Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
Poziom ryzyka wartoéci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostal ustalony jako bilansowa warto$¢
dluznych papieréw warto§ciowych zerokuponowych, dluznych papieréw wartos§ciowych ze statym kuponem

odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o stalym oprocentowaniu.

Warto$¢ w tys.

Aktywa obciazone ryzykiem warto$ci PLN na dzich Udzial w aktywach

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

30.06.2006
Dtluzne papiery wartosciowe 394 469 43,80%
RAZEM 394 469 43,80%

2) Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej
Poziom ryzyka przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa

warto$¢ dhuznych papierdw warto$ciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych

0 zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Warto$¢ w tys. PLN Udzial w
Srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2006 aktywach
Dtuzne papiery warto$ciowe 32 504 3,77%
RAZEM 32504 3,77%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢
bilansowa dluznych papieréw wartosciowych przedsigbiorstw, instrumentéw dhuznych przedsigbiorstw,
depozytow bankowych, transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji na

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.
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Aktywa i zobowiazania obciazone ryzykiem ;| Wartos¢ w tys. PLN Udzial w
kredytowym ;| na dzien 30.06.2006 aktywach

Dluzne papiery wartosciowe 1 005 0,11%
RAZEM 1005 0,11%

2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako warto$¢

bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow.

Aktywa i zobowigzania obciazone ryzykiem | Warto$¢ w tys. PLN Udzial w
walutowym na dzien 30.06.2006 aktywach
Akcje 3943 0,43%
Waluty 3 0,00%
RAZEM 3946 0,43%

Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie zawierat transakcji, ktorych

przedmiotem bylyby instrumenty pochodne.

Nota — 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu 30.06.2006 31.12.2005
lub drugiej strony do odkupu e o
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 13 000 6997
1. transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 13 000 6997
2. transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wilasnosci i ryzyk 0 0
I1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: (1} 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wilasnosci i ryzyk 0 0
I11. NaleznoSci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od 0 0
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych
IV. Zobowiazania z tytulu papieré6w warto$ciowych pozyczonych przez 0 0
fundusz w trybie przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie zaciagat pozyczek pieni¢znych i

kredytow w kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych i

kredytow w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.
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Nota — 9 Waluty i réznice kursowe

twarty Zrown

Wartos¢ w | Warto$¢ w tys. | WartoS¢ w | Warto$é w tys.
BILANS Waluta walucie PLN walucie PLN
30.06.2006 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2005
I AKTYWA 927 355 547 581
1. Srodki pienigzne 5147 15763
PLN 5144 5144 15763 15763
EUR 1 3 - -
2. Naleznosci 15525 5492
PLN 1 046 1 046 5489 5489
EUR - - 1 3
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 13 000 6997
PLN 13 000 13 000 6997 6997
4. Sktadniki lokat 893 683 519 329
PLN - 889 740 519329 519 329
EUR 199 803 - -
HUF 22 3140 - -
5. Pozostale aktywa 0 0
11 Zobowiazania PLN 7575 7575 18 383 18 383
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Wartos¢ Wzrost (spadek)
Dodatnie réznice kursowe zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat aktywow
30.06.2006
Akcje 0
RAZEM 0
31.12.2005
Akcje 0
RAZEM 0
Ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Wartos¢ Wzrost (spadek)
Ujemne réznice kursowe zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat aktywow
30.06.2006
Akcje 0
RAZEM 0
31.12.2005
Akcje 0
RAZEM 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 4,0434 PLN
100 HUF - 1,4342 PLN
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Nota —10 Dochody i ich dystrybucja
. - . . zre:l:'];;vts?:rc;ego WerSt. (spadel)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego )
lokat zysku z wyceny aktywow
30.06.2006
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4712 21397
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 3 046
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
31.12.2005
1. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 0 0
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 030 37482
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0

Zgodnie ze statutem Fundusz nie wyptaca dochodow.

Nota — 11 Koszty Funduszu
Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Funduszu wszelkie koszty dziatalnos$ci Funduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu z wyltaczeniem:
1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisOw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz optat
rejestracyjnych,
2. prowizji i1 oplat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéow lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelno$ci oraz rozliczaniem transakcji, o ktorych mowa powyzej,
prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Funduszu,

4.  kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Fundusz,

Ze s$rodkow Funduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 1 reprezentowanie Funduszu
w wysokosci nie wigkszej niz 4% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia

2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane bylo wg stopy 4% w skali roku.

. od 01.01.2006 od 01.01.2005

Wynagrodzenie dla Towarzystwa do 30.06.2006 do 31.12.2005
Czg$¢ stata wynagrodzenia 15033 12 886
Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0
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Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poré6wnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 529 198 231936
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec roku obrotowego 153,48 135,98
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego
Kategoria A 153,48 135,98
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.
przed przeksztalceniem po przeksztalceniu
BILANS 31.12.2004 31.12.2004
[ Aktywa 233 835 [ Aktywa 233 835
1 Lokaty: 230 529 2. Naleznosci 48
papiery warto$ciowe 230529 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 0
1.1 3. odkupu

akcje 129929 4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 207 897
obligacje 83 182 dluzne papiery wartosciowe 77186
bony skarbowe 15636 5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24900
certyfikaty depozytowe 1000 dluzne papiery wartosciowe 24 900

prawa do akcji 782

3 Naleznosci 2316
1L Aktywa netto 231936 11 Aktywa netto 231936
01.01.2004 01.01.2004
RACHUNEK WYNIKU 31.12.2004 31.12.2004
I Przychody z lokat 7410 L Przychody z lokat 7362
1. Odsetki 2951 2. Przychody odsetkowe 5763

3 Odpis dyskonta 2 856
3. Dodatnie roznice kursowe 5 3. Dodatnie réznice kursowe 1
1L Koszty operacyjne 8155 e Koszty operacyjne 8107

1 Amortyzacja premii 44

7. Ujemne réznice kursowe 4
VII. Wynik z operacji 16 675 | VII. Wynik z operacji 16 675

W Rachunku wyniku za 2004 r. w pozycji I Przychody z lokat facznie ujgto odsetki i odpis dyskonta w jednej pozycji -
Przychody odsetkowe. Wykazywana w 2004 roku w Kosztach Operacyjnych - Amorytzacja premii - pomniejsza Przychody
odsetkowe.

W Bilansie sporzadzonym na koniec 2004 roku zmieniono sposob prezentacji sktadnikow lokat - dotychczas prezentowane
wg typoéw instrumentdow, w sprawozdaniu biezacym pogrupowane wg sposobu wyceny - tj na notowane i nienotowane na
aktywnym rynku, oraz odsetki nalezne od papieré6w dluznych nie sa prezentowane odrgbnie w naleznosciach - sa ujgte w

warto$ci biezacej sktadnikow lokat.
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4.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:
a) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa.

b) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania

jednostek uczestnictwa.

¢) wskazanie przypadkow nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji

zawieranych przez Fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene¢
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Nie dotyczy.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MILLENNIUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZROWNOWAZONEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego =z siedziba w Warszawie przy
Al Jerozolimskich 123a, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku o wartosci 893.683 tys. ztotych,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
919.780 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 26.624 tys. ztotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwigkszenie
aktywow netto o kwotg 390.582 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego $rodrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogolne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegoélnosci od o0sob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
srédroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zréwnowazonego na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Do s$rodrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikow Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2006 roku



Millennium

fundusze inwestycyjne

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2006r.
Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdania finansowe otwartych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium TFI S.A. za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2006r. Sprawozdania dotycza dziatalnosci
nastgpujacych funduszy inwestycyjnych: Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazonego,
Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO Papieréw Dtuznych, Millennium FIO Pienigznego,
Millennium FIO Dolarowa Lokata.

Pierwsze potrocze 2006 roku bylo kolejnym okresem szybkiego rozwoju rynku funduszy inwestycyjnych w
Polsce. Warto$¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze wzrosta w tym okresie o ponad 26% i osiagneta poziom
77,23 mld zt. Aktywa funduszy Millennium wzrosty, w analogicznym okresie, 0 41% - do wartosci 2,26 mld zt,
co dato Millennium TFI S.A. 2,92% udziat w rynku funduszy inwestycyjnych.

Zainteresowanie Klientow skierowane bylto gtdéwnie na fundusze inwestujace przynajmniej czgs¢ aktywow w
akcje, tzn. Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréownowazony i Millennium FIO Stabilnego Wzrostu,
ktorych aktywa w pierwszym potroczu 2006 r. wzrosty odpowiednio o 79%, 74% i 48%.

Pierwsze potrocze byto bardzo pomyslne dla Uczestnikow wyzej wymienionych funduszy Millennium - byt to
nastepny okres, po trzech kolejnych latach, silnych wzrostéw cen akcji na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych. W 2005 roku gospodarka polska rozwijata si¢ w tempie 3,4% a szacunki Ministerstwa
Finansow wskazuja, ze w 2006 moze wzrosnac o 4,6%. Dalszy wzrost cen surowcow takich jak ropa czy miedz
spowodowal wzrost zainteresowania ze strony inwestoroOw zagranicznych rynkami Emerging Markets, do
ktorych zalicza si¢ takze Polska. To wszystko przetozyto si¢ na wzrost polskich indekséw gietdowych - WIG
wzrost w ciagu szesciu miesigey 2006 roku o 14,2% do wartosci 40 644 punktdow, osiagajac poziomy najwyzsze
w historii. Dzigki temu Fundusz Millennium FIO Akcji zanotowatl wzrost o 11,4%.

Mocny zloty oraz niska inflacja wptynely takze na obnizke stop procentowych przez NBP z 4,5% do 4,0%. Nie
przetozyto sig to jednak na wzrost cen $rednio i dlugoterminowych papierow dluznych. Seria podwyzek stop
procentowych w USA spowodowata wzrost atrakcyjnosci amerykanskich papierow dtuznych, a to z kolei byto
przyczyna wycofywania przez inwestorow zagranicznych czgsci srodkow z polskich obligacji i lokowania ich w
USA. Powyzsze czynniki spowodowaly, ze wyniki Millennium FIO Pieni¢znego (+1,6%) byly w tym okresie
lepsze niz wyniki Millennium FIO Papieréw Dhuznych (+0,4%), inwestujacego w papiery o dluzszym terminie
zapadalno$ci.

Sytuacja ta miata takze wplyw na wyniki Millennium FIO Stabilnego Wzrostu oraz Millennium FIO
Zrownowazonego. W przypadku tych funduszy, stabsze zachowanie rynku papieréw dluznych zostato
zrekompensowane dobrym zachowaniem rynku akcji. Millennium FIO Stabilnego Wzrostu wzrést o 2,8% a
Millennium FIO Zréwnowazony o 5,3%.

Ponizej w formie tabelarycznej zostaty przedstawione zmiany jednostek uczestnictwa funduszy w prezentowanym okresie sprawozdawczym:

Fundusz Okres: 31.12.2005 — 30.06.2006
Millennium FIO Pienigzny +1,6%
Millennium FIO Papierow Diuznych +0,4%
Millennium FIO Stabilnego wzrostu +2,8%
Millennium FIO Zréwnowazony +5,3%
Millennium FIO Akcji +11,4%

Warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Dolarowa Lokata, wyrazona w dolarach amerykanskich,
wzrosta w pierwszym potroczu 2006r. roku o 1,23% (w PLN -1,22%). Proces podnoszenie stop procentowych w
USA, spowodowat spadek cen obligacji. W tej sytuacji, prowadzona przez fundusz, konserwatywna polityka
inwestycyjna pozwolita uplasowac si¢ w $cistej czolowce tej kategorii funduszy.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, ze w dalszym ciagu bedziemy podejmowac starania,
aby wszystkie fundusze Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jestesmy
gotowi udzieli¢ Panstwu wszelkich wyjasnien i odpowiedzi na pojawiajace si¢ pytania i watpliwosci.

Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu wszelkiej pomyslnosci i udanych decyzji finansowych.

Pozostajqc z wyrazami szacunku,



illenniu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2006 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 w sprawie szczegoOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz. 2318, z pdzniejszymi
zmianami) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach
bankowych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy Czlonek Zarzadu
Starszy Kierownik

Janusz Brzezinski Wiestaw Kalinowski



