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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Konserwatywnego USD
na dzien 31grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jed: % i podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

3112.2006 31122008

I Aktywa 4770 4288

1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 383 442
2 Naleznosci 0 0]
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
S Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4387 3 846
6 Nieruchomodci 0 0
7 Pozostale aktywa 0 0
1I. Zobowigzania 18 2
. Aktywa netto (I-IT) 4752 4286
IV. Kapital funduszn 4 860 4200

1 Kapitat wptacony 8833 4854
2 Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3973 -654
V. Dochedy zatrzymane -14 10

1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39 -8
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 18
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -94 76
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4752 4 286
Liczba jednostek uczestnictwa 49 028,748 42 244,637
Wartost aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 33,30 31,11
Wartos¢ aktywobw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 96,92 101,45
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 49 028,748 42244637
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,30 3L11
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 96,92 101,45

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢$é sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Konserwatywnego USD
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006|  22.08.2005 - 3112,200&
I Przychody z lokat 50 T
t. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 0|
2. Przychody odsetkowe 9 1
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei 0 [}
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 6
5 Pozostale 39 0
. Koszty funduszu 81 19
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 70 7
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg 0 [v
3 Optaty dla depozytariusza 0]
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0|
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0, o
6 Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 ¢
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0] o
8 Ustugi prawne [V
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢
10 Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] o
12 Ujemne saldo réznic kursowych 7 5
13 Pozostate 4 3
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo o
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 81 15§
V. Przychody z lokat netto (I-IV) =31 -g
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -164 94
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 18
2 tytutu réznic kursowych 133 14
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 171 76
2 tytuly réznic kursowych 2270 32
VHI. Wynik z operacji -195, 86
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00398 0,00204

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

-0,00398

0,00204

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia, integralng czgé¢ sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

Subfunduszu Konserwatywnego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(wtys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

1. Zmiana wartoici aktywéw netto

01.01.2006-31 12.2006]

22.08.2005 - 31”12“2007

1 Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 286 o
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -195 84
a) przychody z lokat netto <31 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 1

) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -171 76
3 Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -195 39
4 Dystrybucja dochodéw (praychodéw) funduszu (razem) 0 ¢

a) z przychoddw z lokat netto 0| &

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0| o
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 660 4200

a) zmiana kapitatu wpl go (powigk ie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3979 4854

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek ictwa) -3319 -654]
6 Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 465 42849
7 Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4752 4289
8 Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 5237 34920
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 404,658 48 541,359

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -33 620,547 -6 296,722

¢) saldo zmian 6784,111 42 244,637
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 88 946,017 48 541,359

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -39917,269 -6 296,722

¢) saldo zmian 49 028,748 42 244,637
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
II1. Zmiana wartoéci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 31,11 30,91%

warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 101,45 100,00
2 warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w UsD 33,30 31,11
warto$é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 96,92 101,45
3 procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w USD 7,04%** 1,79%**
procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN “4,47%** 4,01%*4
4 minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 3511 30,6:
data wyceny 02 01 2006 08 11 2009
5 maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 33,41 31,20
data wyceny » 07 12 2006 02 09 2005
6 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 33,32 31,11
warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 96,97, 101,45
data wyceny 29 12 2006 30 12 2005
IV. Pr y udziat k 6w fund w §redniej wartoSci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,34%*¥ 0,59%*
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%4
3 procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00%)| 0,00%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5 procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%; 0,00%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzani aktywami fund: 0,00%) 0,00%4

* wartoé¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa

** usrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Konserwatywnego USD
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31,12.,2006|  22.08.2005 - 31.12.200:
A. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -641 -3 ‘751
L Wplywy 7279 1 949]
1 Z tywtu posiadanych lokat 1 0
2 Z tytuhu zbycia sktadnikéw lokat 7 230) 1948
3 Pozostate 47 !
0. Wydatki 7920 5707
1 Z tytutu posiadanych lokat 0 [¢
2 Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat 7833 5 697
3 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 70 3
4 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 4 Q
S Z tywtu optat dia depozytariusza o) [¢
6 Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0) o
7 Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0| &
8 Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 0 ¢
9 Z tytuhy ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 9
10 Z tytutu ustug prawnych 0| o
11 Z tytuhu posiadanych nieruchomoéci 0] o
12 Pozostale 13 S|
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci fi ej 685 4201
1. Wplywy 3982 4854
1 Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 3982 4 854
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytéw 0 0
3 Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0] ¢
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0] q
5. Odsetki 0 o
6 Pozostale 0 ¢
1. Wydatki 3297 6534
1 Z tytubu odkupienia jednostek ictwa 3297 653}
2 Z tytuhu sptat zaciagnigtych kredytéw 0 ¢
3 Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0| ¢
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0] [¢
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 ¢
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0] 0
7 Odsetki 0f o
8 Pozostate 0| o
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych -103| -1
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 44 443
E. $rodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na poczatek okresu spr ) 2 442 a
F. Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 383 442I




Roczne jednostkowe sprawozdanie fi we ~ Subfundusz Konserwatywny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Konserwatywnego USD

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1
2)

3)

4

5

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja, zbiory zapisoéw ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b) ksiege gtoéwna,

¢ ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

e)  wykaz skladnikéw aktywéw i pasywdw

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ SubFunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dzier wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

D
D)
3)
4)

5

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wygasnigcia zobowiazah z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, e wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okre§long w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt 6, nie stosuje sig do skiadnikow lokat bedacych
przedmiotem nastgpujacych transakgji: pozyczki papierow wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy

Skiadniki Iokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na t¢ godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego

7




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Konserwatywny usp

zobowiazan Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 31
grudnia 2006 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Subfunduszu.

14) Zobowiazania wynikajace z poszczeg6lnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

15) Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Poiski nie wylicza kursu — ich
warto$é okresla sie w relacji do waluty USD

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

20) Przychody zlokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzad w

walutach obcych

21) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w

walutach obcych

22) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki

23) Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg

24) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt 28

28) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27

3. Wycena aktyw6w oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt 9.
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b) dostgpno$é kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykafiskich
4) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za
granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:
a)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowangj

wartoéci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego
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inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych wplyw na ich
warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wsp6lnego inwestowania zawiesi wyceng aktywdw netto na tytuléw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania
warto$ci aktywéw netto na tytul uczestnictwa skorygowanej w oparciu o érednia arytmetyczng zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

5) W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, warto§cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym

6) Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwoséci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu cbrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace
kryteria:

a) mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

7)  Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakeji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo warto¢. Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedhug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto§¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym perametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe ~ modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,
(if) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iif) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych

9)  Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

10) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekty wnej stopy procentowej

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

13) Warto$é aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
si¢ w relacji do waluty USD

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu

IL. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci
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Nota — 2 Nalezno$ci subfunduszu

Nalezno$ci subfunduszu ) 3::2},21(4);6 B 3;15121,2;‘)125 )
Ztytuluzbytychlokat [ {

["Z tytulu instrumentdw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczesmic“t.wa i
" 'Z tywh dywidend I
. Ztytukuodsetek . SORURREPRIN S

"2 tytutu posiadania nieruchomodei
tytwhs udziclonych poryozek

icicioio:

B ?ozostalenalezmﬁci ) » d
RAZEM

cicicicioioiociocio:t

0
:

Nota ~ 3 Zobowigzania subfunduszu

31.12.2006 31,12.2005

Zobowiyzania subfundustu Lo bePIN L s PLN

bfunduszu do odkupu

icicicio

i uczestnictwa
stnictwa
subfunduszu

z tytutu
'z tytutu odkupionych jednostek ucze:
. wyplaty i
‘'z tytutu wyplaty‘ przychodé)w subfundus.zum )
' Z tynulu wyemitowanyoh obligacii

cioicivicioioio:

goterminowych pozy
ji i porgezen

iwicioioioiol

Z tytutu rezerw

Nota — 4 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

w tys. w walucie w tys, PLN | wtys. w walucie w tys, PLN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta - e E - ]
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005

I, Banki: 383 442

Y aul oL o 0
PLN a2 27 27

HI. Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - § Ryzyka

1. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazai subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawi¢
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poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych
ryzykiem stopy procentowej

2. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu s jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szczegdtowych danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby moég} przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat.

L . 31,12,2006 . 31,12.2005
A.ll(t)"wa obcxazong r‘yzykxem ‘v‘valutowym‘ L wt N ‘ “Udz@‘l‘w alftywach ‘ wiys PLN |

1§ 3 417 T om%
2. Tytuly uozestmictwa BRI FOR &1 L LINTR
RAZEM 6003 100,00 %

Udziat w aktywach

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych

w walucie obcej skiadnikow aktywow i pasywow
Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakgji, ktorych przedmiotem bylyby instrumenty

pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do edkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakeji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub

drugiej strony do odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowiacej na dziefi ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w kwocie stanowigcej na dzien
ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

Nota — 9 Waluty i ré6znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

w tys w walucie | wtys, PLN

3112006 1 31,12,2006

JWys.w walucie | wtys. PLN

31122005 i 31,12,2005

BILANS Waluta

PN

CARY L

2 Naleznosei

GDPINC L
SEER L

CBBP

wiqziﬁiﬁ sig drugié_.i‘ su'ony do odkupu v 0 ) )

‘4. Skladniki lokat
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;Pozosmleaktywa et e e e S s e s e

G BEN L 8 Qi

_EUR

LBBP

AP

USD

CRIN i B

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe

. Tytuly uczestnictwa

RAZEM

41
4;%

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

20

20

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw
v e S PN
31.!2"2006 B ‘31,12 200§

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kursowe

.. Tytly uczesmictwa 1
RAZEM

1 31.12.2006

Warto$é zrealizowanegeo
zysku (straty) ze zbycia lokat
LN e PLN
31,12,2005

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw
e e WS PLN
31.12.2006 ! 31.12.2005

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartoéé zrealizowanego n‘i:]zzx':::igg:‘ad:ekg)o

L Srodkl pieniéan nch ei(wiyvaient}(

4 Skladniki okt notowane na aktywym ynku
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

:7. Pozostale aktywa

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys, PLN

31122006 |

31122005 | 31122006

ioicicio:

zysku z wyceny aktywéw
LW PLN

31.12.2005

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodoéw

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dzialalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz oplat rejestracyjnych,

2 prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skladnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytutéw

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstugg rachunkéw

bankowych Subfunduszu,

4. kosztoéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Subfundusz,
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Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace si¢ z:

1 wynagrodzenia od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2 dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestikiem funduszy

zagranicznych, w czgsci przypadajacej na Subfundusz, w szczegélnosci w postaci zwrotu czgéei oplat za zarzadzanie i administrowanie

pobieranych przez fundusze zagraniczne

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze byé wigksze niz 2 % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 06% w skali roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W
. dochody p‘tfgkazywaqg przez fundusze zagr‘é;xiczne
gzqéé wynla'%{odzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

01,01.2006 - 31.12.2006

22.08,2005 - 31,12.2005
U > 413

Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

. N __Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego

ostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN

III. Wartoéé aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

)

31.12.,2006

31.12,2005

”“”‘101,45”

oL
101,45
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawecezy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

3. Zestawienie oraz obja$nienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy .

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

1) wskazanie korekt wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa

3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

5. W przypadkun niepewno$ci, co do mozliwo§ci kontynuowania dzialalno§ci, opis tych niepewnosdci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

7. Pozostale informacje.
Nie dotyczy
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ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Stabilnego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Stabilny USD
wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2005

Warto$é wg ceny

nabycia

dzien bilansowy

Warto$¢ wg wyceny na

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartosé wg ceny

nabycia

Warto§é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkachzo o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

8784

8755

94,83%

9 495

9737, 91,77%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Stabilnego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku

4 1 1

ictwa podanej w

(w tys PLN z wyjatkiem liczby j

h oraz wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

31.12.2006 31122004
1. Aktywa 9232 10 610
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 477 873
2. Naleznosci 0 0l
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0|
dluine papiery wartoSciowe 0 0
5 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 81755 9737
dluine papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1I. Zobowigzania 7 238
1L Aktywa netto (1-IT) 9225 10372
IV . Kapital funduszu 9 485 10 264
1 Kapitat wptacony 14 848 10 451
2. Kapital wyptacony (wielko§¢ ujemna) -5363 -187
V. Dochody zatrzymane -230 ~134
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -263 ~128
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 -6
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -30 242
VII Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9225 10372
Liczba jednostek uczestnictwa 94 065,637 102 058,026
Warto§é¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w USD 33,70 31,16
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 98,07 101,63
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 94 065,637 102 058,026
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,70 31,16
Kategoria A (warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 98,07 101,63

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna cz¢é¢ sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Stabilnego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01 2006 - 31.12.2006)  22.08.2005 - 31,12 200§
I Przychody z lokat 73 2
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 0
2 Przychody odsetkowe 1 2
3. Przychody zwi z posiadaniem nieruch 0 ol
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0
5. Pozostate 57 0
1. Koszty funduszu 206, 13
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 150 26|
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 [y
3. Optaty dla depozytariusza 0| 0
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] o
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 [¢
8 Ustugi prawne 0| o
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o
10 Koszty odsetkowe 0l O
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0!
12 Ujemne saldo réznic kursowych 52 101
13 Pozostate 4 3
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| [
IV. Koszty funduszu netto (II-IT1) 206 13
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -133] ~12
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -233 236
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 39 -6
z tytutu réznic kursowych 264 -10
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 272 242
2z tytulu réznic kursowych -526 32
VI Wynik z operacji -366, 10:
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00389 0,00106

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u,

Kategoria A

-0,00389

0,00106

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NEITO

Subfunduszu Stabilnego USD

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

01.01.2006 - 31.12.2006)

22,08 2005 - 31”12“2007

1 Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10372 o
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: ~366] 108|
a) przychody z lokat netto <133 -128'
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 -6
¢) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -272] 2424
3 Zmiana w aktywach netto z tytuly wyniku z operacji -366) 101
4 Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0] o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0] O
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: =179 10 264
2) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4397 10 451
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmni¢jszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 176 ~187]
6 Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1 145 10 372
7 Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9225 10 372
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 10375 3079
X1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 43 846,102 103 913,375
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -51 838,491 -1 855,349
¢) saldo zmian -7 992,389 102 058,026}
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 147 759,477 103 913,375
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -53 693,840; -1 855,349
¢) saldo zmian 94 065,637 102 058,026
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1L Zmiana wartosci aktywbw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozd go w USD 31,16 30,91%
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego W PLN 101,63 100,00
2 warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego W USD 33,70 31,19
warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 98,07, 101,63
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w uUsp 8,15%** 2,24%*¥
procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN -3,50%** 4,51%*%
4 minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31,14 30,44
data wyceny 02 01.2006; 19 10 2005}
5 maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 33,75 31,21
data wyceny 07 122006 1512 2009}
6 wartod¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 33,72 31,19
wartof¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 98,15 101,62
data wyceny 29 12 2006} 30 12 2005}
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w §redniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45%** 0,89%**
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%9
3 procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%| 0,00%
4 procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00%, 0,00%
5 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzad, ia aktywami fund 0,00%) 0,00%

* warto$é poczatkowa jednostki uczestnictwa

** yérednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Stabilnego USD
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12 2006

22 08,2005 - 31.12.2008

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 566 -9 367
1. Wplywy 14 531 3724
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 0
2 Z tytulu zbycia sktadnikow lokat 14 459 372
3 Pozostate 68 2
11 Wydatki 13 965 13 091
1 Z tytuhu posiadanych lokat 0! 0
2 Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 13 800 13 06!
3 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 151 13!
4 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 7 1
5 Z tywtu oplat dla depozytariusza 0| o
6 Z tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 v
7 Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 0| o
8 Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9 Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami fund [V

10 Z tytulu ustug prawnych 0 v
11 Z tytutu posiadanych nieruchomogci 0] o
12 Pozostate 7 4
B. Przeptywy Srodkéw pienigznyeh z dzialalnosci fi ¢ -831 10 281
I Wplywy 4341 10 4684
1 Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 4341 1046
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0

3 Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0| o
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5 Odsetki 0] &
6 Pozostate 0, o
1L Wydatki 5172 187
1 Z tytuhu odkupienia jednostek ictwa 5172 187
2 Z tytutu splat zaciagnigtych kredytow ) 0] 0
3 Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek 0] 0
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0| o
5 Z tytutu wyplaty przychodéw 0

6 Z tytuhy udzielonych pozyczek 0j

7 Odsetki 0] 0
8 Pozostate 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych -131 -41
D. Zmiana stanu $rodkéw pieniginych netto (A+/-B) <265 914
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na poczytek okresu spra 873

F. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 477 873




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Stabilny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu Stabilnego USD

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

]
2)

3)

4

5)

6)

7

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennjum SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig
odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow isald, ktére tworza:

a)  dziennik,

) ksigge glowng,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu

=

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,
¢)  wykaz skladnikow aktywéw i pasywow
Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegotowa ewidencj¢ kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu
Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartoéci aktywow
netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy
Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolgjnych latach obrotowych jednakowej
wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly porownywalne
W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia
roku obrotowego, bez wzgledu na date podjgcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane
przepisami prawa
Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

1
2
3
4

5

6)

7

8)
9

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Sktadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie¢, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$long w ppkt. 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6; nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wynikuz operagji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na tg godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
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zobowiazah Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
31 grudnia 2006 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

15) Zobowiazania, kiére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdine
subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okre$la sie w relacji do waluty USD

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

20) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w

walutach obeych.

21) Koszty Subfunduszu obejmuja;
a)  koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w

walutach obcych

22) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki

23) Platnoéci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg

24) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

26) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej

27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitahi wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartogci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt 28

28) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okre$§lonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wypltaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywow oraz ustalan ie zobowigzah i wyniku finansowego
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$é Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt. 9
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istomych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b) dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lnosci na rynkach amerykariskich
4) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za
granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:
a)  wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
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wartoéci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartodci aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytuléw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczna zmian wycen aktywéw netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

5) W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

6) Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwoéci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace
kryteria:

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejno¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

7)  Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartoéci godziwej, poprzez korektg w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢ Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasig:

a) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspbinego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
wartodé godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejéciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(0] kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(i) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych

9) Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej s notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg denominowane

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

13) Wartoé¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la
sie w relacji do waluty USD

14) Metody i modele wyceny podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci




Nota — 2
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Nalezno$ci subfunduszu

31,12,2006

Nalezno$ci subfunduszu

tys: PLN

31.12.2005
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Nota — 3 Zobowiazania subfunduszu

31.12.2006 31.12.2005

Zobownazafna subfunduszu tys. PLN i tys. PLN

Z tytub nabytych aktywow

z tytutu wplat na jedﬁostki uczestfnlictwa
Z tytulu odkupionych jednostek
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W tys. w walucie | W tys. PLN

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta

1721 S

ooun o Bonk Millenmium S.A: s e 4GBP L8 8
1L, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
biezacych zobowigzan - ‘ A 5930 d 1029
e PLN 2
Bank Millennium S.A. ) ) o EUR o4
__ Bank Millennium S.A.

APy 2100
GBP | N 2

Nota — 5§ Ryzyka
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w pedziale na
kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy

innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
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2)

3)

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Stabilny USD

wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawic

poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych

ryzykiem stopy procentowej.
Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz glownym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych miedzy

innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szezegbtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawi¢ poziom

obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym

Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat,

SN | vesmwakywacr | JURPIN | Udalw akeywach
1. zne 4,6 860 8,11%
‘ilTym;yuczestKEéma 8755 | saowe ! T e
o 0 ‘ 0,00‘%; o o i 2,17‘V;

'RAZEM ‘ ol o00% | T a0 T 11%

Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikéw aktywoéw i pasywow

Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakgji, ktérych przedmiotem bylyby instrumenty

pochodne

Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub

drugiej strony do odkupu

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie stanowiacej
na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% warto$ci aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiagcej na dzien ich

udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota — 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i ré6znice kursowe

| 2 Naleznokci

BILANS

Waluta

PLN

" PLN
EUR

- GBP

w tys. w walucie

 3L12.2006

icicicicioieio:

w tys. w walucie

W hys PLN
| 31122005

roi0i0iolio:

31,12.2005
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i sjgudrugiej strony do odkupu ‘

JPY

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$é zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
e BWSPLN
- B~ . 5 ) 3L122006 | 31122005
. Iytlywezesmictwa | T o B8
RAZEM 74 53 } 88

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kursowe

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow

e S PEN e WS PLN
31122006 | 31.12.2005 31.12.2006 | 31.12.2005
... Tytty nezestnictwa AL -6
RAZEM 27 | 56
$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 IPY - 2,4463 PLN
1GBP - 5,7063 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartoéé zrealizowanego n‘izlzz:::ltiz(f)':\?ad:ekg)o

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

l Srodkl piehi@ine 1 1ch ei(wiwaienty

4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
| 5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywn;

7. Pozostale aktywa

niu si aru ie" strony do odi(upﬁ

zysku (straty) ze zbycia lokat

zysku z wyceny aktywow

31.12.2005

31.12.2006 31.12,2005 31.12.2006
M
ol 0 ol
0 20 :

ioioio:

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust S Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz opfat rejestracyjnych,
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2 prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych, tytuiéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartodciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkow
bankowych Subfunduszu,

4 kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytoéw zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sig z:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodow przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czgsci przypadajacej na Subfundusz, w szezeg6lnosci w postaci zwrotu czgéci oplat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2,5 % Warto§ci Aktywdw
Netto Subfunduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane bylto wg stopy 09% w skali roku

Wynagrodzenic dla Towarzystwa 01,01,2006 - 31,12,2006 | 22.08.2005 - 31N12H2005

Caeié stala wyn e T e
C 1zekazywane przez fundusze zagraniczne ‘ . 57 o -
Czesé wynggr?dzenia l{zaleinio_na od wynikéw subfunduszu
RAZEM 26
Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
I 91’6wn§wcze o_je(!nostkaqh uczestnictwa ‘ ) ‘31.12‘,2006 ‘ 31,12.2005
w netto na koniec roku obrotowego 10 37,

11, Wartosé aktywow netto na jednostks uczestnictwa na koniec rok obrotowego w USD

T oge7i © 0163
ostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
_Kggggoria A gwgnoéé alft_}'wéw netto na jednostke uc;esmictwa w USD) ‘

o Kategoria A (wartoé¢ aktyw6w netio na jednostke uczestnictwa w PLN)
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Stabilny USD

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.
Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore bytyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy .

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym,
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje¢ majatkowy i finansowsy, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:
1)  wskazanie korekt wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
2)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadkinierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwo$ci kontynnowania dzialalno$ci, opis tych niepewno$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Nie dotyczy .
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~Millennium
fundlusze nwestyine

ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Wzrostowego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Wzrostowego USD
wg stanu na dziei 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2008

Wartosé wg ceny

nabycia

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto§€ wg ceny

nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

| Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkachzo0.0

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

34 253

34522

94,81%

18 490

19137

91,819

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




(yoexjruzs m fouepod emjormsozon mopuk) Aqzor wisnpelAm z NI 541 m)
oI 900 BIUPIUS [ ¢ USIZp BU NuEIs Fm
(S 0924M0)S01ZA, nZsnpunjqng

LVIOT AINTIMVLSIZ AMONLSONGEAS

PoS0°6 V6T € 561 € 8€Y°810 0€ Fnoquiaxn' SOL[0FHO4 HSWATEUR UOIFUIPM Azofaop o | wAuMARE NYUAI BU StRmOIOUIIU g ALINOE HOAVASTY SN NOLONITTIM
wTy'l o1¢ S80S 080°0V6 L1 pueal] eIpURyS Azof10p 910 wumApie nukl Bu aTueMOoIousil ANNA ADOTONHDAL VIANY IS
968 197 € e € bcz'sel 08 Bmoq 1 pung S T 193U] JOPROIYDS Aza430p 211 urumAiye nyukz eu 91URMOJOUSIH ANOE 4VTI0d SN YaGI0dHIS

s05T lovs Sop Sv1'zse 8. 1 pung Auj . 1 ‘spun,j10101d Azofsop o | wikumApie miukl Bu S1uemoloudIu asn ¥ SLYTEVA ONIOYTNEG SANNA LHLOId
4SEST 065 S LS S L0C 178 911 puejai] 91d 318G SI0ISIAU] [EQO[) SPUNJ OOWid Azofiopomt | wAumADIR NYUAT BU S1UBMOIOUDIL NINLAY TV.LOL OONWId

biTrT c88 28 78¢°86L 81 pueal] 97d SOLIOG SIOISIAU] JEQOS) SPUN,J OOWI AzoK0p 210 wAumApe Ukl BU 31H2MOI0UdIU ANNJ GTIIA HOIH OOWId
b4S6'S 501 T 507 ¢ 0v9°9£9 Bmoquiaxn'y spung 2j0ouBy 1pa1) fzafiopou | wAumAe MOjUAS B S1uBMOIOUSIL asn 8 YVA 1STANI SNIOWRILY WV-VO
6S8°s lbop i lz6b 1 8ZO V6P 1 Sinoquiaxnry 1saA1Rg Azofopotn | wAumApie mjukl vU STURBMOIOUSTU “1ANOE SN 1STAYVI
WLL'S 9107 o0z 197918 8 Zinoquisxny 150AT8d Azofop otu | wAumADTE RYUAL BU 91URMOIOUDIE VSN ISTA™VI
46Tp1 oz s 905 § 0SE°1¥9 €8 8 1 | pung ] [EUONPWOTU] YOUAT LGN Azofiopaw | wAumAie mUAL Bu JtuEmOIOUI ANNd ANOE TI0D AVT10d SN ANTA
bovSy fZoL 1 ZzZL 1 I82Z°981 6€ Smoquidxny spun,] Sunuaj ueSIoWdf Kzaf30p a1u wiAumArye nyukl eU 1Temolousiu ad INTVA DIOTIVILS SN AN
LY 886 1 596 1 sps‘osz T Sinoquisxny AVOIS [E901 408 Azofsopowt | wAumARE NYUAT BU SIUBMOIOUSI OdS$ 1980 LTIV ONIDYENE dod
456 vL0 | 990 1 006°L2€ Snoquiexn'y spunj ajoouBy 1paly Azofaopow | wAumADIE TOUAS BU SUBAMOIOUITY asn y ¥vA 1SIANI INIOWN LY WV-YO

6ST'T 0Z8 ££8 1L9°LSTT Sinoquiexn'y AVDIS #9015 409 AzoKiop ow WAUMAYYE NUAT BU S1UBMOIOUITU WYHL LYOHS asn 409

oe6°1 oL 569 0Z0°06L 1 Simogq 1 | pung 18, 1 ‘spung 39301d Azofopotu | wAUMADIE NNUAS BU S1UBMOIOUII Adf ¥ NOILOATAS AL1INOT GSANVIVI SANNI L9101d
4660 65€ c1E 6SH°888 0€ puejoIf o[d SPUN, SANOY [2qO}D) prezey &zaK30p 211 wAumApye nyUAI Bl 91UEMOIOUSIU ANNd ALINOT YN AIVZY]
biOV'T 563 LSL 295 €Ty 001 pueai] 21d Spun, 2A1OY [eqO[n) preze| Kzakjop a1 WAUMAINE {UAL 2U SIUBMOIOUSIU AN NN ALINOAE NvAdOUNa AYVZV'1

23 ¥4 €8L 1L29 699°€€T 1 puejai] 9d SUAUNSIA] D Azofop ot | wAumApre MUAL BU JEMOIOUIIL ANd ANN ALINOE NYEdodNE 510

D4686°0 (99 64T lLEOVLL L Bmoquiaxn-y spunyj Surusy,y ueSIONIl AzaK30p 910 wAumADIE Ukl BU S1TRMOIOUSIU d ALINDFG FJO¥Nd JAdL

AL Az O€L 1 SYL'ITE LT Sinoquisxny spung Sunudyd ueIONdl Azofsop ot | wAUMALNE IOUKS BU S1UBMOjOUIIU ANA @ ANNA ALINDE ANV IOENT BAdS

/618'V6 TS ve €ST PE V67869 TLS
o Sanpesong v st onia| Ao Bmgoien T | ko e sazoN s e o fezpo AL P MO ASOITER X3S

VOVIVINTIINZA VIZEVL




JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Wzrostowego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(wtys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

31 12,2006 31.12.2009
1. Aktywa 36 411 20 843
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1889 1706
2 Naleznosci 0 0
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0|
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dluzne papiery warlosciowe 0 0
5 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34522 19137,
dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7 Pozostate aktywa 0 0|
11. Zobowigzania 537 236!
TIT. Aktywa netto (I-IT) 35874 20 607
IV. Kapital funduszu 36 246 20 090
1 Kapitat wplacony 49 851 21952
2 Kapital wyptacony (wielko§¢ ujemna) -13 605 -1862
V. Dochody zatrzymane ~-640 -130]
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -575 -135
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -65 5
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odnicsieniu do ceny nabycia 268 647
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 35874 20 607
Liczba jednostek uczestnictwa 358 238,713 199 878,810
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 34,41 31,61
Wartosé aktywow netto na jednostke nczestnictwa w PLN 100,14 103,10
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 358 238,713 199 878,810
Kategorie jednostek ictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$é aktywéw netto na jednostks uczestnictwa w USD) 34,41 31,61
Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w PLN) 100,14 103,10

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czgéé sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Wzrostowego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01 2006 - 31.12.2006

22.08.2005 - 31.12.200

1. Przychody z lokat 159 1
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 0
2. Przychody odsetkowe 33 4
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomogct 0 0l
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 10 11
5 Pozostate 97 0|
I1. Koszty funduszu 599 150
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 514 80|
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0| o
3. Optaty dla depozytariusza 0|
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 [¢
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowoéci o 0
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund ¥ O
8 Ustugi prawne 0] O
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] Q
10 Koszty odsetkowe 0 0
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12 Ujemne saldo réznic kursowych 81 65
13 Pozostate 4 5
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0|
1V. Koszty funduszu netto (XI-HI) 599 15
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -440] -13:
VI Zrealizowany i niezyeali y zysk (strata) ~450| 652
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 271 5
z tytutu rdznic kursowych 464 46|
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2379 647
z tytulu réznic kursowych .1814 28
VIIL. Wynik z operacji -890| 517
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa ~0,00248 0,00259

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u,

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

-0,00248

0,00259

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat lacznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowia integralna czes¢ sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Wzrostowego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostel ictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

01.01.2006 - 31.12 2006

22082005 -31.12 2005'

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 20 607, o
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -890 517
a) przychody z lokat netto -440] 135
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -71 5
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -379 6471
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji -890) 517
4 Dystrybucja dochoddéw (przychodow) funduszu (razem) 0 o
a) z przychodéw z lokat netto 0 v
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] [¢
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0| o
S Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 156 20 090
a) zmiana kapitahs wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 27 899 21 952
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -11 743 -1 862
6 Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 266 20 607
7 Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35874 20 607]
8 Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 32127 17 19§
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 274 198,401 217976,310
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -115 838,498 -18 097,500§
¢) saldo zmian 158 359,903 199 878,810
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 492 174,711 217 976,310
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -133 935,998 -18 097,5008
¢) saldo zmian 358 238,713 199 878,810%
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1iI. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 31,61 30,91%
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 103,10 100,004
2 warto$é aktywdw netto na jednost ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 34,41 31,61
warto$é aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 100,14 103,10
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w USD 8,86%** 6,26%* 4
procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN -2,87%** 8,57%*H
4 minimalna warto$é¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31,39 30,48
data wyceny 14 06 2006 24 10 2009
5 maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 34,45 31,70
data wyceny 07 12 2006| 15 12 2009
6 wartoéé aktywdw netto na jednostk wa wedlug c iej wyceny w okresie sprawozdawezym w USD 34,44 31,61
warto$é aktywow netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 100,24 103,09
data wyceny 29.12 2006 30 12 2005
IV. Pr y udziatl k ow fund w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,60%** 1,29%*
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3 procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4 procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5 procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%; 0,00%
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%)| 0,00%

* warto$é poczatkowa jednostki uczestnictwa

** ysrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Wzrostowego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006

22 08,2005 - 31.12.2005

A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej -15 439 -18 386§
1. Wplywy 39 424 10 5633
1. Z tytutu posiadanych lokat 19] O
2. Z tytuhu zbycia skladnikéw lokat 39274 10 559
3 Pozostalte 131 4
1. Wydatki 54 863 28 94

1 Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2 Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 54 316] 28 877
3 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 499 5
4 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 20| 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 0| o
6 Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 o
7 Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0] o
8 Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0] [¢
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami fund 0

10. Z tytuhy ustug prawnych 0)

11. Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0] [«
12 Pozostale 28] 14
B. Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci fi 31 16 626 20161
L Wplywy 28131 22 014
1 Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 28 131 22014
2 Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0| 0
3 Z tywihu zaciagnietych pozyczek 0, o
4 Z tytutu sphaty udzielonych pozyczek 0 ¢
5 Odsetki 0 Q
6 Pozostate 0| [¢
II. Wydatki 11 505 1853
1 Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 11 505 1853
2 Z tytuhu sphat zaciagnigtych kredytéw [ ¢
3 Z tytuu splat zaciagnigtych pozyczek 0| o
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0] [¢
5 Z tytutu wyplaty przychodéw 0| [¢
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 O
7 Odsetki 0]

8 Pozostale 0j &
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwal $rodkéw pienigznych -1 004 -6
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/~B) 1187, 177
E. $rodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1706 0|
F. Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1 889, 1 704




Roczne jednostkowe sprawozdanie fi we — Subfundusz Wzrostowy USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Wzrostowego USD

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1) Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

9

5)

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b)  ksigge glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e)  wykaz skladnikow aktywow i pasywdw

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegélowa, ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoé¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie warto$ci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowoséci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac. w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wptyw na sytuacj¢ majatkowa i finansows, Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolgjne lata

2) Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

D
2)
3)
4

5

6)

7

8
9

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rdwna zero

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmugje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwy2szej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigein podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastgpujacych transakgji: pozyczki papieréw wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na t¢ godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
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14)
15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

we — Subfundusz Wzrostowy USD

zobowiazan. Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia

31 grudnia 2006 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w

aktywach Subfunduszu

Zobowiazania wynikajace z poszczeg6lnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartoéci aktywow netto Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez

Narodowy Bank Polskina dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich

warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig¢ proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowiazania proporcjonalnego

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a)  koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznogci oraz zobowigzan w
walutach obcych

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki

Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia jednostek

uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z

ppkt 28

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3) Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazzan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartoé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfnduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j, z

zastrzezeniem ppkt. 9

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywéw Subfunduszy notowanych

na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzglgdu na:

a)  mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,

b) dostepno$é kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lno$ci na rynkach amerykanskich

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, notowane ha aktywnym rynku wycenia sig:

a)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
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inwestowania wartosci aktyw6w netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotych zdarzen majacych wpltyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na tytulow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczng, zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

5) W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwa jest kurs
ustalony na rynku giéwnym

6) Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat W przypadku braku mozliwosci
obicktywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace
kryteria:

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnoé¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo$é danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuge si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

7) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo warto$¢ Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje sig odpowiednio

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasig:

a) w przypadku tytuléw uczestictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspblnego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” ~ modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowg,

10) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej s denominowane

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

13) Warto§¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sie w relacji do waluty USD.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci




Rocane jednostkowe sprawozdanie finansowe - Subfundusz Werosiowy USD
Nota — 2 Nalezno$ci subfunduszu
Z tytuh zbytych lokat 0 o
Z tytu*umstrumentow ﬁogilodnych o 0 . 0]
.”Ztytu}uzbytychjednostek uczestmcfwa o o 0 0
Ztytu{udywxdend R 0 0
“.Ztytutuodsetek e e e 1 et e s 0 | 0
Ztytu*u posnadaﬁ;é A;emchomoécx 0 ‘ 0
) tytuhu udziclonych pozyczek ‘ ) ‘ 0 } 0
““Pozostale malemodci 1 0 0
Nota — 3 Zobowigzania subfunduszu
- Zobavigzans subfunduscs RN | waN
Ztytuiunabytychaktywow T DU
“Z tytulu transakeji przy zobo;v;qzamu sig s bfunduszu do
‘‘‘‘‘‘ H o
v Z tytulu wyemltowanych obllgac_u o 0
WZ tytuiu krétkoterminowych pozyczek 1 kredyt. v ‘ 0
) Z tytulu gwarancji i porgezen H 0 T O
- Ztytuhuezerw mm——— 391
' RAZEM 537
Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
wtys, w wtys. w
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta } v tys PLN i ‘w tys, PLN
31 12 200§ ‘
l Bank : R ‘ 1889
Bank Mxl]enmum S.A PLN 183 183
2 80
. Bank Millennium $.A. LIRY 38 1 BB R
Bank Millennium $ A, - GBP. 0 1 14 1
11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw plemgznych
utrzymywanych w celu zaspokOjema biezgcych zobowigzan b 1583l 181
‘ ius S.A:‘ ‘ PN 4 4ty AL
Bank Millennium $.A, EUR 124 487

. Bank Millennium S.A,

1. Ekwiwalenty Srodkéw plemgznych w podziaie na lch fotiiaje:

JOBP L

Nota - § Ryzyka

1)

kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan

subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych miedzy
innymi w dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szczegblowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégt przedstawi¢
poziom obciazenia swoich aktywéw tyzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych

ryzykiem stopy procentowe;j
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2) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe,
Z uwagi na fakt, iz glownym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szezegbtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat,

. . . 31,12.2006 . 31.12.2005 "
Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym w tys. PLN Udzial w aktywach w tys. PLN Udzial w aktywach
1. $rodki pieni 1706 - 4,69% 1600 1%
2. Tytuly uczestnictwa 34 522 94,81% 19137 o NB81%

‘ 3% | o "1,03%
RAZEM 498 137% 214 1,03%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow
Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od Ol stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcii, ktérych przedmiotem bylyby instrumenty

pochodne
Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub

drugiej strony do odkupu
Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigeej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

Nota — 9 Waluty i ré6Znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

woys. wwalucie | witys, PLN | wtys, wwalucie | wtys, PLN

BILANS Waluta
e b L 3112,2006 1 31:12:2006 ¢ 31122008 5 31.12,2003
TAKTYWA e e e 3841

1. $rodki pieniezne

CFLN 188 97
EUR .82
393
RY b 3148
.GBP NS . -
b b 0 .9
PN 0 o9 9
..EUR 0 .9 L0 29
: 0 Lok 0L .2
ARY 9 01, 9
e e GBP b Q09 A 0
ransakeje przy zobowigzaniy 0 01

(4. Sktadnikilokat b b
PLN
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usp 4o 10370 30183 . 381; 12592

| IZOBOWIAZANIA

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$é zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
. PLN
I 31,12.2005
RAZEM 37 19 124 | 166
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
$ PLN . e WS PLN
i 31.12,2005 31.12.2006 31.12.2005
RAZEM -501 | -65 -1

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1GBP - 5,7063 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto§¢ zrealizowanego n:::::;iz(i'::ad:ek)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat e
zysku z wyceny aktywéw
w tys, PLN
R o wtys, PLN
31,12:2006 ‘ y
0 9 0
0 0 0
3. Transakcje przy z_gbqyyljglzzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 o0
~717 -379 647
6 Niemchomofoi ‘ ol ) L)
7. Pozostate aktywa 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw
Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:
1 podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz oplat rejestracyjnych,
2 prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skladnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,
4 kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagni@tych przez Subfundusz,
Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skiadajace si¢ z:
1 wynagrodzenia od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu,
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Roczne jednostkowe sprawozdanie fi we — Subfundusz Wzrostowy USD

2 dodatkowych dochodow przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czgsci przypadajacej na Subfundusz, w szczegélnosci w postaci zwroty czgéci oplat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 13% w skali roku

01.01,2006 - 31.12.2006 22.,08.2005 - 31,12.2005
b e e S e ol wePLN L s PLN

 Cagsé stala wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu - ) 417
Cz¢$¢6 stala wynagrodzenia — doda

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

sl 80

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze ° Jednostkach uczestmctwa 31.12, 2006 31 12 2005
8 Wartoéc aktywéw netto na komec roku obrotowego ‘ ‘ o 35 8 74 o 20 667
II Wartoéé aktywow netto na Jednostke uczestmctwa na komec roku obrotowego w USD ‘ ‘ 34 41 o 31 61
Wartoéé aktywéw netto na Jednosr.ke uczestmctwa na komec roku obrotowego w PLN o ‘ ‘ 100 14 R 103 10
III Wartosé aktywow netto na poszczegélne kategone ]ednostek uczestnictwa na komec roku obrotowego ‘ ‘ o
Kategona A (wanoéc aktyw()w netto na ]ednostkt; uczestmctwa w USD) ‘ 34,41 . 31 61
Kategoria A (warto$é aktywéw netto na Jednostkq uczestnictwa w PLN) ‘ o o ‘ ‘ ‘100 14 B 103 10
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Wzrostowy USD

INFORMACJA DODATKOWA

1

2)

3)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty misjsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje¢ majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno§¢
Subfunduszu:

wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywatl zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,

wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewnosci, co do mozliwo§ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Dynamicznego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Dynamicznego USD
wg stanu na dziet 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31,12.2006

31.12 2005

Warto$é wg ceny

nabycia

dzien bilansowy

Wartos¢ wg wyceny na

Procentowy udzial w
aktywach ogbtem

Warto$é wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartos wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkachz oo

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

33 899

34 212

95,12%)

9301

9 587,

78,82%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoécl

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Quhfund Dy

na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

4

UsD

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jed! k ictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jed ictwa podanej w USD i PLN)
31.12 2006 31.12.200:
I Aktywa 35971 12 164
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1759 2577
2 Naleznosci 0 0l
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0]
4 Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34212 9 587,
6 Nieruchomosci 0 0
7 Pozostale aktywa 0 0
11 Zobowigzania 312 1779
TII. Aktywa netto (I-IT) 35659 10 385
1V, Kapital funduszu 36073 10 092
1 Kapitat wplacony 44 054 10 634
2 Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -7 981 -542
V. Dochody zatrzymane <127 7
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -460 4
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -267 3
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 313 286
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (AV+V+/-VE) 35 659 10 385
Liczba jednostek uczestnictwa 351 979,812 100 078,751
‘Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USb 34,81 31,82
‘Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 101,31 103,77
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 351 979,812 100 078,751
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u,
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 34,81 31,82
Kategoria A (warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 101,31 103,77

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniaj acymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Quh i

d

b

Y iczneg
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia

USD

2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006

22.08.2005 - 31 12 2009

1. Przychody z lokat 151 47
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 18 0
2 Przychody odsctkowe 34 2|
3 Przychody zwiazane z posiad; nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo roznic kursowych 13 45
S Pozostale 86 0
II. Koszty funduszu 615 43
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 608 40|
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0l 0
3 Oplaty dla depozytariusza 0] 0
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 &
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] ¢
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0| 0
7 Ustugi w zakresie zat ia aktywami fund 0 o
8 Ustugi prawne 0 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] o
10 Koszty odsetkowe 0] 0
11. Koszty zwiazane z posiad nier $ci 0 [¢
12 Ujemne saldo roznic kursowych 3 0l
13 Pozostale 4
II. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-HI) 615 43
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -464 4
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -243) 289
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 270 3
2 tytutu roznic kursowych 415 23
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 27 286
z tytutu roznic kursowych -1705 -28
VIIL Wynik z operacji =707, 293
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00201 0,00293

Kategoria jednostek ictwa Wynik z operacji na ju,  Wynikz operacji na j.u.
Kategoria A -0,00201 0,00293

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

Subfunduszu Dynamicznego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

(wtys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sziukach oraz wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w USD PLN)

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01.2006 - 31.12.2006

22.08.2005 - 31.12.2005

1 Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 10 385 o
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2707 293]
a) przychody z lokat netto -464 4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =270 3
) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 217 286
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji =707 293
4 Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 o
a) z przychoddw z lokat netto 0 o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat v o
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 (v
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25981 10 09
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 33 420 10 634
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -7 439 -542)
6 Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 25274 10 389
7 Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35 659 10 385}
8 $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 29 031 618
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 324 592,324 105 280,393]
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa =72 691,263 -5 201,644
¢) saldo zmian 251 901,061 100 078,751
2 Liczba jednostek ictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 429 872,719 105 280,395
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa <77 892,907 -5 201,644
¢) saldo zmian 351 979,812 100 078,751
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
111, Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 31,82 30,914
wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu spr. jawczego w PLN 103,77 100,00%
2 wartosé aktywdw netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego W USD 34,81 31,82
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego W PLN 101,31 103,77
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w USD 9,40%** 8,14%*H
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN -2,41%*% 10,42%*H
4 minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31,40 30,50
data wyceny 14 06 2006 19 10 2009
5 maksymalna warto$¢ akty wéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 34,88 31,93
data wyceny 07 12.2006 15 12 2005
6 warto$é aktywow netto na jednostke ictwa wedlug ¢ iej wyceny w okresie sprawozdawezym w UsD 34,85 31,89
warto$é aktywow netto na jednostke ictwa wediug iej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 101,44 103,79
data wyceny 29 12 2006 30 12 2009
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,09%** 1,79%*"
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%
3 procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4 procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu 0,00% 0,00%
5 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,009
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0,00% 0,00%

1 s ad i H
DWa 1 wa

* wartosc p

** ysrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Suhfund Dy go USD
za okres od 01 czerwea 2006roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006 | 22.08.2005 - 31.12.2005
A. Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej =25 240 -8 48!
L Wplywy 35818 413
1 Z tytutu posiadanych lokat 19| o
2 Z tytutu zbycia skladnikow lokat 35 678 4137
3 Pozostate 121 2
11, Wydatki 61058 12 62
1 Z tywtu posiadanych lokat 0]
2 Z tytutu nabycia skiadnikow lokat 60 439 12 594
3 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 569 24
4 Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 32 2
5 Z tytulu oplat dla depozytariusza 0 ¢
6 Z tytulu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu [¢)
7 Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0| o
8 Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0f 0
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzani aktywami fund 0 Q
10 Z tytutu ustug prawnych 0 ¢
11 Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0]
12 Pozostale 19 4
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej 26 144 1021
1. Wplywy 33530 10 759
1 Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 33 530 10 759
2 Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0] o
3 Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0| o
5 Odsetki 0f o
6 Pozostate 0| 0
1. Wydatki 7 386 541
1 Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 7 3864 541
2 Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow 0; Q
3 Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek 0|
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytuhu wyplaty przychoddw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0| ¢
7. Odsetki 0 o
8 Pozostale 0| 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pienigznych i ekwiwalentéw §rodkéw pienigznych -1721 84
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 903 1729
E. Srodki pienigzne i ekwiwal $rodkéw pienigznych na poczatek okresu spraw jawczeg 2577 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1759 2577
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Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Dynamicznego USD

Opis przyj¢tych zasad rachunkowosci

1) Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

n
2)

3)

4

&)

6)

7

8

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami f)rowadzi sig

odrgbnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b) ksigge giéwna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikoéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szozeg6lows ewidencj¢ kapitatu wplaconego i wyptaconego, w podziale na

poszezegdlnych uczestnikow Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dziei wyceny oraz na dzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdaf finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacie majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2) Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

n
2
3)
4

5)

6)

7

8
9)

10)

11
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna, zero

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda L najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a2 w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okrestong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt 6, nie stosuje sig do skladnikéw lokat bgdacych
przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sig nabycie danego skiadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wynikuz operacji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

umowy
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Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu Dynamicznego USD

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1 Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

)
2)

3)

4

5)

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zZbiory zapiséw ksiggowych, obmotow i sald, ktére tworza;

a) dziennik,

b)  ksigge gtowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skladnikow aktywow i pasywow

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegolowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dzieh wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowe)

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2) Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1
2
3)
4

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ W ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikoéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda _najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej

W przypadku wyga$nigcia zobowiazath z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$long w ppkt 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sig do skiadnikéw lokat bgdacych
przedmiotem nastgpujacych transakgji: pozyczki papieréw warto$ciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wazrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie tub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

umowy




13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)
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Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na tg godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakdji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego

zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 31

grudnia 2006 roku, dla ktorych potwierdzenia transakgji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s ujmowane w aktywach

Subfunduszu

Zobowiazania wynikajace z poszezegélnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartoéci aktywow netto Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ W walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez

Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu -~ ich

warto$é okresla sie w relacji do waluty USD

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowiazania proporcjonalnego

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

Przychody zlokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w
walutach obcych

Koszty Subfunduszu obejmuja;:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obeych

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki

Platnoéci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja, uprzednio utworzong rezerwe

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe)

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatn wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek

uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z

ppkt 28

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3) Wycena aktywo6éw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2

3

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartod¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywdw

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfnduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z

zastrzezeniem ppkt 9

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych

na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzglgdu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzent majacych wpltyw na aktywa i zobowigzania
Subfunduszu,

b)  dostepnodt kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegbdlnoéei na rynkach amerykanskich

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:




&)

6)

7

8)

9

10)
11)

12)

13)

14)

a)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skfadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucjg wspolnego
inwestowania warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiaeej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspblnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na tytuléw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspoinego inwestowania
warto$ci aktywow netto na tytul uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoscia godziwg jest kurs

ustalony na rynku giéwnym

Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastepujace

kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto

zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korektg w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowiagej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartos¢ Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oOraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspoinego
inwestowania warto$¢ aktyw6w netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
wartoé¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentow pochodnych ~ przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przepltywow pienigznych,
(i) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iif) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modeiu zdyskontowanych przepty wow pienigznych

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedhug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Warto$é aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sig w relacji do waluty USD

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane W sposob ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata
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ze wskazaniem wptywu, jaki mialy na sytuacjg Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Sub:

fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nota - 2 Nalezno$ci subfunduszu
e, hN | wanN
0
=
:
ot 5
0 o
o e
“ol 0
'RAZEM 0 0
Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu
 Zoboviaania subfunduszn RN | sAELN
0
o -
R e
el
ot
el
L
HE
ot
‘ ‘Ztytulurezerw 3
‘ vPozostale zobow;izahia T 0 0
‘ S RAZEM | 3z | 1779
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta 2 WEX??YY-YN cie E L PLN : lv’ﬂl;.wwalucig é g b PLN
| 3L122006 | 3 122006 | 3, A
L 5T
2464 246
317

I Sredm w okresie sprawozdawczym poziom érodkow plemeznych
utrzymywanych w celu zaspoko;ema blezqcych zobownazan

Py

PLN

EUR

1367

.36

178,
766 |
18

11




Roczne jednostk sprawozdanie J we — Subfundusz Dynamiczny USD

Nota - § Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywoéw i zobewiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, W podziale na
kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz glownym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szczegotowych danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby moégl przedstawi¢
poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych
ryzykiem stopy procentowej
2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szezegdtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestn ikiem, aby mog! przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegbélnych kategoriach lokat.

31.12.2006 31.12,2005
L wys PLN
L

Udziat w aktywach
 421%

Udzial w aktywach

78.81%

2 Tytuty uczestr&ctwa

Cessal

1452% |
14,52%

3 Zobowigzania

S

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostet ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow.
Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem bylyby instrumenty

pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub

drugiej strony do odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigeej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzief
ich udzielenia, wiccej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

T
w tys, w walucie |

| 31,12.2006

BILANS Waluta

122005

R ——

AU ———

TAKTYWA
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@_oc?ne jr_e_dnastkawe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Dynamiczny USD

1, Srodki pieniezne 2577

3. Transakeje przy

5. Pozostale aktywa

PLN

=
GBP 0 0 56
Dodatnie ré6znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto§¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanege
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
s PLN b e WS PIN
N ‘ o ) 4 3 31 12, 2?05 31&2»20?6 ) ; 31.12.2095 »
RAZEM 43 2 |
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto$¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
e NS PEN w tys. PLN
) ‘ 31.12.2006 | 31122005
. Tywdyuczesmiotwa L. o
RAZEM -458 | -5
$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:
1EUR - 3,8312 PLN
1UsD - 2,9105 PLN
100JPY - 2,4463 PLN
1GBP - 5,7063 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto§¢ zrealizowanego Wzr"ost. (spadek)
niezrealizowanego

Zyealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1. $1odi pienigzne i ick

3. Tl keje priy LU‘;JUW‘:
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym ry

7. Pozostate akty.wa‘

zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN

oioiIMIIoIOIio:

zysku z wyceny aktywoéw
UI..4.219 2.0) SN
12,2006

31122005

loicioio!
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Roczne jed, spra ie f we - Subf

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyplaca dochodow

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Dynamiczny USD

Zgodnie z § 33 ust 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWIG oraz optat rejestracyjnych,

2 prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3 prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

4. kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace si¢ z:

1 wynagrodzenia od Warto§ci Aktywow Netto Subfunduszu,
2

dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czgéci przypadajacej na Subfundusz, w szezegblnodei w postaci zwrotu czeéci oplat za zarzadzani i administrowanie

pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,5 % Wartosci Aktywéw

Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 18 % w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Cagéé staia wynagrodzenia - wynagrodzenic od Wartodci Aktywow Netto

zniona od wynikéw subfunduszu

01.01.2006 - 31.12.2006

22.,08.2005 - 31,12.2005
. tys. PLN

Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jedno:

Wartoﬁc aktywow netto na jednostkc uczestmc
| Wartosc aktywéw netto
Kategona A (wartoéc aktywow netto na Jednostkq uczestmctwa w USD)
Kategoria A (warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestmctwa w PLN)

aktyw()w netto na jednostke uczestmctwa na koniec roku obrotowego w USD o

Ctwa na komec xoku obrotowego

31.12.2006

3L12 2005

35659 10385

103,77
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Roczne jednostk sprawozdanie fi we —~ Subfundusz Dynamiczny USD

INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczage lat ubieglych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o zmaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz obja§nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢e majatkowa i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkoéw nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadkinierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwo§ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu iich zmian.

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy
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ROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Agresywnego USD

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Agresywnego USD
wg stanu na dzieni 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2005

Warto$é wg ceny

nabycia

Warto$€ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartos¢ wg ceny

nabycia

Warto$é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogblem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkachzo o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

24 863 25662

95,02%

6457

6 758

89,71%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Agresywnego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

31.12 2006 31.12.200:
L Aktywa 27 004 7 531

1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1342 775
2. Naleznosci 0 0
3 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4 Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25662 6 758!
6 Nieruchomosci 0 0
7 Pozostate aktywa 0 0
11 Zobowigzania 588 160
1ML Aktywa netto (I-IT) 26 416 7373
IV. Kapital funduszu 26 615 7 080

1 Kapitat wptacony 35505 8685
2 Kapital wyplacony (wietko$¢ ujemna) -8 890 -1 605
V. Dochody zatrzymane -999 -7

1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -667 -11
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -332 4
VI Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 800 300
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (AV+V+/-VD) 26 416 7373
Liczba jednostek uczestnictwa 254 864,883 70 432,692
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 35,61 32,10
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 103,65 104,68
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 254 864,883 70 432,692
Kategorie jed K ictwa WAN na j.u, WAN na j.u.
Kategoria A (wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w UsD) 35,61 32,10
Kategoria A (wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 103,65 104,68

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Subfunduszu Agresywnego USD

za okres od Istycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006

22.08.2005 - 31.12 2005‘

1. Przychody z lokat 124 34
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 0l
2 Przychody odsetkowe 25 2|
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruch 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 34
5 Pozostate 80 0
1I. Koszty funduszu 781 47
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 591 43
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0j 0
3 Oplaty dla depozytariusza 0| o
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu 0] v
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0|
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 [¢
7 Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0
8 Uslugi prawne 0| q
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] 0
10 Koszty odsetkowe 0
11 Koszty zwiazane z posiad nier 0 [
12 Ujemne saldo roznic kursowych 185 0
13 Pozostate 5 4
MIX. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0|
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 781 47
V. Przychody z lokat netto (I-IV) ~657] -11
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 164 304
1 Zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat, w tym: 2336 4
2 tytulu réznic kursowych 2261 7
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 500 300
Z tytutu réznic kursowych .1094 227
VII. Wynik z operacji ~493| 293,
Wynik z operacji przypadajjcy na jednostke uczestnictwa -0,00193 0,00416
Kategoria jednostel ictwa Wynik z operacji na j.u, _Wynik z operacji na j.u,
Kategoria A -0,00193 0,00416

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Agresywnego USD
na dzien 31 grudnia 2006 roku

X wa

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jed i pod: w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01.2006 - 31.12.2006,

22.08.2005 - 31,12 2005#

1 Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 7373 o
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -493 293
a) przychody z lokat netto -657 11
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -336| 4
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 500 3008
3 Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji -493 293
4 Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 v
a) z przychodéw z lokat netto 0] Q
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0|
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 ¢
S Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 535 7080
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 26 820! 8 685
b) zmiana kapitatu wypt g0 (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jed k ictwa) 7285 -1 60
6 Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19042 7373
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 416 7373
8 Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 22244 5234
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 254 926,451 85 705,232
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa +70 494,260 -15 272,548
c) saldo zmian 184 432,191 70 432,692
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 340 631,683 85 705,232
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -85 766,800] «15272,54¢
¢) saldo zmian 254 864,883 70 432,692
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
111, Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 32,10} 30,914
warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 104,68, 100,00%
2 warto$é aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 35,61 32,104
warto$é aktywdw netto na jednostke ictwa na koniec biez o okresu sprawozdawczego w PLN 103,65 104,6
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w USD 10,93% 10,65%*¥
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN -0,98%** 12,94%*¥
4 minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31,35 30,22
data wyceny 14.06 2006/ 24 10 2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke i w okresie spr d ym 35,66 32,29
data wyceny 29 12 2006 15 12 200§
6 wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w Ush 35,66 32,09
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 103,79 104,671
data wyceny 29 12 2006 30 12.2009)
1V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,66%** 2,27%*
2 procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%4
4 procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%) 0,00%
5 procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0,00%; 0,00%
* warto$¢ pc L jednostki ictwa

** usrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Agresywnege USD

za okres od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006

22.08.2005 - 31.12.200:

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -18 578 -6 38
L Wplywy 35750 4 00

1. Z tytutu posiadanych lokat 19 O
2 Z tytutu zbycia skladnikow lokat 35625 4004
3 Pozostate 106 2
1. Wydatki 54 325 10 386
1 Z tytutu posiadanych lokat 0| o
2 Z tytuty nabycia skiadnikoéw lokat 53 726 10 34
3 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 554 30
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucj¢ 25 ¢
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0| o
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0] 0
7 Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0| o
9 Z tytutu ustug w zakresie zar ia aktywami fund 0] &
10 Z tytutu ustug prawnych 0| o
11 Z tywuu posiadanych nieruchomosci 0| 0
12 Pozostale 19| 14
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosci fi 3 20 067 7123
1 Wplywy 26 976 3702
1 Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 26 976 8 702
2 Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0} v
3 Z tytwhu zaciagnigtych pozyczek 0| 0
4 Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0] 0
5 Odsetki 0| o
6 Pozostate 0] &
11, Wydatki 6 908! 1579
1 Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 6908 1579
2 Z tytulu splat zaciagnietych kredytow 0f Q
3 Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0]

4 Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
5 Z tytutu wyplaty przychodéw 0|

6 Z tytulu udzielonych pozyczek 0| a
7 Odsetki 0

8 Pozostate 0] ¢
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych i ekwiwalentd $rodkéw pienigznych -925| 32
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1492 743
E. $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na poczatek okresu spyawozdawczego 775 [
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1 342] 77§




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Agresywny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Agresywnego USD

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiagg Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

&)

6)

7)

)]

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskimi w walucie poiskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow i sald, ktore tworza:

a)  dziennik,

b)  ksigge glowna,

¢) ksiggi pomochicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikow Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e)  wykaz skladnikow aktywéw i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitaly wplaconego i wyptaconego, w podziale na

poszczeg6lnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dziet wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywéw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

D
2)
3)
4

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptlaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub strate ze zbycia walut WIicza sig zgodnie z metoda okre$long w ppkt. 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikéw lokat bgdacych
przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papieréw wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wynikuz operacji

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na t¢ godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego
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zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
31 grudnia 2006 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s ujmowane w
aktywach Subfunduszu

14) Zobowiazania wynikajace z poszczeg6lnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

15) Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywow netto Funduszu

16) Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18,

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej watuty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

20) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;
a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena §rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w

walutach obcych

21) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w

walutach obcych

22) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki

23) Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg

24) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwoscei ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt 28

28) Na potizeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzain i wyniku finansowego
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania SubF{hduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt. 9
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzglgdu na:
a) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b) dostepnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdInoéci na rynkach amerykanskich
4) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za
granica, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:
a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
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inwestowania wartoéci aktywow netto na tytul uczestictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena AKtywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytutow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o srednig arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategori

5) W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym

6) Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace
kryteria:

a) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego

7)  Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartoéci godziwej, poprzez korekig w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé z uwzglgdnieniem istotnych zdarzei majacych

wplyw na ten kurs albo wartosé. Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

8)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspblnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wsp6lnego
inwestowania warto$¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejéciowe do wyceny begda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
(i) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(i) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych

9)  Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa

10) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej s denominowane

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug ostatiego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

13) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sie w relacji do waluty USD.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu
11, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku SubFundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci




Roczne jednostkowe sprawozdanie fi we -~ Subfundusz Agresywny USD
Nota — 2 Nalezno$ci subfunduszu
| ety T B
Z tytutu zbytych lokat 0 0
*'Z tywuhy instrumentdw pochodnych | 0 )
Z tytulu odsetek ol 0
'Z tytuhu posiadania nieruchomoéci "o o0
Z tytutu udzielonych pozyczek ol N
" Pozostale nalezmoéci 0 0
Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu
Zobowigzania subfunduszu 31.122006 31,12.2005
" Ztytuhnabytychaktywow
"' Z tytuhu transakoji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu | o
W‘Ztytuhx wplat na jednostki uczesmictwa‘ o “15’7 e , 16
‘ Ztytuhx odkupionych‘jea;{ogge"i'c wozestnictwa S T N 17
o
" Ztytohu wyemitowanych obligaci )
© Ztytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow o
0
Z tytulu rezerw ’ 13
" Pozostale zobowiazania 1
Nota — 4 Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty
wiys.w walucgg‘ | wtys,PLN wtys. w walucie w tys, PLN

zobowigzai

Bank Millennium S, A,

Bank Millennium S, A
1L Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

Bank Millennium S.A,

Bank Millennium S.A,

III Ekwiwalenty §rodkéw pxemgznych w podziale ha lch rodzaje: B

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta

3

_EUR

GBP .

PLN .

D

114
Y

21
65|

36

242 )

Nota — §
1.

Ryzyka

kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzain subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu s jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy

innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej Subfundusz nie posiada

wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢

poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych

ryzykiem stopy procentowej

10




Roczne jednosth sprawozdanie fi we — Subfundusz Agresywny USD
Jeanosikowe sp e Jinansowe = ou) zagresyny s,

2. Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szczeg6towych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby moégl przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywoéw ryzykiem kredytowym

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

o N 31.12.2006 . 31.12.2005 .
Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym w tys. PLN Udzial w aktywach w tys. PLN Udzial w aktywach
1, Srodki pienigzne 1090 404% 1 683 907%
2, Tytuly uczestnictwa 25 662 ©95,03% 6378 84,67%

1’98%‘ e e 1,89%‘
RAZEM 536 1,98% 142 1,89%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych w

walucie obeej skladnikow aktywow i pasywow
Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji, ktérych przedmiotem bylyby instrumenty

pochodne
Nota — 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub

drugiej strony do odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiqccj na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien
ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoéci aktywéw SubFunduszu

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta
TAKTYWA
1, Srodki pienigzne ‘
PLN
EUR

Usp

. ‘ GBP
| 2. Naleznodei

PIN .
EUR .

GBP .
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tk danie i

Roczne jed)

5.Pozostale aktywa

spra J

we ~ Subfundusz Agresywny USD

25 662
BUR o A3 4268 81T 2379
19965 1167 3807

I ZOBOWIAZANIA R o
L PLN E 320

. EUR 9 S S =2 .Y

USD 184 536 25 81

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe

Warto$é zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
tys, PLN,

31122006 31122005 | 31122006 | 31122005
.. Tymlyuwezestnictwa & BELS TR - 50, AT
RAZEM 58 20 50 | 47

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw
LMty PLN

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kursowe

RAZEM

Wartos¢ zrealizowanego
zysku {straty) ze zbycia lokat
v W S PLN
31,12,2006

(P SR S

31122005

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw
e WS PEN
31.12.2006 31.12,2005

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,8312 PLN
1UsSD - 2,9105 PLN
100JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$é zrealizowanego n‘i:,zz:::ltiz(f),::ad:ekg)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str‘:atty)sz;;l;vycla lokat 2ysku z wyceny aktywéw
e e NWWSPLN
) ‘ 31.12.2006 3].12\.2005‘ i ?1.12.2006 ‘ 2‘1.12.2005‘
1. $rodki pienigzne iich ekwiwalenty 0 0}
e C 0 ol
3. ‘I’ransakcje przy fg!_)gwiqzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0!
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 ) S0y
8 T8
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wypfaca dochodéow

Nota - 11 Koszty subfunduszu
Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1 podatkow i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytutéw

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ~ Subfundusz Agresywny USD

3 prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartoéciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

4 kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw SubFunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace sig z:

1 wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2 dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szezegélno$ci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne,

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 4 % Wartodci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od
Wartoéci Aktyw6w Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 2.3 % w skali roku

01.01,2006 - 31.12.2006 | 22,08.2005 - 31,12.2005

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Cagét sala wynagrodzenia ~ dodatkowe dochody preckezywane prees fundusze zagraniczne | 8L
q;ﬁgmggmdzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu -1 ) N
RAZEM 591 43

Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 31,12.2005 |
I Wartoéé aktywow netto na komec roku obrotowego 26 416 7373

II Wartoﬁé aktywow netto na ]ednostkc uezestnictwa na konies roku obrotowego w USD

III Wa.rtoéc aktywow netto na poszczegolne kategone Jednostek uczcsl:mctwa na komec roku obrotowego
Kategona A (wartosé aktywow netto na )ednostkq uczesmlctwa w USD) ‘ B 35611 32 10
Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa w PLN) 103,65 104 68
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Agresywny USD

INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdaweczy,
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore bylyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy .

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, kt6re nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

wskazanie przypadk6éw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa

wskazanie przypadkow nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwoes§ci kontynuowania dzialalno§ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

Pozostale informacje.
Nie dotyczy.
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Szanowni Panstwo,

Ninigjszym prezentujemy Pafistwu sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. za okres od | stycznia do 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdania dotycza dziatalnodci funduszy:
Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO
Papieréw Dhuznych, Millennium FIO Pienigznego, Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO
Funduszy Zagranicznych.

Rok 2006 przynidst kontynuacje trendu dynamicznego wzrostu rynku funduszy inwestycyjnych obserwowanego w
latach ubiegtych. Szacunkowy naptyw nowych aktywéw do funduszy wynidst 25,5 mid zt i byt o 37% wigkszy niz
rok wczesniej. Tak znaczace zmiany zaszty zaréwno w wyniku wzrostu zainteresowania inwestoréw tg forma
oszczedzania jak i wyjatkowo dobra koniunktura na rynku akeji, ktora stata si¢ przyczyna spektakularnego wzrostu
popularnosci funduszy akcyjnych i mieszanych oraz zwiazanego z tym transferu oszczednosci z depozytow
bankowych. Rok 2006 nalezy uzna¢ za bardzo dobry dla branzy funduszy inwestycyjnych w Polsce, co widac nie
tylko we wzroscie aktywdw netto ale réwniez w rozwoju oferty produktowej Towarzystw. Aktywa zgromadzone w
funduszach wzrosty w tym okresie o 61%, do wartosci 98,8 mld zt. Dynamika przyrostu aktywéw funduszy
inwestycyjnych Millennium byla znacznie wyzsza i wyniosta 121%, co zaowocowato wzrostem aktywow netto z
poziomu 1,603 mld z} na koniec 2005r. do 3,543 mld zt na koniec 2006r. Millennium TFI S.A., na koniec 2006 r.,
osiagnelo 3,59% udzial w rynku funduszy inwestycyjnych.

Najwiekszym zainteresowaniem klientéw w 2006 roku cieszyly si¢ fundusze z udziatem akcji, dajace mozliwosé
osiagniecia ponadprzecigtnych stép zwrotu tj. Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazony oraz
Millennium FIO Stabilnego Wzrostu.

Wartosci jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych Millennium wzrosty w 2006 r. o:
- Millennium FIO Akcji: 38,49%,

- Millennium FIO Zréwnowazony: 19,11%,

- Millennium FIO Stabilnego Wzrostu: 11,17%

- Millennium FIO Papierdéw Diuznych: 3,46%

- Millennium FIO Pienigzny: 3,31%

- Millennium F1O Dolarowa Lokata: 4,10% (zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa w USD).

Wyniki powyzsze zostaly osiagnigte przy sprzyjajacej sytuacji panujacej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz niezbyt korzystnym trendom wystepujacym na rynku instrumentdw dhuznych.

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosty nastgpujace stopy zwrotu:
- Subfundusz Konserwatywny EUR: 2,28%,

- Subfundusz Stabilny EUR: 1,91%,

- Subfundusz Wzrostowy EUR: 2,25%,

- Subfundusz Dynamiczny EUR: 2,69%,

- Subfundusz Agresywny EUR: 4,48%,

- Subfundusz Konserwatywny USD: 7,04%,

- Subfundusz Stabilny USD: 8,15%,

- Subfundusz Wzrostowy USD: 8,86%

- Subfundusz Dynamicznym USD: 9,40%,

- Subfundusz Agresywnym USD: 10,93% (liczone odpowiednio w EUR lub USD).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, wykorzystaly pozytywne wyniki osiagnigte przez
zagraniczne fundusze inwestycyjne wchodzace w skiad ich portfeli, co potwierdza efektywnos¢ procesu analizy i
wyboru funduszy zagranicznych, realizowanego we wspdtpracy z Millennium BCP Wealth Management Unit.

Prezentujac niniejsze sprawozdania pragniemy zapewni¢, Ze podejmiemy starania, aby wszystkie fundusze
Millennium osiagaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Dzigkujac za okazane zaufanie,

zyczymy Panistwu wszelkiej pomyslnosci i udanych decyzji finansowych,

Pozostajac z wyrazami szacunku,

<y >hf:§;{’,_f orecki /
- -~
C: ’ 4—1,»/‘:/‘\’

!/’r FARZADU




Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 1 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz.
2318, z pbzniejszymi zmianami) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy
Zagranicznych (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami:
Subfunduszem Konserwatywnym EUR, Subfunduszem Stabilnym EUR,
Subfunduszem Wzrostowym EUR, Subfunduszem Dynamicznym EUR,
Subfunduszem Agresywnym EUR, Subfunduszem Konserwatywnym USD,
Subfunduszem  Stabilnym USD, Subfunduszem Wzrostowym USD,
Subfunduszem Dynamicznym USD, Subfunduszem Agresywnym USD
o$wiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz dane
przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych subfunduszy:
Subfunduszu Konserwatywnego EUR za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r., Subfunduszu Stabilnego EUR za okres od 1 stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r., Subfunduszu Wzrostowego EUR za okres od 1 stycznia 2006
1. do 31 grudnia 2006 r., Subfunduszu Dynamicznego EUR za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r., Subfunduszu Agresywnego EUR za okres od 1
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., Subfunduszu Konserwatywnego USD za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., Subfunduszu Stabilnego USD
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., Subfunduszu Wzrostowego
USD za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., Subfunduszu
Dynamicznego USD za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. i
Subfunduszu Agresywnego USD za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r., dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i
rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa
Departament Powierniczy

zgodne ze stanem faktycznym.
;w{%emic‘% y
Starszy Kierownik I

e 1O

g usz Brzezinski zej Szadkowski

www.bankmillennium.pl TeleMillennium 0 801 331 331
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych z siedziba w
Warszawie, przy Al Jerozolimskich 123a (,Fundusz™), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzieft
31 grudnia 2006 r. o wartosci 247.626 tys. zlotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2006 1., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 257.262 tys. ziotych,
polaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 140 tys. zlotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwotg
102.016 tys. zlotych, potaczony rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koniczacy
si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 1.050 tys.
zlotych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego potaczonego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowy. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu
biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatai lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oceng ogdlnej prezentacii
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Naszym zdaniem, zataczone potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowsa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ potaczonego
sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjunych S.A. skierowany do
uczestnikow kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika
2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004
r, nr 231, poz. 2318 z pbdzniejszymi zmianami) i sa one zgodne z danymi zawartymi w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.
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