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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Konserwatywnego EUR

wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2005

Warto$€ wg ceny
nabycia

Warto$¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$é wg ceny
nabycia

Warto§é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkachz oo

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

4358

4414

95,10%)|

14 682

14396

94,05%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Konserwatywnego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku

q 1

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek i p w h oraz wartosci aktywéw netto na jednosth ictwa podanej w EUR i PLN)

31.12.2006 31“12”2005#
L Aktywa 4642 15 307
1 S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 228 847
2 Naleznosci 0 64
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0|
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4414 14396
6 Nieruchomosci 0 0]
7 Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowigzania n 8|
111, Aktywa netto (I-II) 4631 15299
1V. Kapital funduszu 5035 15 845)
1 Kapitat wptacony 21856 19552
2 Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) -16 821 -3 707
V. Dochody zatrzymane -460 -260
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 -37]
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -469 -223
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 56 -286|
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (AV+VH-VD) 4631 15299
Liczba jednostek uczestnictwa 46 530,486 156 076,642
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w EUR 25,98 25,40
Warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w PLN 99,53 98,02
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 46 530,486 156 076,642
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u, WAN na j.u.
Kategoria A (wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 25,98 25,40
Kategoria A (warto§é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 99,53 98,02

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna cze$é sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Konserwatywnego EUR
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01,01.2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31“12‘2001

X, Przychody z lokat 179 4
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 14
2 Przychody odsetkowe 5 9
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 64 19
5 Pozostate 76 6
M. Koszty funduszu 133 8
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 120 68
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3 Opfaty dla depozytariusza 0| 0
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 o
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ¢
6 Uslugi w zakresie rachunkowosci 0| 0
7. Ustugi w zakresie zar ia aktywami fund 0j 0
8 Ustugi prawne 0 o
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| 0
10 Koszty odsetkowe 0]
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] ¢
12. Ujemne saldo réznic kursowych 8 14
13 Pozostate 5 3
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0] 0
IV, Koszty funduszu netto (11-III) 133 8
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 46| -37
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 94 -509
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -249 223
2 tytutu réznic kursowych -511 <281
2 Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 343 -286
2 tytutu réznic kursowych 446 554
VI Wynik z operacji 149 ~546§
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00301 -0,00350

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00301

-0,00350

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Konserwatywnego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

01.01.2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31422005#

1 Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spr Jawczego 15 299, o
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 140] -544
a) przychody z lokat netto 46| 237
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ~249| =223
¢) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 343 -286
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 140] -544
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0j o
a) z przychodéw z lokat netto 0] o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0| o
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: ~10 810] 15 849
a) zmiana kapitatu wpl o (powigk ie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2304 19 552
b) zmiana kapitatu wypt 20 (: jie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -13 114 -3 707
6 Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -10 6701 15 299
7 Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4631 15 299
8 Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 7313 12 233
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa W okresie sprawozdawczym:
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 299,383 193 077,059
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -132 845,539 -37 000,417
<) saldo zmian -109 546,156 156 076,642
2 Liczba jed X ictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 216 376,442 193 077,059
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -169 845,956 37 000,417
¢) satdo zmian 46 530,486 156 076,642
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$é aktywéw netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 25,40) 24,674
warto§¢ aktywéw netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 98,02 100,00%
2 warto$é aktywow netto na jednostke i na koniec biezag okresu sprawozdawczego w EUR 25,98 25,4
warto$¢ aktywdw netto na jednostke ictwa na koniec biezag okresu sprawozd gow PLN 99,53 98,02
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 2,28%** 3,52%*¥
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 1,54%** +2,35%*¥
4 minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,04 24,64
data wyceny 29 06 2006 23 03 2008
24 03 2005
5 maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 26,05 25,4
data wyceny 18 12 2006 30 12 2005
6 wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w EUR 25,98 25,4
warto$é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 99,52 98,03]
data wyceny 29 12 2006 30 12 2009
IV. Pr y udzial kosztéw fund w $rednicj wartosci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,63%** 0,66%**
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3 procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00%)| 0,00%
4 procentowy udziai oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%i 0,00%
5 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%)
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzad ia aktywami fund 0,00%! 0,00%;

* warto$é p ywa jednostki ictwa

** yérednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Konserwatywnego EUR
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12 2006, 10.02.2005 - 31 ‘12”200j
A, Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 10 117 -15 00’
1. Wplywy 16 982 6924
1. Z tytulu posiadanych lokat 34 14
2 Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 16 868 6 895
3 Pozostale 80 15
11, Wydatki 6 865] 21931
1 Z tytutu posiadanych lokat 0
2 Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat 6725 21 863
3 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 125 608
4 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 1 [¢
5 Z tytutu oplat dla depozytariusza 0]
6 Z tytutu opfat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0] ¢
7 Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 v
8 Z tytuty ustug w zakresie rachunkowosci 0| a
9 Z tytulu ustug w zakresie zar ia aktywami fund 0]
10 Z tywiu ustug prawnych 0| q
11 Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0!
12 Pozostate 14 |
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosei fi j -10 790, 15 851
1. Wplywy 2 306 19 552
1. Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa 2306 19 552
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0|
3 Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 0
4 Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0| o
S Odsetki 0
6 Pozostate [V v
11, Wydatki 13 096 3701
1 Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 13 096 3701,
2. Z tytulu sptat zaciagnigtych kredytow 0|
3. Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek 0] o
4 Z tytulu wyemitowanych obligacji 0| 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0| ¢
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0| 0
7. Odsetki 0l o
8 Pozostate 0] 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalenté $rodkéw pienigznych 54 3
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -673] 844
E. $rodki pienigzne i ekwi y §rodkéw pienigznych na poczatek okresu spr dawczeg 847
F. $rodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/~D) 228 847
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Konserwatywnego EUR

Opis przyjg¢tych zasad rachunkowoS$ci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1
2)

3)

4

5

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b)  ksiggg gtowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw SubFunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyptaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2, VUjmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1
2)
3)
4

5)

6)

7

8)
9

10)

11)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine dopfaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe)

W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lubstrate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktrej mowa w ppkt 6, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat quqcych
przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw warto$ciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji
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3.

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Wycena
D)

2

3)

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez SubFundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

umowy

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dia ktérych na t¢ godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego

zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz

do 31 grudnia 2006 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2006 roku zostaly ujete w

aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdinych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug Sredniego kursu wyliczonego przez

Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich

wartos$¢ okresla sie w relacji do waluty EURO

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowigzania proporcjonalnego

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazah w
walutach obcych

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a)  koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazaft w
walutach obcych

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki

Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny .

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek

uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z

ppkt 28

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27

aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
Z zastrzezeniem ppkt 9

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywéw Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeh majacych wplyw na aktywa i zobowiazania

Subfunduszu,

b) dostepno$¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat Subfunduszu

notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6inosci na rynkach amerykanskich.
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Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za
granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ W sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto§¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, 2 w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netio na tytulow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen aktywdw netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartodcia godziwa jest kurs

ustalony na rynku giéwnym

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace

kryteria:

a)  mozliwos§¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto

zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez korektg w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamkniecia, 2 w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo warto$¢. Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytwt uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na ich
warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

[0) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptyw6w pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przepty wéw pienigznych

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa,

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytdw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Warto$¢ aktywow notowanych tub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sie w relacji do waluty EURO
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14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana

bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoes$ci

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nota — 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznoéci Subfunduszu

 Zywhzbyychiokat

' Z tytulu dywidend

‘ “Z tytuiu‘udzie]o‘r}}'rsh E%}l?zek ) o

Z tytulu zbytych jednostek uczesmiétﬁa

Pozostale naleznoéci

31.12.2006
s PLN

cioi0i0ioicioi0io:!

31.12.2005
tys. PLN

‘o

64

iciciocicio!

Nota — 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania subfunduszu

Zytuiu instrumentow ng}xodnych ‘
‘ Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

* Ztytuh wyplaty dochodéw subfunduszn
~ Z tytula wyplaty przychodéw subfunduszu

Z tytuhu drugoterminowych pozyczek i kredytow
‘ Z tytulu gwarancj por@gz;f}

Pozostale zobowiazania

RAZEM

31,12.2006
tys. PLN

—

S INICIOI0I0IOIO!

31.12.2005
oo B8 PLN

iciocio:

wioinwioicicioioiol

Nota — 4

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

L Banki:
Bank Millennium S.A.

Bank Millennium $.A.
.. BankMillennium S.A.
IL $r wozdawczym poziom Srodkéw p
utr; ych w celu zaspokojenia biez

Bank Millennium $.A.
Bank Millennium S.A.

¢inych
cych zobowigzan

oo Bank Millennium .4,
111, Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje:

Waluta

LN

w tys, w walucie

 31,12:2006

W tys, PLN
31.12.2006
228

31.12,2005

w tys. w walucie

Wiys PLN
. 31122005
847

© i
io o
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Nota — § Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentow ej.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szczegélowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégt przedstawic
poziom obciazenia swoich aktyw6w ryzykiem stopy procentowej Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazaf finansowych obciazonych
ryzykiem stopy procentowe;.

2) Poziom obciaZzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym,
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szczegblowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby moégt przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Aktywa obciqionen:yzykiem 31.12”2001; B Udz‘ial‘wal‘(tywach B ilt;:;(i?g B Udznalwaktywach
180 3,88% ez 5,539

4214 o510%  ia3eel 94,05

o 8 ‘ ‘ ‘ (),]7"/; e 0,00"/;

8 orr% o 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow

Nota — 6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne

Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od Ol stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakeji przy zobowigzaniu si¢

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% warto$ci aktywéw Subfunduszu

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta W tys. W yyalucig W tys, PLN
 AKTYWA ‘ ‘ T 4642 o 15 307

PLN e 48

i EUR ‘ 46

uso |0

0

40

PLN 0

EUR 0
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4. Skladniki lokat
1046]
o
1 ZOBOWIAZANIA S AP
CEUR | 2
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
Ao MYS PN e WS PEN
31122006 B _\3!,12.2005 ‘ 3%.12.2006'““i 31.12.2005

RAZEM 7 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$é zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywoéw
o B 8Y8 PEN d e w tys: PLN
31.12.2006

364

RAZEM -518 281 -48 | -564
$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto§é zrealizowanego n?:,zzr'::ltiﬁ)l::adne:g)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (st:?tty)sz; il;qycla lokat 2ysku 7 wyceny aktywow
Vst w tys, PLN
i\ i(wxwaienty . 0 ‘ 0 i 0 0
2 Naleznoéci ) N 0 0 0 9]
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do Qq‘lf.lf?? 0 0 . 0
kat nienotowane na aktywnym rynku 249 ¢ «223 ] o 7_286
§ Niemchomodei = ‘ L . O e
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyplaca dochodéw

Nota — 11 Koszty subfunduszu
Zgodnie z § 33 ust 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatainosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wyltaczeniem:
1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWIG oraz optat rejestracyjnych,
2 prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,
4. kosztoéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

12
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Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace sig z:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czgéci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czgéci oplat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2 % Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 06% w skali roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01,01.2006 - 31.12.2006 10.02.2005 - 31,12.2005
L, e A Sy PEN 1 tysPLN
‘ Czgs¢ stala wynagrc i —wynagrr" i od Wano§cn 44
f76
Czee yvynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu -
RAZEM 120 68
Nota — 12 Dane poré6wnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane 6wnawczeo_)edno kach czest i twa o ‘ 3112 2006 3112, 2005

L Wanoﬁc aktywow netto na komec roku obrotowego wtys, PLN 4 631 15 209
II Wartoéc aktywdw netto na ]ednostkc uczestmctwa na komec “roku obrotowego w EUR

ostek uczestmctwa na komec roku obrotowego
Kategona A (wanoéé aktywow netto na jednostke uczestmctwa w EUR) 25,98 25,40
Kategoria A (warto$é aktywéw netto na jednostke uczestmctwa w PLN) 99,53 98,02

13
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.
Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy .

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzgle¢dnionych w
sprawozdaniun finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie ré6zmnic pomigedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewno$ci, co do moiliwoS$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

Pozostale informacje.
Nie dotyczy
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ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Stabilnego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundus:

zu Stabilny EUR

wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12 2005

Warto$¢ wg ceny

nabycia

Warto§¢ wg wyceny na
dzied bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogblem

Warto$é wg ceny

nabycia

Warto§¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogblem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dituzne papiery wartobciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach zo o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

22 940 23 500

98,28%

18 032

18 014

91,84%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Stabilnego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

31.12.2006 31.12.200:
1. Aktywa 23911 19 6151
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 410 1549
2 Naleznosci 1 52
3 Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0|
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0l
5 Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 500 18 014
6 Nieruchomosci 0 0l
7. Pozostate aktywa 0 0|
1. Zobowiazania 41 34s|
II1, Aktywa netto (I-IT) 23870 19270
IV. Kapital funduszu 23670 19 303
1 Kapitat wpltacony 33285 21052
2 Kapital wyplacony (wielkoé ujemna) <9615 -1749
V. Dochody zatrzymane -360 -15
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -28 38
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2bycia lokat -332 -53
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniﬁ do ceny nabycia 560 -18]
VI Kapitat fanduszu i zakumulowany wynik z operacji AV+V+/-VI) 23870 19 270
Liczba jednostek uczestnictwa 233 978,352 191 084,170
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 26,63 26,13
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 102,02 100,85
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 233 978,352 191 084,170
Kategorie jednoste} ictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 26,63 26,13
Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 102,02 100,85

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cz¢sé sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Stabilnego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12 2006,

10.02.2005 - 31,12 2004

1. Przychody z lokat 348 151
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 94 11
2. Przychody odsetkowe 12 9
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 74 124
5. Pozostate 168 7
IX. Koszty funduszu 413 113
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 393 109)
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
3 Optaty dla dep’ozytariusza 0|
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0]
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0
6 Uslugi w zakresie rachunkowosci 0] 0
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0l o
8 Ushugi prawne 0|
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 Koszty odsetkowe 0| O
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] ¢
12 Ujemne saldo réznic kursowych 15 0
13 Pozostale 5 4
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0)
1V. Koszty funduszu netto (II-IIT) 413 113
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -65| 3
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 297 -7
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 282 .53
z tytulu réznic kursowych -414 =205
2 Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 579 .18
2z tytutu réznic kursowych =72 -616
VIHL. Wynik z operacji 232 -33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00099 -0,00017

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00099

-0,00017

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢sé sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Stabilnego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywow netto na j

4 ke . 4

 w EUR i PLN)

¢ P

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01 2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31.12.2005

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19270 [
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 232 -33]
a) przychody z lokat netto -65] 38
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -282] -53
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 579 -1
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 232 -33
4 Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0] Q
a) z przychoddw z lokat netto 0| 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ¢
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 [¢
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4367, 19303
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 12 233 21052
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -7 866 -1 749
6 Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4599 19 270
7 Wartos§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 870 19270
8 S$rednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 25071 13 475
IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 119 853,435 208 121,864
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -76 959,253 -17 037,690
¢) saldo zmian 42 894,182 191 084,170
2 Liczba jednostel ictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 327 975,295 208 121,860
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -93 996,943 -17 037,690
¢) saldo zmian 233 978,352 191 084,174
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1IL. Zmiana warto$ci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
1 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 26,13 24,67
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 100,85 100,00%
2 warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 26,63 26,13
warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 102,02 100,85
3 procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostks uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 1,91%** 7,04%**
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 1,16%** 1,01%**
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,38 24,59
data wyceny 16 06 2006 21 04 2009
5 maksymalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 26,69 26,13
data wyceny 18 122006/ 30.12 2005}
6. wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w EUR 26,63 26,13
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 102,02] 100,84}
data wyceny 29 12 2006 30 12 2005
IV. Py y udzial k ow fund w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,57%** 0,96%**|
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00%; 0,00%
3, procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%
4. procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%) 0,00%
5 procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6 dzania aktywami fi 0,00% 0,00%

. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zar:

* warto$é poczatkowa jednostki uczestnictwa

** usrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Stabilnego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31,12.2006 10,02.2005 - 31.12.2005
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej -5527 -17 943
1. Wplywy 25489 7691
1 Z tytulu posiadanych lokat 94 11
2 Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat 25214 7 664
3 Pozostate 181 1¢]
11, Wydatki 31016 25634
1. Z tytulu posiadanych lokat 0| s
2. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 30608 25533
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 390 95]
4 Z tytuty wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 3 1
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 0; (¢
6. Z tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0) 0
7 Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 o
8 Z tytulu ushug w zakresie rachunkowosci 0| o
9 Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0] [v
10 Z tytutu ustug prawnych 0) o
11 Z tytulu posiadanych nieruchomosci 0| o
12 Pozostate 15 §
B. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci fi wej 4403 19 305
L Wplywy 12 240 21053
1 Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 12240 21053
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0 o
3 Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 o
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 o
$. Odsetki 0] 0
6. Pozostate 0] o
II. Wydatki 7837 1 748'
1 Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 7837 1 ‘748'
2. Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow [ o
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 (¢
4 Z tytuhn wyemitowanych obligacji 0] v
5 Z tytulu wyplaty przychodéw 0 o
6 Z tytulu udzielonych pozyczek [V O
7 Odsetki 0 0
8 Pozostate 0] [«
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych -15] 187
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1124 1362
E. $rodki pienigine i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1549 q
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 410 1 549I




Roczne jediosthowe sprawozdanic finonsone - Subfimdsz Suabilm 1L

NOTY OBJASNIAJACE

Nota -1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Stabilnego EUR

Opis przyj¢tych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b)  ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skladnikéw aktywow i pasywow

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa, ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartoéci aktywoéw

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowe;j

wyceny aktywoOw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjgcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2
3)
4

5

6)

7

8
9

10)

11)
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero.

Skiadniki lokat nabyte atbo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sig w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawértej umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygaénieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metady, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat bgdacych
przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papieréw warto$ciowych

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wazrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

7
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umowy

13) Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na tg¢ godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowiazan Dla celow sporzadzenia péirocznego sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz do 31 grudnia 2006 roku, dla ktorych potwierdzenia transakeji dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2006 roku
zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

15) Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ W walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, 2 zastrzezeniem ppkt 18

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURO

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia,

20) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w
walutach obcych

21) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych

22) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki

23) Phatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe

24) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)

26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej

27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt 28

28) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt 9

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istomych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania

Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat Subfunduszu

notowanych na aktywnych rynkach, w szczegoinoei na rynkach amerykafiskich
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4)

5

6)

7

8)

9

10)
11)

12)

13)

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)  wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotdéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspblnego
inwestowania wartoéci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspblnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytutow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen akty wow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych fanduszy zagranicznych danej kategorii

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwa jest kurs

ustalony na rynku giéwnym

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace

kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto

zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiace) jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartos¢ Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje sie odpowiednio

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasig:

a) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedhug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania warto$é aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej Stopy procentowej
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Wartod¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
si¢ w relacji do waluty EURO
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14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nota - 2 Nalezno$ci subfunduszu
b PN | weEN
0 0
‘ Ztytuiumstmmentéwpochodnych “ol "o
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 52
0 0
) 0
0 0
RAZEM 1 52
Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu
Zobownqzama subfunduszu 3;:2:&26 i 3tly:21,2£gs
Z tytuhx nabytych aktywbw 0
Z tytulu transakcji przy zobow;a‘zamu sw subfunduszu Io 0 ‘
ostki uczesmlctwa 4 0
‘ Ztytulu odkuplonych ]ednostek uczestmctwa B ‘ B o
‘ Ztytu*u wyplaty dochodéw ‘ R e o
0 i
Z tytulu rezerw R ‘ Dt Y By
Pozostale zobow;azania ‘ o ‘ ‘ o A .0
RAZEM 41 345
Nota —4 Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta i YY?}!!:E!EH A4 PLN 4 YY‘E!ES"? W PLN
30122006 | 31422005 | 31.12.2005
PLN L ‘ 81 27
85 319,
U 89
.GBP .. ‘ Of ot 9
JPY 150 7
il. sredmwokresne sprawozdawczym pozmm $rodkéw o B
plemgznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 1198
zobowigzan )
_ Bank Millennium S.A. 91 35
wiwalenty §rodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - § Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazai subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu 54 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych miedzy innymiw
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dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szezegbtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby mégh przedstawi¢ poziom obciazenia
swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotych zobowiazan finansowych obciazonych ryzykiem stopy
procentowe;j

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym.
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy innymi w
dhezne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegotowych
danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywow
ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem 31.12.2006 31.12.2005

walutowym w tys. PLN Udzial w aktywach w tys. PLN Udzial w aktywach
1. $rodki pieniezme 1,38% AL
2, Tytuly nezestnictwa e e 1BOME 91849
U 000% 9,00%)

RAZEM } 23830 99,66 %

1,69%
1,69%

4. Zobowigzania

RAZEM

0,10%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej skiadnikéw aktywow i pasywow

Nota — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowiazaniu sig

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiagcej na dzien ich wykorzystania, wigeej niz 1% warto$ci aktywow Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowigcej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

w tys. w walucie w tys. wwalucie| w tys, PLN
st122005

19612

BILANS Waluta

[ AKTYWA

2. Nalemosei
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. .GBP .
e e e ARY L
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu ‘
4 Skadmikilokat
PLIN b O
EUR L e 280
.Ush

GBP

PN

Dodatnie réZnice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$§¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
oWty PLN N
12,2006 } 31.12.2
10
RAZEM 10
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
“““ o wtsPLN b L wys PN
31,12,2006 { 31,12.2005 31,12.2006 E 31.12.2005
. Tytly yezesmictwa 1. 3. - B EEA DU
RAZEM -438 | 2215 -368 | 635
$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1EUR - 3,8312 PLN
1UsD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$¢ zrealizowanego \.Nzros; (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN
e e ] o Y8 PIN
31,12.2006 ] 31,12,2005 ‘ 31.12,2006 N
L $rodki pienigzne iich gkwiwe_x_lenty ‘ 0 0 y ‘ O
2. Naleznosci 0 0 0
0 oL 20
0 0 0‘
-18
0 0
0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw
Nota — 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 43 ust 5 Statuty Subfunduszu wszelkie koszty dziatalno§ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWIG oraz optat rejestracyjnych,

2 prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych, tytuiow

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnoscei,
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3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw

bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skiadajace si¢ z:

1 wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2 dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczeg6lnosci w postaci zwrotu czeéci opiat za zarzadzanie i administrowanie

pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2,5% Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

od Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 09% w skali roku

W agrodzenie dla Towarzystw 01,01.2006 - 31,12.2006 | 10,02.2005 - 31.12.2005
ynagrodzeni W ys a - Tty PLN
Czcéc stala wynagrodzema wynagrodzeme od Wartoscx A.ktywéw Netto Subfun 102
" RAZEM E3NE 109
Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
ch uczestnictwa ‘ 31 12 2006 31 12 2005
23 870 19 270

Toku owbroto“}ego
etto na 'ednostke uczestmctwa w EUR)
Kategoria A (warto$é aktywow netto na jednostke uczestmctwa w PLN)

102,02

2663

100,85

13




Focone jeciosthows spravozdanic finansowe - Subfmdusy Swabilny FUR

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu fmansowym

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi,

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wyweolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynno$é oraz wynik 2 operacji i rentowno$¢é
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyeny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw niex ozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakeji przez Subfundusz

W przypadku niepewno$ci, co do mozliwo§ci kontynmowania dzialalnoéci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Nie dotyczy
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ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Wzroestowy EUR
wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2005

Warto$é wg ceny

nabycia

Warto$¢€ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Warto$€ wg ceny

nabycia

Warto$€ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkachzo o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

39 650} 41 134

97,48%

26 673

27007,

89,82%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzieh 31 grudnia 2006 roku

(w tys, PLN z wyjatkiem liczby jed k ictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)
31122006 31122008
I Aktywa 42197 30 068
1 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1063 3061
2 Naleznosei 0 0
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0|
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 134 27007
6 Nieruchomosci 0 0]
7 Pozostate aktywa 0 0|
1. Zobowijzania 581 1423
1. Aktywa netto (I-II) 41 616 28 645
IV. Kapital funduszu 40 863 28 481
1 Kapitat wptacony 58 356 33 700
2 Kapitat wyptacony (wielko§é ujemna) -17 493 -5 219]
V. Dochody zatrzymane -731 -170
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -451 -115
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -280 «55
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1484 334
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-V) 41 616 28 ﬂ'

Liczba jednostek uczestnictwa 397 799,334 277 828,546
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 27,31 26,71
Warto§é aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w PLN 104,62 103,10
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 397 799,334 277 828,546
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u, WAN na j.u.
Kategoria A (warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 27,31 26,71
Kategoria A (warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 104,62 103,10

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowia integralna cz¢sé sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006 | 10.02.2005 - 31.12.2005
1. Przychody z lokat 415 67]
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 135 7
2 Przychody odsetkowe 23 12
3. Przychody zwiazane z posiad nieruct $ci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 49 38
S Pozostate 208 10
. Koszty funduszu 751 182]
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 727 176
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0| o
3 Optaty dla depozytariusza 0
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0|
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0| o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8 Ustugi prawne 0] 0
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢
10 Koszty odsetkowe 0| v
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruch [V
12 Ujemne saldo réznic kursowych 19 0
13 Pozostate 5 6|
IIL. Koszty poKrywane przez towarzystwo 0) d
1V, Koszty funduszu netto (II-IIX) 751 182
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -336| -115
V1. Zrealizowany i niezvealizowany zysk (strata) 925 279
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym! 2225 .55
2z tytutu réznic kursowych -406 253
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1150 334
z tytulu réznic kursowych -475 <713
VIII, Wynik z operacji 589 164
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00148 0,00059

Kategoria jednostek uczestrictwa

‘Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00148

0,00059

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowa facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktre stanowia integralng czg$é sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jed

podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

01.01.2006 - 31,12.2006 | 10.02.2005 - 31.12.2005
1. Zmiana wartoici aktywéw netto
1 Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 28 645 0
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), W tym: 589 164
a) przychody z lokat netto -336] -115
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =225 -5
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 150] 334
3 Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 589 164
4 Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0] o
a) z przychodéw z lokat netto 0| o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0| 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 O
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12382 28 481
a) zmiana kapitatu wpt 20 (powigk ie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 656 33 70
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytutu odkupi ych jednostek ictwa) -12 274 -5219
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 12971 28 645}
7 Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 41616 28 645
8 Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 39 933 15 29
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 237 765,990 328 088,819
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -117 795,202 -50 260,272
¢) saldo zmian 119 970,788 277 828,544
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 565 854,808, 328 088,818
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -168 055,474 <50 260,272
¢) saldo zmian 397 799,334 277 828,549
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
IIL. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec popr dniego okresu sprawozd g0 w EUR 26,71 24,674
warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzed iego okresu sprawozd go w PLN 103,10 100,00%
2, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieza okresu spr d go w EUR 27,31 26,71
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozd go w PLN 104,62 , 103,10
3 procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 2,25%** 9,83%*
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 1,47%** 3,69%*
4 minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,72 24,50
data wyceny 14 06 2006 21 0420035
29 04 2009
5 maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 27,39 26,70
data wyceny 18 12 2006| 30 12 2009
6. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 27,32 26,70
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 104,65 103,04
data wyceny 29 12 2006} 30 12 2003}
IV. Pr y udziat K 6w fund w Sredniej wartodci aktywow netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,82%** 1,37%**
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucj¢ 0,00%) 0,00%
3 procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%
4 procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%, 0,00%
5 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%! 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa

** yérednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Wzrostowego EUR
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006|  10.02.2005- 31”12200d
A. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -14 281 -26 154
I Wplywy 36 985 12 337
1 Z tytulu posiadanych lokat 135 T
2 Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 36 618 1230
3. Pozostale 232 22
1I. Wydatki 51 266 38 491
1 Z tytutu posiadanych lokat 0| v
2 Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 50 508 38 334
3 Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa n3 144
4 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 16| )|
5 Z tytutu oplat dla depozytariusza 0 0
6 Z tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0| 0
7 Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8 Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0] 0
9 Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 ¢
10. Z tytutu ustug prawnych 0| 0
11 Z tytulu posiadanych nieruchomosci 0] o
12 Pozostate 29
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci fi j 12 669 28 768
1. Wplywy 24 556 33 953
1 Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 24 556 33 953
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0| 0
3 Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0] &
4 Z tytutu splaty udzietonych pozyczek 0 0
5 Odsetki 0l
6 Pozostate 0] 0
1. Wydatki 11 887 518
1 Z tytul odkupienia jednostek 1 ictwa 11 887 5183}
2 Z tytulu splat zaciagnietych kredytow [
3 Z tytuly splat zaciagnigtych pozyczek [V 0
4 Z tytwlu wyemitowanych obligacji 0| o
5 Z tytulu wyptaty przychodow 0| O
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7 Odsetki 0 o
8 Pozostale 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienigznych i ekwiwalentow Srodkéw pi igznych -386| 447
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1 612] 2 614
E. $rodki pienigine i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na p k okresu spr dawczeg 3061 o
F. $rodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniec okresu spr awozdawczego (E+/-D) 1063 3 061
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Wzrostowego EUR

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisoéw ksiegowych, obrotow i sald, ktore tworza:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikow Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotéw i said kont ksi¢gi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skladnikow aktywow i pasywow

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie warto$ci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywdw 1 pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1
2)
3)
4)

&)

6)

7

8
9)

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wyga$nigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wyga$nieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza, premig netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt 6, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnoéei ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wazrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na t¢ godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
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zobowiazan. Dla celoéw sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez

Subfundusz do 31 grudnia 2006 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po 31 grudnia 2006 roku
zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dziefi bilansowy 31 grudnia 2006 roku

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegéinych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

15) Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciaZaja poszczegolne
subfundusze proporcjonainie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18.

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

20) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w

walutach obcych
2

—

) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych
22) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki
23) Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe
24) Preliminarz kosztow zawiera pozycje W wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny
25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej
27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt. 28
28) Na potizeby okreslenia wartosci aktywéw nefto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre§lonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku finansowego
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywoéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt 9
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b) dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6inosci na rynkach amerykanskich
4)  Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibg za
granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:
a)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaionego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
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wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartoci aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeti majacych wplyw na ich
wartoé¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo
wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzeth majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytuldw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

5) W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigesj niz jednym rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym

6) Podstawa wyboru rynku giownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastepujace
kryteria;

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

7)  Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istomych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo warto§¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

8)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytutéw uczestniciwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem istotmych zdarzen majacych wplyw na ich
wartos¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
(i) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iid) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych

9) Papiery wartociowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowq,

10) Nalezne przychody pienigzne z tytulu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane

12) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

13) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
si¢ w relacji do waluty EURO

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

2ze wskazaniem wplywu jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota — 2 Nalezno$ci Subfunduszu
31.12.2006 31.12.2005

Naleznosci subfunduszw v PLN | tysPLN
tytu1u zbytych lokat ] 0 0
Z tytulu mstrumentow pochodnych 0 0
| Z tytutu zbytych )ednostek uczesmlctw 0 0
B Z_tytuku dywldend_ ) ] 0 0
3 ‘_”Ztytu!uodsetek - - 0 0
) Z tytulu posiadania meruchomosm o 0 0
] 0
0 0
RAZEM 0 0

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2006 31,12.2005

Zobowu}zama subfunduszuw s PLN tys, PLN

Ztytukuwplatnajednostkl uczestnictwa
H‘Z tytu!u odkuplonych jednostek uczestmctwa o

icioioioio!

gwarancji i porgezen

. Z tytutu rezerw
RAZEM 581
Nota — 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tys. w walucie wtys. PLN | w tys. w walucie w tys, PLN

$rodki pienigzn ¢ i ich ekwiwalenty Walua  foe oo e e g i

31.12.2006 31,12.2006 31.12,2005 | 31.12.2005
584 2234
Bank Millennium $.A 174 4 57 2

11 $redni w okresie sprawozdawczym pozwm Srodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 1362 1605
. zobowiazan o ] } } Lo . »

PLN ‘ 23 375 37)
T 243 214 1183
Bank Millennium 3.4, 2 .3
Bank Millennium S.A. 61 ...z ) 8 o 48
[N URSORTRRPPRIS SRS 5 S 15081 AL 1052 -2
wiwalenty §rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - § Ryzyka

1)

2)

Poziom obcigZenia aktywoéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Z uwagi na fakt, iz glownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednio narazony na ryzyko stopy procentowej Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szezegolowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, kt6rych jest uczestnikiem, aby mégt przedstawié
poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych
ryzykiem stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym.
z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg _jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy

innymi w dhizne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe Subfundusz nie posiada wystarczajaco
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szczegbtowych danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby méglt przedstawi¢ poziom
obcigzenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym
3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

A o ey Utalwakywach  SULGI | Udial wakiywach
LL22% 29670 0870
o 1134 ..97,48% 270070 L 89,82%

RAZEM| _ 100,00%
3, Zobowiazania ‘ R b ... 463%
RAZEM 533 1,26% 4,63%|

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w
walucie obcej skladnikow aktywoéw i pasywow
Nota — 6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych przedmiotem bylyby
instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od Ol stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiacej na dziet ich wykorzystania, wigeej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzieft

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

Nota - 9

Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Walut w tys. PLN w tys. w walucie w tys. PLN
aluta A iR S oM it A Sriiii
31,12.2006 31.12.2005 31.12.2005
LT
1063

E tale aktywa
11 ZOBOWIAZANIA
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o Subfi

GBP

O A S S—,

2 Waosiowy £

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kurs

Dodatnie réZnice kursowe

... Iytuly nezesmic

RAZEM

Wartos§é zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
31,12,2006 31.12,2005

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny akty wéw
v W 078 PLN

31,12.2006

owe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kursowe

RAZEM

Warto$¢ zrealizowanego
zysku {straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,8312 PLN
1UsD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$§¢ zrealizowanego nviZzzrr‘::ltiS)‘:::::g)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (strat‘y)sz; ;lgcia lokat 2ysku z wyceny aktywéw
. v e WS PLN
3 6 ‘ 31.12 200,6, i 31122005 N
L 0 9 0 L0
2 Naleznoéci ] o o 0] 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej s 0 0 ) 0
0 (] 0|
-223 -3 4
6. Niexuchompéci 0 ) 0 ) Ry
7. Pozostale aktywa 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wypltaca dochodéw

Nota ~ 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 53 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

i reprezentowanie Subfunduszu z wyltaczeniem:
1 podatkéw i oplat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz optat rejestracyjnych,
2. prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytutéw

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3 prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstugg rachunkéw

bankowych Subfunduszu,

4. kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace sig 2:

1 wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czgéci przypadajacej na Subfundusz, w szczegolnoéei w postaci zwrotu czgsci optat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,0% Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 13% w skali roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01,2006 - 31.12.2006 | 10.02.2005 - 31.12.2005
§ e Y tys PLN . tys, PLN.
Czesc stala wynagrodzen grodzemc od Wartosm Aktyw()w Netto Subfunduszu ) ‘

o Cze$é stala wynagrodzenia — dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zaglamczne )|

. (;zcéc vy_ynagrqdzema uzalezniona od wy - o

RAZEM 727 176
Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

e Dane poréwnawcze o jednostkach u 3L.12. 2006 b 31.12. 2005
1. Warto$é aktywow 41 616 28 645

zestmctwa na komec roku obrotowego w EUR
Wartoéc aktyw()w netto na )ednostk@ uczestmctwa na konlec roku obrotowego w PLN

| HIII Wartosé aktywéw netto na poszczegélne ka

0§ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w PLN)

2731

27311
104,62

26,71
103,10

13
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nicuwzglednionych w
sprawozdaniu firansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny &tywow netto na jednostke uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewno$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu iich zmian,

Nie dotyczy

Pozostale informacje.
Nie dotyczy
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ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Dynamicznego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Qunhfund

Dy

y EUR

wg stanu na dzieti 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12 2006

31.12.2005

Wartosé wh ceny

nabycia

Wartos§é wg wyceny naj
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogblem

Warto$€ wg ceny
nabycia

Wartos$¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogblem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkachz o0 0

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

33 482

35 141

95,29%

17 367

17723

86,64%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




(qorsmzs m fougpod emzonnsazon momAy Aqzolj wanpklAm z N1d 'S4 M)
0X0I 9007 BRIPIIS [ £ USIZD BU NUELIS Sm
ynd odsuzoturguk(y nzsnpungqng

LVOT IINTIMVISEZ AMOMLSONAAL

Dev9'T L6 216 LV'€88 S OINTNTXOT SO1jOJHO ] tustaSeuR)y UoISuljoM Az5K10p 210 wAumAINe mjuAT BU 9lemOojousIu g ALINOT HOYVASTY SN NOLONITIAM
07T bhL ™ b8bLS8 ST ANV TEAD eIpuRyS Azafiopom | wAumApre mjukl eu siuzmojouIu GNM1d ADOTONHOAL VIANVY IS
62T ops L1L HIP18'SPS DANTNTXNT puny jusunsaau] Sinoquisxny ‘spuny 19501y £zo80p a1u wAumApe NuAl BU 91UEMOI0USIU s Y SLYYVIA ONIDYBAT SANNA 1F1D1d

D665 ‘S 090 T 190 T 609°1¥L 8 OINDNTXNT 1s3anieg Kz5K30p o1u WAUMAINE NYUAT BU 21UEMOJOUSIU 1VSN LSIAYVI

P660°€ l6€1 1 001 1 606°36S 1 DANTNTXNT A®IIS [2QOID dOF fzofsopow | wAumARIE UL BU STURMOIOUITY A As-SALLNNDIS 90 OWF AVIIS Tv4O10 dod
45T 56 Sv6 9$8L9°€LE T DINGNTXNT | buny Jusunssauj Smoquisxny ‘spung R1d AzaK0p 210 wAuMALYE IJUKI BU SIUBMOIOUSIU Adf ¥ NOLLDATAS ALINOA SSANVIVI SANNT 1101

be7ST g6 86L 1LL°196 6L ANV Il o1d SpUn 3ANOY [2qO[D) prezey AzaK10p o1 wiumfe njukl eu sTuEmoIOUSIU ANNA ALINOF 3N auvzvl

be1c1 l6sg ¥ 218 b CH1ST L6 ANV T 2Id S3US $10J$IAU] [RGO[D) SPUNF QDI Azokiop o1y wAUMADIE UAT 2U S1UBMOIOUSIU AN NN TYEOL O71d SID OOWId
oS lost ¢ 801 € LST'6vT € SYNGNTXNT IseATRg fzofsopow | wAumApie nyuki eu aiuEMOlOUSI ANOE INHFWNYIAOD OUNF 1SFAYVd

Pl 1'% LIS 1 iL6¥ 1 v9TTI9 Tl DYNEINIXNT A®dIS Aojuelg ueSIoN Azofjop o | wWAuMADYe TUAT BU ATURMOIOUSIY V aNOE d1LYY0dI00 O¥Nd ATINV.LS NVOIOW
AT ot 7 bez Z 0LS 65 St OYNENTXNT | Punj JUSUNSIAU] [PUONRLINU] YOuAT [[LLOIN AzoK10p o1 wAuMADE njuki BU 21UBMOIOUSIU ANF AN ALINOE FTIIXH T SN A TN
4950 90T 261 058°60F TE ANV T 21d spuny [eqo}0 UOJRIN Azofsop o | whumAye Ukl BU SuBMOIOUSIY V 4d ALINOI NVISV SANNA 9010 NOTTEN

e logs 1 cee 1 7$8°9LE TLT ANV T 91d SpUNJ 9ANDY [2qO[S) pieze] AzoK30p 21 wAumAye ULl BU 91UBMOJOUSIU NG ANNA ALINOA NVAdOdINT AdvZv1
656 81L 61L 1886°L9L T1 ANV T3l suoes uewpjon Azofiop o | wAUMADIE NNUAZ U STTEMOI0USIY V $71d 0¥NF AONTNIND TVEOTO SHOVS NVINATOOD
— s 1 oLz 1 99°69% T ANV T o1d SJUBUNIS3AU] D Azafi0pamu | wAUMARIE NYUAI BU BHIEMOIOUDTY ANT ANNA ALINOE NVAJIOUNd 510
K9t'9 P8 T 148 1 116°0S1 2§ DANTNFXNT spun,j Sunus( ueSIoNd( Azokyop o wAumApie nYUAI U J1URMOJOUSIU a ALINOF 9d0¥Ng INdf
LY L SSL T 0£s T 887585 09 OUNTNIXN'T spung Sunudg ueBIoNdf Azofiop o | whwnApie wjukl eu swrEmojoUaIL AN d ANAA ALINOE ANYT0MNT INdS
7oL 065 T 009C 0ZI°L10 6T DANTNTXT A®DIG spung ANjepig Azofjopotu | wAumAiye nyuki eu SlEMOIOUSIY ANE ANNI ANOE LVIQI0D I ALITIAL
6660 99¢ 19¢ 6L 0ES 1 DINGNTXN'T ARDIS [BQOID dOF Azofiopom | wAume nyuki Bu sRMOIOUSH A W41 LIOHS N AVOIS TvA010 dod
9T log6 056 l06L°L7T DINTNTXN'T spunj 9j0oudy 11pa1) Azoki0p o1 wAUMANE TUAT 21 STURAMOJOUDIU S JISSVTIO 8 YVA ISTANI ANIOWRILVd IWV-VD

458°S LS1 T 602 T 1Z0S'€8E L DENANIXNT ABDIS [2401O 40T Azofiop ot | wkumApie Ukl Bu aleMOlOUSIU 4 AWOINI AaX1d dNF AVOIS TVHOTIO ddd
/6£0"1 6LE 12:33 SL1918 DINGNIXNT Aegonyg Azof30p o1 wAuMADE NYUAL U 9TUBMOJOUSIU ANNZ ANO9 dTAIA HOIH AvEdan1d
b/067°56 iv1 s¢ Z8p €€ LLOPLEIST 859
o oo [ oo S ponena| s tmapoens | T | ot oy s shzey DTN | s fepoy T AONIALGN T4 SO VLSS P

VOVIVINTIINZN VIZVL




JEDNOSTKOWY BILANS

Subfund Dy i go EUR
na dzief 31 grudnia 2006 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jed k i podanej w sztukach oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

3112.2006 31122009

I Aktywa 36878 20 457

1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty ’ 1729 2734
2 Naleznosct 8 0]
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0]
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
$. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35141 17723
6 Nieruchomofci 0 0
7 Pozostate aktywa 0 0]
I1. Zobowigzania 358 1530
1. Aktywa netto (I-II) 36 520 18927
IV. Kapitat funduszu 35 659 18672

1 Kapitat wptacony 49366 20553

2 Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) ~13 707 -1 881
V. Dochody zatrzymane -798 -101

| Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -598 -128
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ~200 27,
V1. Wazrost (spadek) wartoci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1659 356
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+LVY) 36 520 18 927
Liczba jednostek uczestnictwa 342 217,354 180 742,426
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 27,86 27,13
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w PLN 106,72 104,72
Kategorie jed } ictwa Liczba Liczba
Kategoria A 342 217,354 180 742,426
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$é aktywédw netto na Jednostke uczestnictwa w EUR) 27,86 27,13
Kategoria A (warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PL N) 106,72 104,72

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfund Dy icznego EUR
za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006 | 10.02.2005 - 31.12.2005
L Przychody z lokat 413] 2§
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 101 3
2. Przychody odsetkowe 27 7
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo roznic kursowych 90 11
5 Pozostate 195 4
1. Koszty funduszu 882 153
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 830 122
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0] v
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Optaty za zeawolenia oraz rejestracyjne 0]
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0f
8 Ustugi prawne 0| 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 Q
10 Koszty odsetkowe 0| o
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0, q
12. Ujemne saldo réznic kursowych 47 26
13 Pozostate 5 5
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| L]
1V, Koszty funduszu netto (II-III) 882 153
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -469] -128
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1076 3834
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 227 27
z tytuhu réznic kursowych 260 271
2 Wzrost (spadek) niezrealizowaqego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1303 356
z tytulu rdznic kursowych 636 349
VIII Wynik z operacji 607 25
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00177 0,00141
K ia jed K ictwa Wynik z operacji na j.u.  Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A 0,00177 0,00141

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralng ¢z¢$¢ sprawozdania
finansowego



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfund Dy icznego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)
K ictwa podanej w

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jed!

kach oraz wartoéci aktywéow netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006 10.02.2005 - 31.12.2005
L. Zmiana wartosci aktywéw netto
1 Wartos$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 927, q
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 607 255
a) przychody z lokat netto -469) -12
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -227 217
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1303 359
3 Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 607 255
4 Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 01 ¢
a) z przychodéw z lokat netto 0|
b} z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0| Q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 987, 18 672
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 28 813 20 553
b) zmiana kapitatu wypk 80 (. ie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -11 826 188}
6 Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 17 594 18 927
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 520 18 927
8 Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 35334 7 849
IX. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 273 339,415 198 660,756
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -111 864,487 <17 918,33(§
¢) saldo zmian 161 474,928 180 742,424
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 472 000,171 198 660,756
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -129782,817 -17 918,330
c) saldo zmian 342 217,354 180 742,424
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 27,13 24,674
warto$é aktywow netto na jednostke ictwa na koniec poprzed okresu sprawozd g0 w PLN 104,72] 100,00%
2 warto$é aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 27,86 27,13
warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec bi go okresu sprawozd ow PLN 106,72] 104,724
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 2,69%%* 11,86%*¥
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 1,91%** 5,61%*
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,89 24,42
data wyceny 14 06 2006 21 04 2009
5 maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 27,94 27,13
data wyceny 18 12 2006 3012 2005
6 wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 27,86 27,13
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 106,75 104,70
data wyceny 29 12 2006 30 12 2009
V. Py y udzial k fi w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,35%** 1,85%*
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybugcje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%
4 procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00%) 0,00%
5 procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0,00% 0,00%

* wartos¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa

»

* ugrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfund Dy i EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01,01.2006 - 31.12.2006 | 10.02.2005 - 31.12.2005
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -17 538, -16 749
1. Wplywy 37 964 7 546§
1 Z tytutu posiadanych lokat 101 3
2 Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 37640 7531
3 Pozostale 223 3
. Wyda‘tki 55 502 24 299
1 Z tytutu posiadanych lokat 0 9
2 Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat 54 638 24 199
3 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 801 99
4. Z tytutu wypk g0 wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 32 2
5 Z tytutu oplat dla depozytariusza 0 0
6 Z tytulu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0] &
7 Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0O ¢
8 Z tytuly ustug w zakresie rachunkowosci 0 [
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 0
10 Z tytutu ustug prawnych 0]
11 Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0] o
12 Pozostate 31 7
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci fi ej 17112 18 891
1. Wplywy 28771 20771
1 Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 28771 20771
2 Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0] [«
3 Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0] o
4 Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0| o
5 Qdsetki 0 0
6 Pozostate 0| o
II. Wydatki 11 659, 188
1 Z tytytu odkupienia jednostek uczestnictwa 11659 1880%
2 Z tytutu splat zaciagnigtych kredytéw 0| o
3 Z tytutu spiat zaciagnigtych pozyczek 0 Q
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0] ¢
5 Z tytuty wyplaty przychodow 0|
6 Z tywtu udzielonych pozyczek [¥ o
7 Odsetki ) ¢
8 Pozostate 0] ¢
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych -579] 592
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/~-B) -426) 2 142
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢gznych na p k okresu spr | g 2 734 o
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresn sprawozdawczego (E+/-D) 1729 2 734'




Roczne jednosikon e sprawesdanie o e Subfinduss Dvnenicany LUK

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu Dynamicznego EUR

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

2.

Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

n
2)

3

4

5)

6)

7

8

Ujmowanie
1))
2)
3)
4)

5)

6)

7

8)
9

10)

11)
12)

13)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow i sald, ktore tworza:

a) dziennik,

b) ksigge gtowna,

¢) ksiggi pomocnicze, W tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikow Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skladnikow aktywOw i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegéinych uczestnikow Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposoéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdaft finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychcias stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymene, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej

W przypadku wygasnigcia zobowiazaf z tytufu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygaénieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sig do skladnikéw lokat bgdacych
przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sig nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz uvjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na t¢ godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
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zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez

Subfundusz do 31 grudnia 2006 roku, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po 31 grudnia 2006 roku

zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku

Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych subfunduszy obciazaj tylko te subfundusze

Zobowiazania, ktore dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez

Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich

warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowiazania proporcjonalnego

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w
walutach obcych

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki

Platnoéci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek

uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z

ppkt 28

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1

2

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$¢ Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala siec wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

z zastrzezeniem ppkt. 9

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych

na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoé¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzenh majacych wplyw na aktywa i zobowigzania
Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6Inosci na rynkach amerykanskich

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za

granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
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warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
wartoé¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywoéw netto na tytulow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinego inwestowania
warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $redniq arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwa jest kurs

ustalony na rynku glownym

Podstawg wybom rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastepujace

kryteria:

a)  mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotoéw jest znaczaco niski albo nie zawarto

zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo warto$¢ Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasig:

a) w przypadku tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania warto$é aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
warto§¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe ~ modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modetu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

Nalezne przychody pienigzne z tytufu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej s3 denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Wartod¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sie w relacji do waluty EURO

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wptywu jaki miaty na sytuacje Subfunduszu
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W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nota - 2 Nalezno$ci subfunduszu
i Naleznéécl subfunduszu B 3&:2;&26 ‘ 3¢1y312p21?)(\;5 N
Z tytutu zbytych lokat . 0
H ‘Z tytuha mstrumenté poci:odnych 0
" HZ tytu*u zbytych _)ednostek uczesmxct&a R
Z tytuhu dywidend o
0
‘ Pozostaie naleznoécn ‘ 0 ,
) 0
Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu
Zabovinsani sbfundus PN | SAPIN
0 l 288
i transakoj pray zobowinzaniu sig subfunduszudoodkupy | 0 0
G wytatn mstramentow pochodnych T ] 0
‘ Z tytulu wyplaty dochodow subfunduszu 0 ‘ 0
’ ‘Ztytuluwyplatyprzychodéw subfunduszﬁ T ‘ 0 ‘ ()
owych pozyczek 1kredytow - ‘ 0 0
z tyrulu d%ugotermmowych pozyczek i kredytéw a 0 ()
56 | 26
i Pozostate zobowia‘zania‘ R 3 0
Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

.. Bank Millennium 8.4,
. Bank Millennium S.A,

prawozdawczym poznom Srodkéw
plemeznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
__zobowigzan

. Bank Mlllenmum S A,
__Bank Millennium S.A,

.. .Bank Millennium $.A
I11. Ekwiwalenty §rodkéw plenlgznych w podzmle na |ch rodzaje

Waluta

PLN
EUR .

GBP
PPY

W tys. w walucie
31.12,2006

w tys, PLN,
31.12,2006

1518

w tys. w walucie

31122005

W tys. PL_N

Nota — § Ryzyka

1) Poziem obcigZzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Z uwagi na fakt, iz gtownym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy

innymi w dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
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wystarczajaco szezegblowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawi¢
poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obcigzonych
ryzykiem stopy procentowej

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skfadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szozeg6towych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym

3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 3lt;:?£§ Udzial w aktywach ilt;:?&i Udzial w aktywach
2 T Rz D X
3. Naleznodei o
20412
A Zobowiazamia | e e S e N 4
RAZEM: 299 0,81% 1503

Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto§é bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow
Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne
Nota — 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu sig

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pieni¢znych i kredytéw w kwocie
stanowiacej na dzient ich wykorzystania, wigeej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzie

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

Nota -9 Waluty i réznice kursowe

‘Walutowa struktura Bilansu

Warto§é w tys. w  {Warto§€ w tys. Warto§é w tys. w! Warto$é w tys.
BILANS Waluta | . walucle | PLN walucie e PENL L
31.12.2905 . 31,12.2005

AKTYWA

PIN .

GBP i ML .93

Hel e iR =2
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3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony doodkupu 1 i _— .0 et e e e e s 11 e 0|

PLN

CGBP L

3. Pozostate aktywa

PEN L B 0
JEUR e B o B
USD 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto$é zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
WS PLN e e WHSPEN
L 4?.&.1‘.12‘,2006 \. . 31.12.2005 ES‘I.'.12«2006 ””?1.12.2005 .
RAZEM 170 4
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos§é zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
wtys, PLN B w tys, PLN
L L
- L. 806 3%
RAZEM -394 l -806 | 353
$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:
1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$€ zrealizowanego W’ roslt. (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow

w tys, PLN

0 ol
2. Naleznosci 0 0}
3. Transakoje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupy | of oy
5 lokat nienotowane na aktywnym rynku o [ ‘ -227 ‘

7 ‘i’ozosta}e aktywa‘ ‘ 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw

Nota — 11 Koszty Subfunduszu
Zgodnie z § 63 ust S Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:
1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz optat rejestracyjnych,
2 prowizji i optat zwiazanych bezpoérednio z transakcjami skladnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytuléw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
3 prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartoéciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obsluge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,
4 kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

12
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Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace si¢ z:
1. wynagrodzenia od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czgéci przypadajacej na Subfundusz, w szczegéinosci w postaci zwroty cze$ci oplat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne
Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,5% Wartoci Aktywoéw

Netto Subfunduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 18% w skali roku

. 01.01.2006 - 31,12.2006 | 10.02.2005 - 31.12.2005
Wynagrodzenie dla Towarzystwa ¢ tys. P

- a - &éci‘a;lti(owe dochody przekazy\;;}lé ;ﬁ‘zez fundusze zagrgr;}czﬁé ‘
Czgse yvynagrodzgnig uzalezniona od wynikéw subfunduszu

~ RAZEM

122
Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 31.12,2005
L Wartosc aktywéw netto na koniec roku obrotowego Wtys. PLN 36 520 18

I] Wartoéé aktywow netto na _)ed'nostkq uczestnictwa na komec roku ob

‘ “106,72‘ R &04,75-
netto na poszczegélne kategorie jednostek uczesmlctwa na komec toku obrotowego S
Kategona A (wanoﬁé aktywéw netto na ]ednostke uczestmc;wa w EURS
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestmctwa w PLN)

104.72 |
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hfundusz Dyinmicony EUR

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegiych, ktore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy .

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym,

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objas$nienie rézmnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$§¢ oraz wynik z operacji i rentownoS$¢
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewno$ci, co do moiliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy
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ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Agresywnego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Agresywny EUR
wg stanu na dzieft 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2005

Warto$é wg ceny
nabycia

Warto$é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wg ceny

nabycia

Warte§¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkachzo o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

33 195

35 899,

91,54%

18 390

19 160

91,04%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Agresywnego EUR
na dzieh 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jed k i podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)
31.12.2006 3112.2004
I Aktywa 39217 21046
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3293 1886
2. Naleznosci 25 0]
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0|
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5 Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35899 19 160
6 Nieruchomosci 0 0]
7 Pozostale aktywa ‘ 0 0|
11. Zobowigzania 518 9681
ML Aktywa netto (I-I) 38 699 20078
IV. Kapital funduszu 37 090 19413
1 Kapitat wptacony 52872 21051
2 Kapitat wyplacony (wielkos$é ujemna) -15782 -1638
V. Dochody zatrzymane -19095 ~108]
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -867 -186|
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -228 81
VI Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2704 770
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z opevacji (IV+V+/-VI) 38 699 20 078
Liczba jednostek uczestnictwa 346 629,870 186 514,126
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 29,14 27,89
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 111,64 107,65
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 346 629,870 186 514,126
Kategorie jed k uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 29,14 27,89
Kategoria A (warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 111,64 107,65

Bilans nalezy analizowaé acznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Agresywnego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31.12.2005

I. Pyzychody z lokat 369 4
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 101 2
2 Przychody odsetkowe 29 8
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0|
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 32 24
5 Pozostate 207 [3
11. Koszty funduszu 1 050 224
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 1018 191
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0|
3. Optaty dla depozytariusza 0 o
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywédw funduszy 0 Q
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 Q
6 Ushugt w zakresie rachunkowosci 0] v
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0|
8 Uslugi prawne 0| o
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] &
10 Koszty odsetkowe 0] o
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 Q
12 Ujemne saldo réznic kursowych 27 29
13 Pozostate 5 6
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV, Koszty funduszu netto (II-IIT) 1050 2264
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -681 -186¢}
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 624 851
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2310 81
2 tytuhy réznic kursowych =207 =90
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1934 770
z tytulu rd2nic kursowych 2766 <362
VIIL Wynik z operacji 943 665
Wynik z operacji przypadajacy na jed ke ictwa 0,00272 0,00357
Kategoria jednostel ictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A 0,00272 0,00357

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czgs¢ sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Agresywnego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

(wtys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01.2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31.12.2005

1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 20 078] o
2 Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 943 665
a) przychody z lokat netto -681 -184
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -310 81
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1934 7708
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 943 6654
4 Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0] 0
a) z przychodow z lokat netto 0| o
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] o
¢) z przychod6w ze zbycia lokat 0 [«
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym; 17677 19413
) zmiana kapitaly wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 31821 21051
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -14 144 -1 638'
6 Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18 620 20 0‘78|
7 Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 699 20 078'
8 Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 35316 9 64§
1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 289 204,684 201 943,72!
b) liczba odkupionych jednostek ictwa -129 088,940 -15 429,607]
¢) saldo zmian 160 115,744] 186 514,124
2 Liczba jed k i jaco od poczatku dziatalnoéei funduszu, w tym; :
a) liczba 2bytych jednostek uczestnictwa 491 148,412 201 943,72
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -144 518,542 -15 429,602
¢) saldo zmian 346 629,870) 186 514,126
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1M1 Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywdw netto na jednostke na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 27,89 24,674
warto$é aktywow netto na jednostke a na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 107,65 100,00
2 warto$é aktywow netto na jednostke na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 29,14 27,89
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 111,64 107,65
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w EUR 4,48%** 15,52%*¥
procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 3,71%** 9,10%*¥
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym 26,33 24,23
data wyceny 14 06 2006 29 04 2005
5 maksymalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 29,21 27,89
data wyceny 18 12 2006, 30 122005
6 wartosé aktywow netto na jednostk ictwa wedlug iej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 29,15 27,89
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 111,68 107,69
data wyceny 29 12 2006 30.12 2005
1V. Py y udziat kosztéw fund, w §redniej warto§ci aktywow netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,88%** 2,35%**
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%4
4 procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%) 0,009
S procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0,00%) 0,00%

* warto$é poczatkowa jednostki uczestnictwa

*
*

uérednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Agresywnego EUR

23 okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01 01.2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31.12 2ooj

A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -15 974 -18 30
1. Wplywy 40 791 10 844
1 Z tytutu posiadanych lokat 101 2
2 Z tytutu zbycia skladnikéw lokat 40454 10 830
3. Pozostate 236 14
1L Wydatki 56 765 29 146
1 Z tytutu posiadanych lokat 0] ¢
2 Z tytulu nabycia skladnikow lokat 55695 28 985}
3 Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 984 153
4 Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 19 0
5 Z tytulu oplat dia depozytariusza 0| &
6 Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
7 Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0|

8 Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0] o
10 Z tytuty ushug prawnych 0, 0
11. Z tytuhu posiadanych nieruchomosci 0 o
12 Pozostale 67

B. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci fi ¢ 17 496 20 09
L Wplywy 31750 21 48
1 Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 31750 21484
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytdw 0] o
3 Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0; o
4 Z tytulu sphaty udzielonych pozyczek 0] [¢
5 Odsetki 0 ¢
6 Pozostate 0 o
11. Wydatki 14254 1391
1 Z tytutu odkupienia jed kL ictwa 14254 1391
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kredytow 0 o
3 Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 ¢
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0] o
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 [¢
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0| ¢
7 Odsetki 0 o
8. Pozostale 0] &
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych i ekwiwalentéw §rodkéw pienigznych -115 91
D, Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1522 1799
E. $rodki pienigzne i ekwi y §rodkéw pienigznych na p k okresu spr d 0 1 886

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 3293 1 t@l
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos§ci Subfunduszu Agresywnego EUR

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

D
2)

3)

4

5

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow i sald, ktore tworza:

a) dziennik,

b)  ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skladnikéw aktywdw i pasywow

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczeg6towa ewidencj¢ kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dzier wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuaci majatkows i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

1
2
3
4

5)

6)

7

8
9

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okreske, ktorego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang ceng¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowe)

W przypadku wygaénigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt 6, nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastepujacych transakgji: pozyczki papierow wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie¢ nabycie danego skladnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktoérych na tg godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sic w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego

7




14)
15)

16)
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18)

19)
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21)

22)
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zobowiazah Dla celow sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez

Subfundusz do 31 grudnia 2006 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2006 roku

zostaly ujgte w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku

Zobowiazania wynikajace z poszczegblnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegblne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w warto$ci aktywéw netto Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez

Narodowy Bank Polskina dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych SubFunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich

warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowiazania proporcjonalnego

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obegjmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazanh w
walutach obcych

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki

Platnoéci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez SubFundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek

uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z

ppkt 28

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

n

2

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

z zastrzezeniem ppkt 9

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych

na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzglgdu na:

a) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowigzania
Subfunduszu,

b) dostepno¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykanskich

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)  wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowancj




5)

6)

7

8

9)

10)
11)

12)

13)

149

Rowuae jibiosthone spravozdeanic fincasan e Subfundise dgresy sy BUR

wartoéci godziwej, poprzez przyjecie ostamiej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$ci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
warto$¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wyceng aktywdw netto na tytuléw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania
wartosci aktyw6w netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, warto$cig godziwg jest kurs

ustalony na rynku gléwnym

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace

kryteria;

a) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto

zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych

wplyw na ten kurs albo warto$¢. Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje sig odpowiednio

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasie:

a) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspblnego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego
inwestowania wartod¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzett majacych wplyw na ich
wartoéé godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
(ii) opcje — modetu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modetu zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Wartosé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la
sie w relacji do waluty EURO

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu jaki mialy na sytuacje Subfunduszu
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota — 2 Nalezno$ci subfunduszu

31.12.2006 31.12,2005

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
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Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu
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Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniginc  ich ckwiwalenty Walata | WY, Wwalucie | wtys, PLN | wtys. w walucie  w tys. PLN |
31122006 1§ 31122006 | 31122005 | 31122005
PEN b @3 B 132
EUR | | 842 24620 T 1646
Usp He . .32 : 103
( ‘ 0 29
JPY 380 99 3
1L Sredni w okresie sl;rawozdawczym‘poziom frodkow VT o R
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 1476 1149
Bank Millenniom$,A, 1 PLN 152 55
228 804
e s a7 21
....Bank Millennium $.A. 8
cBamkMillenniwm SA, e Y B
lll Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -
Nota - § Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy innymi
w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szczegbtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ poziom obcigzenia
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swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych ryzykiem stopy
procentowe;.

2. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym,
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy innymi w
diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegétowych
danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywéw
ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

.. . 31.12,2006 . 31.12,.2005 .
Aktywa obcigione ryzykiem walutowym | . pry  Uddalwaktywach g gy ) Uddelwakiywach |
1, Srodki pieniezne L3000 A7 B339

' 2, Tytuly uczestnictwa

RAZEM; . .. ... L..9925% 99,37%
4, Zobowiazania . e Lo L% 4,41%)
RAZEM 1,12% 4,41%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywoédw

Nota — 6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu tub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowiazaniu si¢

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowiggcej na dziett ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywédw Subfunduszu

Nota — 9 Waluty i ré6znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

W iys wwalucie] wtys, PLN |w tys. w walucie, w tys. PLN

BILANS Waluta
R (31122006 ¢ 31122006 | 31.12.2005 | 31.12,2005
I AKTYWA
PLN
EUR 2462
.. .GBP 103 R 9
CIPY. 9 29 3
‘ 28] a
. PLN 0 9 0 .9
EUR 7 25 0] 0
Y 9 9 9
‘ Y Lo 9
3PY 0 9 9

0)
mégl
0)
1
1
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Rocne lidiostkowe spsanazdeaiic finonsan ¢ Subfundusz dyrevswry £UR

GBP

JPY

RN T8

JEUR e 118

USD 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywoéw
e WS PN e WS PIN
31.12,2006 ] 31.12,2005 31"12.2006 » 311

RAZEM

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys, PLN R R w tys, PLN

-108

900 |
-108

900 |

RAZEM -391 |

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartoéé zrealizowanego n?:zzrr::ltiz(?::ad:ekg)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0
2. Naleznosci 01
0
L0
3, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku Co B
6, Nieruchomotci ‘ ‘ i 0
7. Pozostale aktywa 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyplaca dochodéw.

Nota — 11 Koszty Subfunduszu
Zgodnie z § 73 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1. podatkéw i oplat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz optat rejestracyjnych,
2. prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skladnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,
4. kosztébw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Subfundusz,
Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace si¢ z:
1 wynagrodzenia od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,
2 dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczeg6lno§ci w postaci zwrotu czgéci optat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne
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Bovurw joc

Ostken e spebw e g

Subflandis.:

fyreyenny LUK

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 4,0% Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 2,3% w skali roku

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 01,01,2006 - 31,12.2006 10,02,2005 - 31.12.2005
ynag 4 tys. PLN tys. PLN

Czqéc stala wynagrodzema wynagrodzeme od Wartoscx Aktywéw Netto Subfunduszu o 2 185
Cazeséé stala wynagrodzema dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagramczne | 207 6
Czeséé wynagrodzema uzalezmona . o

RAZEM 1018 191

Nota ~ 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006 31,12.2008

6w netto na koni

164

111,64

107,65

107,65
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bieZzacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty misjsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie réimic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje¢ majatkowa i finansowa, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewno$ci, co do moZliwe$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy

14




